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28 maj 2008SEB TRADING STRATEGY 

Ökad osäkerhet bland finanscheferna  
- oro för råvarukostnader kan leda till prishöjningar 
=
lë®âÉêÜÉíÉå= Ää~åÇ= pîÉêáÖÉë= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê=
Ü~ê=∏â~íK=o™î~êìâçëíå~ÇÉêå~=Ü~ê=ëÉÖä~í=ìéé=
ëçã= ÇÉí= ëí∏êëí~= çêçëãçäåÉí= ®îÉå= çã=
îáâ~åÇÉ= ÉÑíÉêÑê™Ö~å= ~ääíà®ãí= íóåÖÉê=
îáåëíìíëáâíÉêå~K= qêçíë= ÇÉíí~= íêçê= ã~å= é™=
îáåëí∏âåáåÖ~ê=ìåÇÉê=OMMUK=båäáÖí=Éå=∏â~åÇÉ=
~åÇÉä= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= âçããÉê= ÇçÅâ= ÇÉå=
Çêáî~åÇÉ= Ñ~âíçêå= ~íí= î~ê~= âçëíå~ÇëJ
ÄÉëé~êáåÖ~ê= ëå~ê~êÉ= ®å= îçäóã∏âåáåÖ~êK=
pb_Wë=cáå~åëÅÜÉÑëáåÇÉñ=Ñ™ê=î®êÇÉí=RV=á=ã~àI=
åÉê= Ñê™å= SM= á= ÑÉÄêì~êáI= ãÉå= Ñçêíë~íí= âä~êí=
∏îÉê=ÇÉå=åÉìíê~ä~=åáî™å=RMK==
=

SEB:s Finanschefsindex 

10

20

30

40

50

60

70

80

90

Indexvärde Affärsklimat Finansiell
ställning

Utlånings-
vilja

Motpartsrisk Kredit-
spreadar  

h®ää~W=pb_K=dê™=ëí~éä~ê==~îëÉê=pb_Wë=cáå~åëÅÜÉÑëáåÇÉñ=åçî=OMMT=C=ÑÉÄê=OMMU=
=

båäáÖí= pb_Wë= Ñáå~åëÅÜÉÑëÉåâ®íI= êáâí~Ç= íáää=ÇÉ=
ÇêóÖí= RM= ëí∏êëí~= ëîÉåëâ~= Ñ∏êÉí~ÖÉåI= ëÉê= ÇÉ=
ÑäÉëí~= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= Ñçêíë~íí= éçëáíáîí= é™=
~ÑÑ®êëâäáã~íÉí= çÅÜ= ÇÉí= ÉÖå~= Ñ∏êÉí~ÖÉíë=
Ñáå~åëáÉää~= ëí®ääåáåÖK= ríä™åáåÖëîáäà~å= Ää~åÇ=
Ñáå~åëáÉää~= áåëíáíìíáçåÉê=~åëÉë=Ü~= Ñ∏êÄ®ííê~íë=
å™Öçí= ëÉÇ~å= á= ÑÉÄêì~êáK= ríëáâíÉêå~= Ñ∏ê=
âêÉÇáíã~êâå~ÇÉå=®ê=ÇçÅâ=Ñçêíë~íí=çë®âê~K==
=

=
qêçíë= éçëáíáî~= íçåÖ™åÖ~ê= î~Ç= Ö®ääÉê=
~ÑÑ®êëâäáã~íÉí= ∏â~ê= çêçå= Ñ∏ê= ê™î~êìJ
âçëíå~ÇÉêK= jÉê= ®å= î~ê= íêÉÇàÉ= Ñáå~åëÅÜÉÑ=
~åëÉê= ÇÉíí~= î~ê~= ÇÉí= ëí∏êëí~= ÜçíÉí= ãçí= ëáíí=
Ñ∏êÉí~Öë=áåíà®åáåÖ=ìåÇÉê=OMMUK==
=
bå=íÉåÇÉåë=ãçí=ëí∏êêÉ=éêáëÜ∏àåáåÖ~ê=â~å=åì=
çÅâë™=ëâ∏åà~ëK=bå=âå~éé=íêÉÇàÉÇÉä=~î=Ñáå~åëJ
ÅÜÉÑÉêå~= íêçê= é™= éêáëÜ∏àåáåÖ~ê= é™= PB= ÉääÉê=
ãÉê= é™= Ñ∏êÉí~ÖÉíë= ÉÖå~= éêçÇìâíÉê= ÇÉ=
âçãã~åÇÉ= ëÉñ= ã™å~ÇÉêå~= à®ãÑ∏êí= ãÉÇ=
ONB= á= ÑÉÄêì~êáK=_áäÇÉå=®ê=ÇçÅâ= áåíÉ= ÉåíóÇáÖ=
Ç™=Éå=~î=íêÉ=Ñáå~åëÅÜÉÑÉê=ÑçêíÑ~ê~åÇÉ=íêçê=é™=
çÑ∏ê®åÇê~ÇÉ= ÉääÉê= ë®åâí~= éêáëÉêK= bå= ÇêóÖ=
íêÉÇàÉÇÉä= ~î= ÇÉ= ëî~ê~åÇÉ= íêçê= åì= çÅâë™= é™=
îáåëí∏âåáåÖ~ê= ÖÉåçã= âçëíå~ÇëÄÉëé~êáåÖ~ê=
à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=ÉåÇ~ëí=NTB=á=ÑÉÄêì~êáK=
=
f=ëé™êÉå=~î=ÇÉí=∏â~åÇÉ=áåÑä~íáçåëíêóÅâÉí=íêçê=
~ääí= ÑäÉê= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= é™= Ü∏ÖêÉ= ê®åíçê= á=
pîÉêáÖÉ= çÅÜ= rp^K= j~àçêáíÉíÉå= íêçê= ÇçÅâ=
ÑçêíÑ~ê~åÇÉ=é™=çÑ∏ê®åÇê~ÇÉ=ê®åíçêK==
=

Finanschefsindex, historisk utveckling 
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Tillfällig stabilitet  
        - men osäkerheten består 
=
i®ÖÉí= é™= ÇÉ= áåíÉêå~íáçåÉää~= âêÉÇáíJ
ã~êâå~ÇÉêå~= Ü~ê= ëí~ÄáäáëÉê~íë= å™Öçí= ëÉÇ~å=
ÑÉÄêì~êáK= áqê~ññ= ÅêçëëçîÉê= áåÇÉñI= Éå= îáâíáÖ=
Ä~êçãÉíÉê= Ñ∏ê= êáëâ~éíáíI=Ü~åÇä~ÇÉë= íáääÑ®ääáÖí=
åÉê= íáää= QMMÄéë= á= Ä∏êà~å= ~î=ã~à= Ñê™å= åáî™Éê=
∏îÉê= SMMÄéë= á= ãáííÉå= é™= ã~êëK= aÉí=
Ñ∏êÄ®ííê~ÇÉ= ëÉåíáãÉåíÉí= ìíä∏ëíÉë= ~î= cÉÇë=
ê®ÇÇåáåÖë~âíáçå=~î=áåîÉëíãÉåíÄ~åâÉå=_É~ê=
píÉ~êåë=çÅÜ= Ñ∏êëí®êâíÉë= ëÉÇ~å=ÖÉåçã=Ä®ííêÉ=
®å= Ñ∏êî®åí~ÇÉ= âî~êí~äëê~ééçêíÉê= Ñê™å= Éíí=
~åí~ä= ~ãÉêáâ~åëâ~= áåîÉëíãÉåíÄ~åâÉêK= qêçíë=
~íí= êáëâÉå= Ñ∏ê= ëóëíÉãâçää~éë= íóÅâë= Ü~=
ãáåëâ~í= ë™= ®ê= ÇçÅâ= äáâîáÇáíÉíëéêçÄäÉãÉå=
ÑçêíÑ~ê~åÇÉ= ëíçê~= çÅÜ= îçä~íáäáíÉíÉå= Ü~ê=
âçããáí=íáääÄ~â~K==
=
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aÉí= Ñ∏êÄ®ííê~ÇÉ= íçåä®ÖÉí= é™= âêÉÇáíJ
ã~êâå~ÇÉå=ìíä∏ëíÉ=Éå=î™Ö=~î=åóÉãáëëáçåÉê=
ìåÇÉê= ÇÉå= ëÉå~êÉ= ÇÉäÉå= ~î= î™êÉåK=
oáëâ~éíáíÉå= íóÅâíÉë= Ü~= ™íÉêî®åí= Ää~åÇ=
áåîÉëíÉê~êå~= çÅÜ= ÑäÉê~= ÉãáëëáçåÉê= ÄäÉî=
âê~ÑíáÖí= ∏îÉêíÉÅâå~ÇÉK= aÉå= ëÉå~ëíÉ= íáÇÉåë=
Ü∏Ö~=çäàÉéêáëÉê=çÅÜ=ëî~Ö~êÉ=~âíáÉã~êâå~ÇÉê=
Ü~ê= ÇçÅâ= íáääÑ®ääáÖí= Äêçãë~í= áå= ÉãáëëáçåëJ
í~âíÉåK=

=
Blandade Q1-rapporter i Norden 
hî~êí~äëê~ééçêíÉêå~= Ñ∏ê= åçêÇáëâ~= Ñ∏êÉí~Ö=
î~ê= Ää~åÇ~ÇÉK= bå= íÉåÇÉåë= î~ê= ~íí= ÇÉå= çêç=
ëçã=íáÇáÖ~êÉ=ìííêóÅâíë=Ñ∏ê=kçêÇ~ãÉêáâ~=åì=á=
îáëë= ã™å= íóÅâë= Ü~= ëéêáÇáí= ëáÖ= íáää= bìêçé~K=
pâçÖëëÉâíçêå=®ê=~ääíà®ãí=Ü™êÇ~ëí=Çê~ÄÄ~Ç=~î=
∏â~åÇÉ= âçëíå~ÇÉê= çÅÜ= îáâ~åÇÉ= ÉÑíÉêÑê™Ö~åK=
p~ãíáÇáÖí= ê~ééçêíÉê~ÇÉ= ã™åÖ~= åçêÇáëâ~=

áåÇìëíêáÄçä~Ö=Ñçêíë~íí=ëí~êâ=çêÇÉêáåÖ™åÖ=çÅÜ=
Ñ∏êÄ®ííê~Ç=ä∏åë~ãÜÉíK=aÉ=ëîÉåëâ~=Ä~åâÉêå~=
îÉêâ~ê= çÅâë™= Üáííáääë= Ü~= âä~ê~í= ëáÖ= êÉä~íáîí=
çëâ~ÇÇ~=ÖÉåçã=âêÉÇáíâêáëÉåK=
=
qêçíë= ~íí= çêçå= é™= ÇÉ= Ñáå~åëáÉää~=
ã~êâå~ÇÉêå~= Ü~ê= Ñçêíë~ííI= ìééäÉîÉê= î™ê~=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= ìíä™åáåÖëîáäà~å= Ñê™å= Ñáå~åëáÉää~=
áåëíáíìíáçåÉê=ëçã=å™Öçí=ãÉê=Öóååë~ã=®å=Ñ∏ê=
íêÉ= ã™å~ÇÉê= ëÉÇ~åK= cáå~åëÅÜÉÑÉêå~= é™= ÇÉ=
ëîÉåëâ~= ëíçêÑ∏êÉí~ÖÉå= ëÉê= çÅâë™= Ñçêíë~íí=
éçëáíáîí=é™=ë™î®ä=~ÑÑ®êëâäáã~í=ëçã=ÇÉí=ÉÖå~=
Ñ∏êÉí~ÖÉíë= Ñáå~åëáÉää~= ëíóêâ~= Ñ∏ê= ÇÉ=
âçãã~åÇÉ=ëÉñ=ã™å~ÇÉêå~K==
=
bíí= íÉÅâÉå= é™= ~íí= çë®âÉêÜÉíÉå= âêáåÖ=
Ñáå~åëã~êâå~ÇÉêå~= áåíÉ= ÜÉäí= Ñ∏êëîìååáí= ®ê=
~íí= ÇÉí= ê™ÇÉê= ÇÉä~ÇÉ= ãÉåáåÖ~ê= çã= âêÉÇáíJ
ëéêÉ~Ç~êå~ë= ìíîÉÅâäáåÖ= ÇÉ= âçãã~åÇÉ= ëÉñ=
ã™å~ÇÉêå~K= p™î®ä= ~åÇÉäÉå= ëçã= íêçê= é™=
∏â~ÇÉ=ëçã=ãáåëâ~ÇÉ=ëéêÉ~Ç~ê=Ü~ê=îìñáíK=
=
póåÉå= é™= ÇÉå= ëîÉåëâ~= âêçå~å= Ü~ê=
Ñ∏ê®åÇê~íë= âê~ÑíáÖíK= båÇ~ëí= PTB= ~î=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= íêçê= åì= ~íí= âêçå~å= âçããÉê=
~íí= ëí®êâ~ë= à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=ÜÉä~= SOB=îáÇ= íáÇÉå=
Ñ∏ê= î™ê= Ñ∏êê~=ã®íåáåÖK= p~ãíáÇáÖí= Ü~ê= ÇêóÖí=
QMB= ~î= Ñ∏êÉí~ÖÉå=∏â~í= ëáå= åÉííçÉñéçåÉêáåÖ=
ãçí=âêçå~å=ÇÉí=ëÉå~ëíÉ=Ü~äî™êÉíK=
=
Råvaror tillbaka i fokus 
qêçíë= éçëáíáî~= íçåÖ™åÖ~ê= î~Ç= Ö®ääÉê=
~ÑÑ®êëâäáã~íÉí= ∏â~ê= çêçå= Ñ∏ê= ê™î~êìJ
âçëíå~ÇÉêK= jÉê= ®å= î~ê= íêÉÇàÉ= Ñáå~åëÅÜÉÑ=
~åëÉê= ÇÉíí~= î~ê~= ÇÉí= ëí∏êëí~= ÜçíÉí= ãçí= ëáíí=
Ñ∏êÉí~Öë= áåíà®åáåÖ= ìåÇÉê= OMMUK= sáâ~åÇÉ=
ÉÑíÉêÑê™Ö~å= Ñ∏êÄäáê= çÅâë™= Éíí= çêçëãçãÉåí=
®îÉå=çã=ÄÉíóÇÉäëÉå=ãáåëâ~í=ëÉÇ~å=ÑÉÄêì~êáK=
=

Orosmoln under 2008 
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Enkätresultatet  
=
Information om undersökningen 
Finanschefsenkäten riktar sig till finanschefer (eller 
motsvarande) i ett 50-tal svenska industri- och 
tjänsteföretag vars årliga omsättning överstiger ett par 
miljarder kronor. Av dessa företag är 61% noterade 
bolag och ca 80% har en årlig omsättning som 
överstiger 5 miljarder kronor. Undersökningen, som är 
webbaserad och konfidentiell, genomfördes under 
perioden 19 - 26 maj 2008.  
=
=
=
=
Område: Affärsklimat/finansiell ställning 
cáå~åëÅÜÉÑÉêå~= ã™ä~ê= åì= ìéé= Éå= å™Öçí=
ãáåÇêÉ= éçëáíáî= ÄáäÇ= ~î= ~ÑÑ®êëâäáã~íÉí= çÅÜ=
Ñ∏êÉí~ÖÉåë= Ñáå~åëáÉää~= ëí®ääåáåÖ= ÇÉ=
âçãã~åÇÉ= ëÉñ= ã™å~ÇÉêå~K= ^åÇÉäÉå= ëçã=
ÄÉÇ∏ãÉê=~ÑÑ®êëâäáã~íÉí=ëçã=Öóååë~ãí=ÉääÉê=
íKçKãK=ãóÅâÉí=Öóååë~ãí=Ü~ê=ëàìåâáí=íáää=RTB=
á= ã~à= Ñê™å= STB= á= ÑÉÄêì~êáK= s~Ç= Ö®ääÉê=
Ñ∏êÉí~ÖÉåë= ~ääã®åå~= Ñáå~åëáÉää~= ëí®ääåáåÖ=
Ü~ê=ë~ãã~=ëáÑÑê~=Ñ~ääáí=íáää=SVB=Ñê™å=TPBK=EpÉ=
Öê~ÑÉêå~=N=çÅÜ=RI=é™=ëáÇ~å=RF=
=
Område: Sysselsättning Sverige/utlandet 
^åÇÉäÉå= Ñ∏êÉí~Ö= ëçã= ê®âå~ê= ãÉÇ= ìí∏â~Ç=
éÉêëçå~äëíóêâ~=á=pîÉêáÖÉ=çÅÜ=ìíçãä~åÇë=ÇÉí=
å®êã~ëíÉ= Ü~äî™êÉí= äáÖÖÉê= âî~ê= é™= ë~ãã~=
åáî™Éê= à®ãÑ∏êí= ãÉÇ= ÑÉÄêì~êá= EpîÉêáÖÉ= NQBI=
ìíçãä~åÇë= PPBFK= bå= ã~àçêáíÉí= íêçê= ®îÉå=
Ñçêíë~íí=é™=çÑ∏ê®åÇê~Ç=éÉêëçå~äëíóêâ~=Ä™ÇÉ=á=
pîÉêáÖÉ= ESVBF= çÅÜ= ìíçãä~åÇë= ESOBFK=
^åÇÉäÉå= ëçã= íêçê= é™= éÉêëçå~ä= åÉÇJ
Çê~ÖåáåÖ~ê=Ä™ÇÉ=á=pîÉêáÖÉ=çÅÜ=ìíçãä~åÇë=®ê=
çÅâë™= á= ëíçêí= ëÉíí= çÑ∏ê®åÇê~Ç= é™= NTB=
êÉëéÉâíáîÉ= SB= ENTB= êÉëéÉâíáîÉ= TBFK= EpÉ=
Öê~ÑÉêå~=Q=çÅÜ=UI=ëK=RF==
=
Område: Överskottslikviditet-användning 
^åÇÉäÉå= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= ëçã= ìåÇÉê=
~åí~Ö~åÇÉí=çã=Éíí=â~ëë~∏îÉêëâçíí=~åÖÉê=~íí=
ã~å=á=Ñ∏êëí~=Ü~åÇ=ëâìääÉ=î®äà~=~íí=ÄÉí~ä~=åÉÇ=
ëâìäÇÉê= Ñçêíë®ííÉê= ~íí= î®ñ~= çÅÜ= ìééÖ™ê= åì=
íáää= ROB= EÑÉÄêì~êá= QQBI=åçîÉãÄÉêW= PSBFK=bå=
ÄÉíóÇäáÖí=ëí∏êêÉ=~åÇÉäI=ONB=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=TB=
á= ÑÉÄêì~êáI= ëâìääÉ= éêáçêáíÉê~= ëíê~íÉÖáëâ~=
áåîÉëíÉêáåÖ~ê= á= pîÉêáÖÉK= sáäà~å= ~íí= áåîÉëíÉê~=
ìíçãä~åÇë=®ê=ÇçÅâ=çÑ∏ê®åÇê~Ç=ENUBFK=sáäà~å=
~íí= éêáçêáíÉê~= ìíÇÉäåáåÖ~ê= Ü~ê= Ç®ãé~íë= íáää=

VB=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=NVB=á=ÑÉÄêì~êáK=EpÉ=Öê~Ñ=PI=ëK=
RF==
=
Område: Finansiering/duration 
ríä™åáåÖëîáäà~å= Üçë= Ñáå~åëáÉää~= áåëíáíìíáçåÉê=
íóÅâë= Ü~= ∏â~í= å™Öçí= à®ãÑ∏êí= ãÉÇ= ÑÉÄêì~êáK=
^åÇÉäÉå= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= ëçã= ìééäÉîÉê= ÇÉå=
ëçã= Öóååë~ã= ÉääÉê= ãóÅâÉí= Öóååë~ã= ëíÉÖ=
íáää= TQB= à®ãÑ∏êí= ãÉÇ= STB= á= åçîÉãÄÉêK=
p~ãíáÇáÖí= Ü~ê= ~åÇÉäÉå= ëî~ê~åÇÉ= ëçã=
ÄÉÇ∏ãÉê=~íí=ãçíé~êíëêáëâÉå=âçããÉê=~íí=∏â~=
ëíáÖáí=íáää=OMB=ENTB=á=ÑÉÄêì~êáF=çÅÜ=áåÖÉå=íêçê=
~íí=ÇÉå=âçããÉê=~íí=ãáåëâ~= EPB= á= ÑÉÄêì~êáFK=
eÉä~= UMB= íêçê= ÇçÅâ= ~íí= ãçíé~êíëêáëâÉå=
âçããÉê= ~íí= î~ê~= çÑ∏ê®åÇê~Ç= ìåÇÉê= ÇÉ=
âçãã~åÇÉ= ëÉñ= ã™å~ÇÉêå~K= EpÉ= Öê~ÑÉêå~= O=
çÅÜ=SI=ëK=RF==
=
råÇÉê= ÇÉå= âçãã~åÇÉ= ëÉñã™å~ÇÉêëJ
éÉêáçÇÉå= íêçê= RNB=~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=é™= Éíí=
çÑ∏ê®åÇê~í=Ñáå~åëáÉêáåÖëÄÉÜçîK=bå=íêÉÇàÉÇÉä=
~î= Ñ∏êÉí~ÖÉå=ê®âå~ê=ãÉÇ=Éíí=∏â~í=ÄÉÜçî=~î=
Ñáå~åëáÉêáåÖ= îáäâÉí= ®ê= çÑ∏ê®åÇê~í= à®ãÑ∏êí=
ãÉÇ= ÑÉÄêì~êáK= ^åÇÉäÉå= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= ëçã=
íêçê=é™=ãáåëâ~í=Ñáå~åëáÉêáåÖëÄÉÜçî=Ü~ê=∏â~í=
ã~êâ~åí= íáää= OMB= Ñê™å= NMBK= qî™= íêÉÇàÉÇÉä~ê=
~î=Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=éä~åÉê~ê=~íí=ÄáÄÉÜ™ää~=ÇÉå=
ÖÉåçãëåáííäáÖ~= ä∏éíáÇÉå= EÇìê~íáçåÉåF= á=
ëâìäÇéçêíÑ∏äàÉå= îáäâÉí= ®ê= á= ëíçêí= ëÉíí=
çÑ∏ê®åÇê~í= à®ãÑ∏êí=ãÉÇ= Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=éÉêáçÇK=
^åÇÉäÉå=ëçã=~îëÉê=~íí= Ñ∏êä®åÖ~=Çìê~íáçåÉå=
Ü~ê= ∏â~í= å™Öçí= íáää= OPB= EOMBFK= båÇ~ëí= NPB=
ENNBF= ~îëÉê= ~íí= Ñ∏êâçêí~= ä∏éíáÇÉåK= EpÉ= Öê~Ñ=
NNI=ëK=SF=
=
aÉå= ëîÉåëâ~= âêçå~å= Ñ∏êÉÇê~ë= ~î= Éå=
î®ñ~åÇÉ= ã~àçêáíÉíI= SVBI= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=
Ñ∏ê=ìééä™åáåÖ=Eà®ãÑ∏êí=ãÉÇ=RTB=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=
éÉêáçÇFK= ^åÇÉäÉå= ëçã= Ñ∏êÉÇê~ê= rpJÇçää~êå=
Ñ∏ê= ìééä™åáåÖ= Ü~ê= ãáåëâ~í= Çê~ã~íáëâí= íáää=
VB= EPOB= á= ÑÉÄêì~êáF= ãÉÇ~å= Éìêçå= ∏â~í= íáää=
OPB= ENNB= á= ÑÉÄêì~êáFK= k®ê= ÇÉí= Ö®ääÉê=
Ñáå~åëáÉää~= áåîÉëíÉêáåÖ~ê= Ü~ê= ÇÉå= ëîÉåëâ~=
âêçå~å=ëàìåâáí=å™Öçí= á=éçéìä~êáíÉí=®îÉå=çã=
ÇÉå= ÑçêíÑ~ê~åÇÉ= Ñ∏êÉÇê~ë= ~î= Éå= âä~ê=
ã~àçêáíÉíI= å®êã~êÉ= ÄÉëí®ãí= UTB= ~î= ÇÉ=
ëî~ê~åÇÉ= EVOB= á= ÑÉÄêì~êáFK= bìêçå= çÅÜ= rpJ
Ççää~êå= Ñ∏êÉÇê~ë= ~î= SB= êÉëéÉâíáîÉ= PB= ~î=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~K=
=
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Område: Valutasyn/valutasäkring 
s~Ç=Ö®ääÉê= ëóåÉå=é™= î~äìí~ã~êâå~ÇÉå=ÇÉå=
âçãã~åÇÉ= ëÉñã™å~ÇÉêëéÉêáçÇÉå= ÄÉÇ∏ãÉê=
PTB= ~íí= ÇÉå= ëîÉåëâ~= âêçå~å= âçããÉê= ~íí=
ëí®êâ~ë= ESOB= á= ÑÉÄêì~êáF= ãÉÇ~å= ÉåÇ~ëí= SB=
íêçê= é™= Éå= âêçåÑ∏êëî~ÖåáåÖK= ^åÇÉäÉå= ëçã=
íêçê= é™= Éå= ëî~Ö~êÉ= Ççää~ê= Ü~ê= Ñ~ääáí= âê~ÑíáÖí=
íáää= PB= Ñê™å= PNB= çÅÜ= ÜÉä~= SSB= ENQB= á=
ÑÉÄêì~êáF=íêçê=é™=Éå=Ççää~êÑ∏êëí®êâåáåÖK=s~Ç=
Ö®ääÉê=Éìêçå=ÄÉÇ∏ãÉê=∏îÉê=Ü®äÑíÉåI=RQBI=~íí=
ÇÉå= âçããÉê= Ñ∏êëî~Ö~ë= ÇÉå= âçãã~åÇÉ=
ëÉñã™å~ÇÉêëéÉêáçÇÉåK=EpÉ=Öê~Ñ=NOI=ëK=SF=
=
cáå~åëÅÜÉÑÉêå~= ìééÖÉê= ~íí= ã~å= á= ÖÉåçãJ
ëåáíí=Ü~ê=ë®âê~í=ä∏é~åÇÉ=î~äìí~íê~åë~âíáçåÉê=
é™= Éå= ä∏éíáÇ= çã= åáç= ã™å~ÇÉêK= råÇÉê= ÇÉ=
âçãã~åÇÉ=ëÉñ=ã™å~ÇÉêå~=®ãå~ê=ÜÉä~=UNB=
~íí=Ü™ää~= ë®âêáåÖëíáÇÉå=çÑ∏ê®åÇê~Ç=çÅÜ=NPB=
~íí=Ñ∏êä®åÖ~=ÇÉåK=
=
e®äÑíÉå= ~î= Ñ∏êÉí~ÖÉå= ÉñéçêíÉê~ê= î~êçê=
çÅÜLÉääÉê=íà®åëíÉê=ãÉÇ~å=OMB=®ê=áãéçêí∏êÉêK=
råÇÉê=ÇÉí=ëÉå~ëíÉ=™êÉí=Ü~ê=QPB=~î=Ñ∏êÉí~ÖÉå=
∏â~í=ëáå=åÉííçî~äìí~ÉñéçåÉêáåÖ=ãçí=âêçå~å=
ãÉÇ~å= Éå= äáâ~= ëíçê= ~åÇÉä= Ü~ê= Ü™ääáí= ÇÉå=
çÑ∏ê®åÇê~ÇK= eÉä~= TVB= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=
ìééÖÉê= çéÉê~íáçåÉää~= Ñ~âíçêÉê= ëçã= ÇÉå=
îáâíáÖ~ëíÉ= é~ê~ãÉíÉêå= Ñ∏ê= ~íí= ®åÇê~= ëáíí=
Äçä~Öë= åÉííçî~äìí~ÉñéçåÉêáåÖ= ãçí= âêçå~åK=
EpÉ=Öê~ÑÉêå~=NM=çÅÜ=NQI=ëK=SF==
=
Område: Räntesyn 
cäÉê= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= íêçê= åì= é™= Ü∏ÖêÉ= ëîÉåëâ~=
ê®åíçê= ÇÉå= âçãã~åÇÉ= ëÉñã™å~ÇÉêëJ
éÉêáçÇÉåK= eÉä~= NTB= íêçê= ~íí= âçêí~= ê®åíçê=
âçããÉê= ~íí= ∏â~= ETB= á= ÑÉÄêì~êáFK= cáå~åëJ
ÅÜÉÑÉêå~= íêçê= áåíÉ= ÜÉääÉê= ä®åÖêÉ= é™= ä®ÖêÉ=
ê®åíçê=á=rp^=ìí~å=ÜÉä~=OSB=íêçê=~íí=ÇÉ=âçêí~=
~ãÉêáâ~åëâ~=ê®åíçêå~=âçããÉê=~íí=∏â~I=ãçí=
ÉåÇ~ëí= PB= á= ÑÉÄêì~êáK= _~ê~= OSB= ~î=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= íêçê= é™= ä®ÖêÉ= âçêí~=
~ãÉêáâ~åëâ~= ê®åíçêI= ãçí= ÜÉä~= TSB= á=
ÑÉÄêì~êáK= bå= ã~àçêáíÉí= ~î= Ñáå~åëJÅÜÉÑÉêå~=
íêçê= ÇçÅâ= é™= çÑ∏ê®åÇê~ÇÉ= ê®åíçê= á= pîÉêáÖÉI=
rp^=çÅÜ=bjrK=EpÉ=Öê~ÑÉêå~=V=çÅÜ=NPI=ëK=SF=
=
Område: Kreditspreadar=
c®êêÉ= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= íêçê= åì= é™= çÑ∏ê®åÇê~ÇÉ=
âêÉÇáíëéêÉ~Ç~ê= ÇÉ= å®êãëí~= ëÉñ=ã™å~ÇÉêå~K=
k®ê=ÇÉí=Ö®ääÉê=êáâíåáåÖÉå=é™=ëéêÉ~Ç~êå~=Ö™ê=
ÇçÅâ= ãÉåáåÖ~êå~= áë®ê= çÅÜ= Ä™ÇÉ= ÇÉ=

Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= ëçã= íêçê= é™= ãáåëâ~ÇÉ=
âêÉÇáíëéêÉ~Ç~ê= EPVBF= çÅÜ= ÇÉ= ëçã= íêçê= é™=
∏â~ÇÉ=âêÉÇáíëéêÉ~Ç~ê=EPMBF=Ü~ê=∏â~íK=
=
Område: Prisutveckling=
k®ê= ÇÉí= Ö®ääÉê= éêáëìíîÉÅâäáåÖÉå= é™=
Ñ∏êÉí~ÖÉíë= ÉÖå~= éêçÇìâíÉê= íêçê= ÑäÉê=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉêI= PNBI= é™= éêáë∏âåáåÖ~ê= é™= PB=
ÉääÉê=ãÉê= EONB= á= ÑÉÄêì~êáF=ãÉÇ~å= Ñ®êêÉ= íêçê=
é™= ã™ííäáÖ~êÉ= éêáëÜ∏àåáåÖ~ê= é™= NJOB= EPTB=
ãçí=RRB=á=ÑÉÄêì~êáFK=EpÉ=Öê~Ñ=TI=ëK=RF=
=
Område:=Vinstökning 2008=
m™= Ñê™Ö~å= çã= î~Ç= ëçã= ®ê= ÇÉå= îáâíáÖ~ëíÉ=
Çêáî~åÇÉ=Ñ~âíçêå=Ñ∏ê=∏â~Ç=ä∏åë~ãÜÉí=ìåÇÉê=
OMMUI= ~åÖÉê= PRB= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= ä®ÖêÉ=
âçëíå~ÇÉê= çÅÜ= ∏â~Ç= éêçÇìâíáîáíÉíI= à®ãÑ∏êí=
ãÉÇ=Ä~ê~=NTB=á=ÑÉÄêì~êáK=£â~ÇÉ=îçäóãÉê=~î=
éêçÇìâíÉê=çÅÜ=íà®åëíÉêI=~åëÉê=Ä~ê~=PVB=î~ê~=
ÇÉå= îáâíáÖ~ëíÉ= Ñ~âíçêå= ESOB= á= ÑÉÄêì~êáFK=
p~ãíäáÖ~= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= Ñ∏êî®åí~ê= ëáÖ=
îáåëí∏âåáåÖ=OMMUK==EpÉ=Öê~Ñ=NRI=ëK=SF=
=
Område:=Orosmoln 2008=
m™= Ñê™Ö~å= çã= î~Ç= ëçã= ®ê= ÇÉí= ëí∏êëí~=
çêçëãçäåÉí= Ñ∏ê= ÇÉí= ÉÖå~= Ñ∏êÉí~ÖÉí= ìåÇÉê=
OMMU= ~åÖÉê= ÜÉä~= PSB= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=
ê™î~êìâçëíå~ÇÉêå~= EORB= á= ÑÉÄêì~êáFK= aÉí=
å®ëí= ëí∏êëí~= çêçëãçäåÉí= ®ê= ÉÑíÉêÑê™Ö~å=ãÉÇ=
Éå= ~åÇÉä= é™= PMB= EQSB= á= ÑÉÄêì~êáFK= EpÉ= Öê~Ñ=
NSI=ëK=SF=
=
=
 
Finanschefsindex - sammansättning 
Vårt Finanschefsindex för maj har ett värde på 59, där 
50 avspeglar en neutral förväntningsbild. Vårt index 
är baserat på de fem delkomponenterna; affärsklimat, 
finansiell ställning, utlåningsvilja, motpartsrisk och 
kreditspreadar. De tre delkomponenterna finansiell 
ställning, affärsklimat och utlåningsvilja rankas mellan 
60 och 70.  Motpartsrisken och kreditspreadarna 
rankas kring 50. (Se graf s. 1) 
=
=
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1. Affärsklimat 
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2. Finansinstitutens utlåningsvilja  
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3. Användning av likviditetsöverskott  
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5. Finansiell ställning  
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6. Motparters konkursrisk  
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7. Förväntad prisutveckling  
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8. Antal anställda i utlandet 
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9. Förväntning om korta räntor 
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=
10. Förändring av valutaexponering 
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11. Finansieringsbehov 
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12. Förväntning om valutor 
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13. Förväntning om långa räntor 
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14. Viktigt för valutaexponering 
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15. Vinstökning 2008  
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16. Orosmoln 2008 
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 SEB:s finansiella 
prognoser    

= =

=
=

End Jun 08 End Aug 08 End Nov 08 End May 09

Central banks 16/May 1M 3M 6M 12M 16/May 1M 3M 6M 12M
Fed 2.00 2.00 2.00 1.75 1.50 -200 -200 -200 -200 -175
ECB 4.00 4.00 4.00 3.75 3.25 - - - -
BOE 5.00 5.00 4.75 4.50 3.75 100 100 75 75 50
Riksbanken 4.25 4.25 4.25 4.25 3.50 25 25 25 25 25
Norges Bank 5.50 5.75 5.75 5.75 5.50 150 175 175 200 225
BOJ 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 -350 -350 -350 -325 -275

15/Jun/08 14/Aug/08 14/Nov/08 16/May/09

2Y Gov bonds

Spreads vs EMU

-

16/May 1M 3M 6M 12M 26/Feb 1M 3M 6M 12M
USA 2.46 2.40 2.20 2.00 -157 -140 -130 -115
EMU 4.03 3.80 3.50 3.15 - - -
Sweden 4.17 4.05 3.90 3.50 14 25 40 35
Norway 4.94 4.55 4.35 4.05 91 75 85 90

10Y Gov bonds

-

16/May 1M 3M 6M 12M 26/Feb 1M 3M 6M 12M
USA 3.84 3.90 3.95 3.90 -35 -20 -5 10
EMU 4.20 4.10 4.00 3.70 - - -
Sweden 4.21 4.10 4.05 3.85 1 0 5
Norway 4.65 4.30 4.15 4.00 45 20 15 30

End Jun 08 End Aug 08 End Nov 08 End May 09

FX

-
15

16/May 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M
EUR/USD 1.548 1.57 1.64 1.57 1.50 1.4% 5.9% 1.4% -3.1%

-0.3% -0.3% -1.4%
-1.3%
-0.9% -4.0% -5.8% -2.2%
-1.8% -6.5% -9.4% -7.5%

-3.5% -6.0%
-1.0% -0.1% -10.6%

EUR/SEK 9.33 9.30 9.40 9.30 9.20 7.0%
EUR/NOK 7.85 7.75 7.85 8.00 8.10 0.0% 1.9% 3.2%
EUR/CHF 1.635 1.620 1.57 1.54 1.60
USD/JPY 104.8 103.0 98 95 97
USD/CAD 0.996 1.030 1.05 1.07 1.10 3.4% 5.4% 7.5% 10.5%
GBP/USD 1.947 1.980 1.95 1.88 1.83 1.7% 0.1%
AUD/USD 0.951 0.950 0.97 0.95 0.85 2.0%
EUR/PLN 3.387 3.450 3.45 3.45 3.40 1.9% 1.9% 1.9% 0.4%

Cross rates 16/May 1M 3M 6M 12M 1M 3M 6M 12M
USD/SEK 6.03 5.92 5.73 5.92 6.13 1.8%
USD/NOK 5.07 4.94 4.79 5.10 5.42 0.5% 6.9%
NOK/SEK 1.188 1.200 1.197 1.163 1.136 1.0% 0.8%
GBP/SEK 11.73 11.73 11.18 11.14 11.22
CHF/SEK 5.71 5.74 5.99 6.04 5.75 0.6% 4.9% 5.8% 8.0%
USD/CHF 1.056 1.03 0.96 0.98 1.07 1.0%
EUR/JPY 162.3 161.7 160.7 149.2 145.5
EUR/CAD 1.542 1.62 1.72 1.68 1.65 4.9% 11.7% 9.0% 7.0%
EUR/GBP 0.795 0.79 0.84 0.84 0.82 5.8% 5.0% 3.1%
GBP/NOK 9.87 9.77 9.33 9.58 9.88 0.1%
For further information please contact Trading Strategy at mbtradingstrategy@seb.se or +46850623023

Spreads vs EMU

Spread vs EMU

-1.7% -4.9% -1.7%
-2.7% -5.6%

-2.2% -4.4%
-0.1% -5.0% -5.1% -4.4%

-2.3% -9.4% -7.1%
-0.4% -1.0% -8.1% -10.4%

-0.3%
-1.0% -5.5% -3.0%

 

                                                                                                                                                                                                                                            
 


	Område: Affärsklimat/finansiell ställning
	Område: Sysselsättning Sverige/utlandet
	Område: Överskottslikviditet-användning
	Område: Finansiering/duration
	Område: Valutasyn/valutasäkring
	Område: Räntesyn

