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SEB Investment Management ar en av de ledande kapitalférvaltarna i Norden och erbjuder
ett komplett utbud av produkter som riktar sig bade till privatkunder och institutionella
investerare. Vart uppdrag ar att skapa en battre ekonomisk framtid fér vara kunder genom
hallbara investeringar. Var hallbarhetsambition bygger pa att vi ar dvertygade om att foretag
som strukturerat arbetar med héllbarhet langsiktigt kommer vara mer framgangsrika och

darmed ha mojligheten att generera en hogre avkastning pa investeringar dver tid for vara
andelsagare. En central del av vart hallbarhetsarbete ar vart aktiva agarskap dar vi genom
dialog, rostning och valberedningsarbete kan paverka bolag i en mer hallbar riktning och pa
sa satt tillfora varde till vara olika investeringsstrategier. Vi férsoker ocksa bidra till en hallbar
utveckling genom att investera i bolag och andra tillgdngar som bidrar till omstallningen till en
mer hallbar global ekonomi.
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Vart hallbarhetsarbete

Hallbara investeringar

Var strategi: tre metoder

Agenda 2030

Agardialoger skapar varde

Paverkan genom samarbeten

Hallbarhet i praktiken
Fokus pa hallbara affarsmodeller i svenska och nordiska aktier
Hallbarhet integrerat i kvantitativa modeller
Hallbara helhetslésningar for vara kunder
Ranteinvesteringar kraver solida affarsmodeller
Mikrolan bekampar fattigdom
Aktivt paverkansarbete inom Private Equity
Investera i klimatsmarta hyresrétter

Klimatpaverkan

Begreppsférklaring

Fondbolagets hallbarhetsresa

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.

Fondandelar och andra finansiella instrument kan b&de stiga och falla i varde och det &r
inte sékert att du far tillbaka investerat kapital. Fondernas varde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansattning och Fondbolagets foérvaltningsmetoder. Faktablad och
informationsbroschyr eller prospekt finns pa www.seb.se/fonder.
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SEB Investment Management*

e 970 miljarder totalti forvaltat kapital
e 647 miljarder i fonder

e 323 miljarder i mandat

I T T
Pl

° A2 i '\’(DQ‘s
[ 35% aktier [l 26% blandfonder
[0 35% rantor B 10% alternativa investeringar
e 11 miljarder i grona obligationer
o Hogsta betyg (A+) fran PRI i kategorin styrning och
strategi
I Aktivt agarskap™** Produkter

o Startat 8
mikrofinansieringsfonder

e 35 valberedningar

o Rostat pa 268 stammor
r « Varaindexnara fonder utesluter
fossila brénslen

o SEB Hallbarhetsfond Sverige
Lux 8r Svanenmarkt

» 1500 bolagsdialoger i olika
former under 2019

*Siffror per den 30/9 2020
** Avser valberedningar infor stAmmoséasongen 2019. Antal stammor &r per 30/9



Vart hallbarhetsarbete

Vart uppdrag ar att skapa en battre ekonomisk framtid for vara kunder genom hallbara
investeringar. Den grundfilosofin praglar SEB Investment Management AB, enligt VD Javiera
Ragnartz och hallbarhetschef Elisabet Jamal Bergstrom. Hallbarhet ar en forutsattning for
ldnsamhet och darmed for att skapa god, langsiktig avkastning till vara kunder. Samtidigt ar
det viktigt att det kapital vi fatt foértroendet att forvalta arbetar for en hallbar utveckling.

Varfor ska vi investera hallbart?
- ) "" Javiera Ragnartz: Somen av
Nordens ledande kapitalforvaltare
arbetar vi for att styra om kapital
till sektorer och verksamheter som
inte bara undviker negativ paverkan
pa milj6é och méanniska, utan ocksa
till bolag som aktivt arbetar for den
globala omstallningen. Vi anser att
det ar vart ansvar som fondbolag
att pa de satt vi kan bidra tillen
langsiktigt hallbar utveckling.
Utover de miljorelaterade
aspekterna inkluderar en
hallbar férvaltning sociala och
bolagsstyrningsaspekter. Det
handlar bland annat om att skydda
arbetstagares rattigheter och
sékerstalla transparent bolagsstyrning.

Elisabet Jamal Bergstrém: Vart arbete med héllbara investeringar
paverkas ocksa till stor del av vad vara kunder tycker, och vi ser att
efterfragan standigt 6kar pa hallbara spar- och investeringsalternativ.
Varje ar fragar vi vara kunder vilka av FN:s hallbarhetsmél som

de vill att vi ska prioritera. Resultatet ger oss vagledning i vart
hallbarhetsarbete. Arets resultat visar aterigen att mal 13 — Bekampa
klimatforandringen, star hogst pa vara kunders agenda men ocksa att
mal 15, som handlar om biologisk mangfald, vaxer i betydelse (lds mer
om undersokningen pa sid 8).

Hur jobbar ni med hallbarhet inom SEB Investment
Management?

Elisabet Jamal Bergstrom: P4 SEB Investment Management bedriver
vi ett integrerat hallbarhetsarbete som forverkligas genom tre
metoder; vélja in, valja bort och paverka. Genom att identifiera vilka
bolag och sektorer vi vill skapa exponering mot i var forvaltning kan vi
ocksa lattare se vad vi vill valja bort. Vi valjer bort bolag som inte lever
upp till internationella normer och konventioner eller av miljdmassiga-
eller produktrelaterade skal inte anses hallbara.

Vi ar aktiva dgare i de bolag dar vi investerat. Det betyder till exempel
att vi rostar pa bolagsstémmor och deltar i valberedningar for att
sakerstélla en bra styrelsesammansattning. Vi har ocksad manga
pagdende dialoger med foretagen, bade pa egen hand och tillsammans
med samarbetspartners. Syftet med vart aktiva dgararbete ar att

» Vianser att det ar vart ansvar som fondbolag
att pa de satt vi kan bidra till en [Angsiktigt hallbar
framtid «

tillvarata andelsédgarnas gemensamma intresse i dgarfrdgor och
paverka foretagen i deras hallbarhetsarbete och pa s vis sékerstalla
vardeskapande (l&s mer om vart dgararbete pa sida 9).

Elisabet Jamal Bergstrom:

Det viktigaste arbetet

gor vara forvaltare nar de
integrerar hallbarhet isina
investeringsprocesser. Oavsett

om det handlar om modellbaserad
aktieforvaltning, grona obligationer
eller alternativa tillgdngsslag

som fastigheter och Private

Equity, maste viidag tain
hallbarhetsanalysen. Hur ska vi
annars identifiera framtidens
vinnare och darmed méjligheten
att skapa avkastning till kunderna?
Eftersom vi pa SEB Investment
Management har sa ménga

olika investeringsprocesser och
tillgdngsslag skiljer sig ocksa satten att integrera hallbarhet fran
varandra.

SEB Investment Management har &ven ett team pa fem specialister
som arbetar heltid med hallbarhet. Teamet arbetar med att stodja
forvaltningen i fragor som ror hallbarhet samt ansvarar for det
overgripande hdllbarhetsarbetet.

Kan en smasparare gora skillnad?

Javiera Ragnartz: Sjalvklart! Ju fler som investerar sina pengar
hallbart, desto mer samlat kapital gér till bolag och verksamheter
som arbetar for en mer héllbar framtid. Agenda 2030 och de 17
hallbarhetsmal som utgdr den fastslog tidigt att de stora finansiella
investeringar som kravs for att férverkliga Agenda 2030 inte kommer
téckas av endast bistand. Berakningar fran FN visar att det kommer
kravas mellan 5-7 biljoner dollar per ar och 2,5 av dessa kommer
behdva komma fran den privata sektorn. Naringslivet spelar darfor en
avgorande roll.

For att paskynda den ekonomiska omstéllningen och skapa en
enhetligheti finansiella aktorers rapportering kommer EU med
utokade rapporteringskrav. Bland annat taxonomin; ett verktyg som
klassificerar vilka investeringar som ar miljomassigt hallbara och vilka
som inte &r det (l&s mer pa sida 11). Ett annat regelverk &r disclosure
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férordningen som syftar till att finansiella akttrer ska rapportera sin
verksamhets paverkan pa miljoén och klimatférandringarnas paverkan
pa deras verksamhet. Bada regelverken borjar galla under 2021 och
kommer ge kunder 6kad transparens fran finansmarknaden samt
mojligheten att lattare kunna jamfora olika aktorer.

Varfor véljer ni ibland bort investeringar?

Elisabet Jamal Bergstrom: Vara investeringar foljer FN:s Global
Compact och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter. FN:s Global Compact utgors av tio principer med
grundtanken att hallbarhet kréver en principbaserad strategi. For
bolag innebar detta att man arbetar pa ett satt som atminstone
uppfyller grundldggande ansvar inom omrédena manskliga rattigheter,
arbete, miljé och antikorruption. Tanken ar att bolag antar samma
varderingar och principer oberoende av vart de bedriver sin
verksamhet och att god praxis inom ett omrade inte kompenserar

for skada inom ett annat. FN: s vagledande principer syftar till

att skapa global standard for att férebygga och hantera de risker
kopplade till méanskliga rattigheter som kan uppsta i samband med
affarsverksamhet. P4 SEB Investment Management anser vi att detta
ar grundlaggande for alla aktorer p&d marknaden, och valjer darmed
bort att investera i bolag som bryter mot ndgon av dessa principer.

Vivaljer &ven bort bolag och sektorer av klimat- och produktrelaterade
anledningar (l&s mer om vad vi véljer bort pa sidan 7). Att vélja

bort hoppas vi ska leda till att de bolag som inte tar hansyn till,

eller brister inom milj6, socialt ansvar eller bolagsstyrning i sin
verksamhet ska drivas till att forbattra sitt arbete. Vi ser att héllbara
investeringar blir allt viktigare for v&ra kunder, och genom att redan

i screeningprocessen ta bort vad vi inte vill investera i, kan viistallet
lagga fokus pa att valja in bolag och emittenter vi vill stédja i deras
framtida utveckling och som vi tror kommer skapa véarde for vara
kunder.

Kan hallbar forvaltning skapa avkastning?

Javiera Ragnartz: Grundforutsattningen for vart arbete ar att skapa
god, riskjusterad avkastning fér vara kunder. Mot bakgrund av de
utmaningar var planet star infor dkar ocksé intresset for hallbara
investeringar, och vi tror att hallbarhet kommer vara en avgérande
faktor for bolag att framtidssékra sin verksamhet och darmed
lénsamhet. Med nya regelverk och lagstiftning 6kar kraven pad bolags
rapportering, och dér ser vi att det ar de bolag som har integrerat
hallbarhetsaspekter i sin affarsmodell som kommer kunna leva upp
till nya krav. Den globala omstéllningen &r ockséa férenad med flera
risker som bolagen méste klara av och hantera. Vi tror darfor att det

kommer bli valdigt svart for bolag som inte ser hallbarhet som en
grundlédggande del av sin verksamhet att forbli konkurrenskraftiga och
dérmed lBnsamma.

For oss som fondfdrvaltare blir betydelsen av vad vi véljer ini vara
fonder extra viktig i samband med den globala omstéllningen. Utéver
att identifiera risker hos bolagen handlar det om att se méjligheter och
sdka exponering mot de aktdrer som erbjuder l6sningar pé globala
hallbarhetsutmaningar och darmed kommer vara nyckelspelare i
framtiden, det kan exempelvis réra sig om bolag verksamma inom
férnybar energi.

Hur arbetar ni med att vélja in?

Elisabet Jamal Bergstrom: Hur vi valjer in bolag beror pa vilken
forvaltningsstrategi som ligger till grund for respektive fond (las
mer pé sidan 7). Meni stort handlar det om att vélja in bolag som
arbetar integrerat med hallbarhet bade ur ett miljo, socialt och
bolagsstyrningsperspektiv. Det kraver genomarbetad styrning,
kunskap och rapportering. | vara fonder som arbetar med
paverkansinvesteringar véljer viin bolag som har en direkt positiv
paverkan pa miljon genom exempelvis produktion och utveckling av
fossilfri energi och cirkularitet.

Hur ser framtiden ut?

Javiera Ragnartz:Tillsammans star vi infor stora mojligheter, men
ockséa utmaningar, i framtiden. Den oférutsagbara situation som
covid -19 pandemin fort med sig, och de samhallsférandringar som
sker i sparen av pandemin, kommer kréva att finansiella aktorer
som vi anpassar oss till denna nya verklighet. En av de initiala
effekterna av begransningarna i samband med covid -19 pandemin
var positiva effekter pa miljon, framfor allt pa grund av minskade
utslapp fran flygtrafik och industri. Det fick manga att aterigen peka
pé de férandringar som ar nodvandiga for att vi ska att rdda bot pa
klimatférandringarna och né Parisavtalets mal.

Elisabet Jamal Bergstrom: EU:s "grona giv” ar en ambitios agenda for
hallbar utveckling dar ett huvudsyfte &r att styra investeringar mot
miljomassigt hallbara aktiviteter. Har kommer kraven 6ka, bade pa
oss som kapitalforvaltare och pa de bolag vi investerar i, inte minst
nar det géller rapportering och transparens. Aven om féréndringarna
satter press pa oss som kapitalforvaltare ar behovet av hallbara
investeringar enormt, och vi ar val positionerade for att méta dessa
nya krav. Hallbarhet kommer fortsatt vara en naturlig del av SEB
Investment Managements arbete.

» Aven om forandringarna satter press pa oss
som kapitalforvaltare ar behovet av hallbara
investeringar enormt, och vi ar val positionerade
for att moOta dessa nya krav «




Hallbara investeringar

Var uppfattning ar att ett ansvarsfullt agerande ar en grundférutsattning for langsiktigt
och hallbart vardeskapande eftersom det paverkar avkastningen i fonderna dver tid.
Genom att forvalta vart samlade kapital pa ett ansvarsfullt satt integrerar vi miljo, sociala
och affarsetiska faktorer i vara investeringsprocesser och investeringsbeslut, vilket ger
oss goda forutsattningar att hantera risker och méjligheter och uppna ett hallbart och

langsiktigt vardeskapande. Som fondbolag har vi ett sarskilt ansvar att agera i dessa fragor i

fondandelsagarnas intresse.

Var filosofi

SEB Investment Managements héllbarhetsresa startade i mitten

pa 1990-talet. Vilanserade da vara forsta etiska fonder, med fokus
pa Sverige, Europa och globala marknader, samt vara forsta ideella
fonder i samarbete med WWF och Cancerfonden. Hallbarhet ar
idag en integrerad del av SEB Investment Managements arbete
med fler n 190 specialister inom omradena portfoljférvaltning,
vardepappersanalys, produktansvar, fondinformation,
fondadministration och risk. SEB Investment Management har
ocksa ett sarskilt hallbarhetsteam bestdende av fem personer.
Teamet bidrar med specialistkompetens och arbetar integrerat
med héllbarhetsfragor tillsammans med den évriga verksamheten.
Det sker genom att bland annat se till att vara tre metoder for

att bedriva vart hallbarhetsarbete fungerar och kan forverkligas
inom férvaltningsorganisationen. Teamet har dialoger med bolag i
paverkanssyfte, ansvarar och samordnar arbetet med externa parter,
driver hallarhetsteman som ar viktiga for vara kunder och utbildar
personal och samarbetspartners inom hallbarhet. Vi stravar efter att
informera om vart hallbarhetsarbete pa ett 6ppet och transparent
satt och medverka till att andelségarna far en rattvisande bild av
SEB Investment Managements risker, stallningstaganden och aktiva
hallbarhetsarbete.

- Hallbarhetsarbetet inom ramen for kapitalférvaltning innefattar
flera perspektiv och metoder som tillsammans skapar ett lAngsiktigt
varde for oss som investerare, vara kunder, men ocksa samhallet

SEB Investment Managements
hallbarhetsteam

Fran vanster Anette Andersson senior
hallbarhetsspecialist, Christina Strand-
Wadsjo senior hallbarhetsspecialist, Elisabet
Jamal Bergstrém vice VD och ansvarig for
hallbarhet och &garstyrning, Caroline Hultman
hallbarhetsspecialist och Robert Vicsai senior
hallbarhetsspecialist.

» Balansen mellan att valja in, valja bort
och aktivt agarskap kommer att kunna
skapa ett kontinuerligt och langsiktigt
héllbart varde «

i stort. Det ar balansen mellan att valja in, valja bort och aktivt

agarskap som kommer att kunna skapa ett kontinuerligt och langsiktigt

hallbart varde. | dagens kapitalforvaltning behdvs ett tydligt och
heltédckande hallbarhetsperspektiv for varje enskild marknad, sektor
och bolag samt en tydlig investeringsstrategi dar det framgar hur
bolag valjs ut. Utgdngspunkten i allt kvalitativt hallbarhetsarbete

ar darfor integreringen av hallbarhetsaspekter i beslutsfattandet

vid investering. Det &r endast utifran den aspekten som det gar
attidentifiera vilka affarsmodeller som saknar balans mellan de
ekonomiska, miljomassiga eller sociala perspektiven, vilka bolag som
kan paverkas och vilka som fortsatt bor stottas genom investeringar
sager Robert Vicsai, senior hallbarhetsspecialist.

Vad ar en hallbar investering?

Hallbara investeringar ar ett samlingsnamn pa flera olika arbetssatt
investerare kan tillampa for att ta milj6- och samhallsansvar i sina
investeringar. Vi anvander oss av tre metoder i vart arbete med
ansvarsfulla investeringar, dessa ar: valja in, paverka och valja bort,
och beskrivs mer ingdende pa nasta sida. Var forvaltning tilldmpar
aven andra metoder for att uppna langsiktigt hallbar avkastning.
Bland annat genom péverkansinvesteringar med avsikt att skapa
positiva sociala och miljomaéssiga effekter tillsammans med
ekonomisk avkastning samt hallbara temainvesteringar.

*;3 llr!_ -_
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Var strategi: tre metoder

For oss ar en hallbar investering en langsiktig
investering. Det handlar om att investera i branscher och
bolag som tillgodoser dagens behov utan att forbruka
framtida generationers moijligheter att tillgodose

sina behov. Vart arbete med hallbara investeringar

har tre delar som lagger grunden for var integrerade
investeringsprocess. Vi forsoker att aktivt paverka
bolag i ratt riktning nar det galler hallbarhet och valjer
in bolag utefter olika hallbarhetsteman. Vi véljer bort
bolag exempelvis pa grund av att bolagets verksamhet
inte ar férenlig med internationella normer och
konventioner eller av miljomassiga skal.

Viljerin
Bolag som presterar val inom hallbarhet

Inom forvaltningen laggs stor vikt vid att identifiera och stka exponering mot viktiga
hallbarhetsteman. Syftet med att integrera hallbarhet i vara investeringar ar att vi tror
att foretag som arbetar ldngsiktigt med hallbarhet kommer vara mer framgéangsrika. Vi
integrerar hallbarhet pé olika satt i var forvaltning.

O o
o= o Paverkar
g[lg Bolag genom att vara aktiva agare

| svenska bolag dér vi ofta ar bland de stérsta dgarna har vi direkta dialoger med
féretagens ledningar och styrelser. SEB Investment Management har sarskilt fokus pa
framfor allt ersattningsprogram och mangfald i styrelser, med kvinnors representation
som ett exempel. Ett effektivt satt att forsdka paverka foretag och fé till stand
forandringar &r ocksé att samarbeta med andra investerare. Vid investeringar utanfor
Norden sker vart samarbete ofta ske genom externa aktdrer, exempelvis Federated
Hermes EOS, IIGCC och PRI. L&s mer pa sida 10.

IJ} Viljer bort
Bolag som underpresterar inom hallbarhet

Inom forvaltningen stravar vi efter att utesluta investeringar i féretag som ar
verksamma i vissa branscher eller verksamhetsomraden som beddéms ha stora
utmaningar gallande hallbarhet. Viinvesterar inte i bolag vars verksamhet strider mot
internationella riktlinjer och konventioner. Det innebér att vi valjer bort kontroversiella
vapen och karnvapen, samt bolag som bryter mot internationella normer. Dessutom
utesluter vi bolag dar mer an 5 procent av omsattningen kommer fran utvinning av
forbranningskol. Fonderna utesluter ocksa bolag som producerar tobak och bolag som
producerar cannabis for icke-medicinskt bruk. De fonder som foljer véra striktaste
exkluderingskriterier utesluter dessutom bolag som utvinner fossila branslen.
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Agenda 2030

En verklig milstolpe inom hallbarhetsomradet var nar varldens lander 2015 antog FN:s

17 globala mal for en hallbar utveckling. For forsta gangen nagonsin atog sig 193 lander,
tillsammans med néringslivet, att med gemensamma krafter bek&dmpa fattigdom, ojamlikhet
och klimatférandring. For att na de ambitidsa malen kravs att regeringar, samhalle och
naringsliv samverkar. Som fondbolag forsoker vi darfor investera vart kapital pa ett sddant satt

som bidrar till att infria de globala malen.

S GLOBALA MALEN

v% W forhallbar utvecklin
m &

FN:s 17 mal for hallbar utveckling (Sustainable Development

Goals, SDG) som antogs 2015 representerar ett gemensamt,
integrerat angreppssatt och balanserar de tre hérnstenarna i hallbar
utveckling: ekonomisk tillvéxt, social inkludering och milj6fragor.
Den finansiella sektorn har ett relativt litet direkt miljdavtryck,

men genom att méta kundernas behov av hallbarhetsrelaterad
finansiering och erbjuda produkter med ett hallbarhetsperspektiv
kan bidraget till att uppfylla mélen bli stort.

Viktiga fokusomraden enligt kunderna

Flera av produkterna i vart fondutbud har direkta kopplingar till de
globala hallbarhetsmalen och varje ar fragar vi vara sparare vilka
mal de anser att vi bor fokusera pd. | &r svarade fler &n 9000 av véra
kunder och resultatet blev likt foregdende ér;

49 % - Mal 13: Bekdmpa klimatféréndringarna
60 - Mal 6: Rent vatten och sanitet
36 % -Mal 6: R h i
4 ©0 - Mal 4: God utbildning for alla
25 % - Mal 4: God utbildning for all

Precis som foregdende &r var den viktigaste fragan for vara kunder
att bekdmpa klimatférandringarna (mal 13). Under det senaste
aret har vi skarpt det exkluderande kriteriet for bolag som utvinner
forbranningskol till max fem procent av bolags omsattning for

alla véra fonder. De fonder som omfattas av vara mest strikta
exkluderande kriterier utesluter precis som tidigare investeringar i
bolag som utvinner ndgon form av fossila branslen.

Vihar genom vart samarbete med den internationella
organisationen CDP:s vattenprogram under 2020 samlat in data

fradn nastan 1 000 bolag angdende anvandning, tillgadng och kvalité
pa vatten. Framfor allt fors dialogen med bolag verksamma inom
gruv- och lakemedelsindustrin samt kemibolag.

God utbildning for alla &r en forutsattning for att kunna na de globala
hallbarhetsmalen. Visamarbetar darfér med Fryshuset i projektet
We Change. Projektet involverar och aktiverar gymnasieskolor 6ver
hela Sverige for att géra unga till en partner i arbetet med héllbar
utveckling. Férhoppningen ar bland annat att 6ka kunskapen hos
den unga generationen och kompetenssakra arbetsmarknadenii
hallbarhetsfragor.

Vikan ocksa se fran arets undersokning att mal 15: Ekosystem och
biologisk mangfald fick 23 procent av résterna och mal 12: Hallbar
konsumtion och produktion 20 procent. Det har &r omraden som
ocksa ar viktiga for vara kunder, och ger oss en indikation p& hur vi
ska planera vart arbete framover. Vi har bland annat fort dialog med
Brasiliens regering med anledning av avskogningen i Amazonas, las
mer om vart dgararbete pa nasta sida.

SEB Investment Management och Agenda 2030
Agenda 2030 ger oss som fondforvaltare konkreta mél att arbeta
emot. Det skapar ocksa incitament for bolag att fordjupa sitt
hallbarhetsarbete och gynnar bolag som levererar lsningar pa
globala hallbarhetsutmaningar. Genom att anpassa var affarsmodell
till de globala héllbarhetsmalen kan vi lattare vara beredda infér
framtida risker, utforska mojligheter och darmed bidra till en battre
varld for miljontals ménniskor. Vi har ocksa under aren utvecklat ett
flertal hallbara produkter i linje med de globala hallbarhetsmalen. Vi
var forst att erbjuda mikrofinansfonder till institutionella investerare

i Norden och vi bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete i var
investeringsverksamhet.

FN:s 17 mal och resultatet av kundundersdkningen angivet i procent*:

INGEN
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GODHALSAOCH GOD UTBILDNING
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Ml

15% 16 %
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A

KONSUMTIONOCH
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FORANDRINGARNA

(=)
v
6% 5% 20% 49 % 19 %

5 JAMSTALLDHET

HALLBAR 1 BEKAMPA KLIMAT- 1 4 HAV OCH MARINA

RESURSER

RENTVATTEN OCH
SANITETFOR ALLA

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

Tllw
M|

12 % 13% 15%

1 EKOSYSTEM OCH

1 FREDLIGA OCH INKLU- 1 GENOMFORANDE OCH
BIOLOGISKMANGFALD

DERANDE SAMHALLEN PARTNERSKAP

e

23% 14 % 1%

*Eftersom varje svarande anger vilka tre av de globala hallbarhetsmalen de vill att vi ska prioritera Overstiger totalsumman 100 procent
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| var roll som aktiva agare stravar vi alltid efter att ta till vara andelsagarnas gemensamma
intresse i agarfragor och paverka foretag i deras hallbarhetsarbete. Vi for aktivt dialog med
ledningsgrupper och styrelser i nordiska foretag dar vi ar stora agare, men ockséa utanfor

Norden.

Vi ar ofta bland de storsta aktiedgarna i svenska féretag och har i och
med det mojlighet till direkt dialog med ledningsgrupper och styrelser.
Det ror sig om fragor gallande risker och méjligheter med anknytning
till miljo, sociala aspekter eller affarsetik. Utanfér Norden, dér vi oftast
inte ar lika stora égare, samarbetar vimed andra investerare. Ett
sddant samarbete sker under ledning av Federated Hermes EOS, som
ar en av vérldens ledande aktorer inom bolagsdialoger. Vi har mer &n
1500 pagdende bolagsdialoger kring hallbarhetsfragor.

Under 2020 har vi bland annat inlett dialog med Brasiliens regering
och centralbank for att forsdka bidra till att bromsa utvecklingen

i Amazonas, dar avskogning, brander och férlusten av biologisk
mangfald &r ett allt storre problem. Det har &r ett bra exempel pa

nar vara investeringar, och dadrmed mojlighet att paverka, kan gora
skillnad. Det &r ocksa darfor vii ménga fall véljer att stanna kvar med
vara investeringar trots att bolagen har problem. Om de &r villiga att ta
dialogen sé tror vi att vi bast paverkar utvecklingen genom ett aktivt
paverkansarbete — en mojlighet som inte finns pd samma tydliga satt
om man istéllet valjer att exkludera bolaget. Om dialogerna inte leder
till forandring inom en rimlig tidsperiod kan vi exkludera bolaget fran
vara investeringar om det anses vara i andelsdgarnas basta intresse.
Andelsagarnas intresse kommer alltid i forsta hand, varfor detinte
alltid ar lampligt att direkt avyttra ett bolag pa ett abrupt satt.

Som stora dgare far vi ofta mojlighet att delta i valberedningar, framst
i svenska bdrsnoterade bolag. Valberedningen ldmnar forslag till
aktiedgarna, som pa arsstdmman beslutar om bland annat styrelsens
storlek och sammansattning samt arvoden till styrelseledaméter. |
valberedningsarbetet lagger vi sarskild vikt vid att sékerstalla ratt
kompetens och mangfald i styrelsen. Att nd en jdmnare kdnsfordelning
i borsbolagens styrelser har lange varit i fokus. | de styrelser som
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tillsattes vid 2020 ars stammor och dar SEB Investment Management
deltagit i valberedningen var andelen kvinnor 37 procent. Det &r nagot
hoégre an genomsnittet pa Stockholmsbdrsen (34 procent), men den
ldngsamma dkningstakten av andel kvinnor i styrelser gor att detta ar
ett fortsatt viktigt fokusomrade for oss.

2020 ars bolagsstammor praglades som allt annat av den rddande
covid -19 pandemin. Vanligtvis rostar vi pa bolagsstdmmor i Sverige
genom fysisk narvaro, men i april tradde en tillfallig lag i kraft som
mojliggjorde for bolag att tilldta postrdstning, vilket flera bolag
uppmuntrade sina aktiedgare att utnyttja och arsstdmmorna kunde
genomféras inom given tidsram. Ett gemensamt tema for flera
bolags arsstammor var aktieutdelningar. | manga fall drogs forslag
om utdelning tillbaka under varen som en direkt foljd av pandemin.
Samtidigt ldmnades arvoden till styrelsemedlemmar oférandrade.
Under 2020 har vi hittills, i Sverige och internationellt, rostat pd 268
stdmmor.

Néagra fokusomraden nér vi rostar &r kompensationsprogram

och diversifierade styrelser, sdésom att inkludera kvinnliga
styrelsemedlemmar. Under aret har vi utdkat vart engagemang
gallande rostning, och réstar nu pa fler 4n 200 internationella
bolagsstammor. Svenska bolag lagger séllan fram férslag infor
arsstdmman som strider mot god marknadssed. Darfor rostar vi séllan
emot styrelsens forslag pa svenska bolagsstdmmor, ndgot som ar
vanligare pa internationella stdmmor. | de fall vi réstar emot styrelsens
férslag handlar det oftast om ersattning till styrelsemedlemmar eller
att foreslagna styrelseledaméter inte anses oberoende.



Paverkan genom samarbeten

Genom att samarbeta med andra investerare kan vi med ett stort samlat kapital generera
storre genomslag i vara dialoger med bolag utanfér Norden. Vi samarbetar med flera olika
aktorer som for dialoger med bolag inom flera hallbarhetsomraden, ofta med direkt koppling
till de globala hallbarhetsmalen. Viengagerar oss ocksa i tematiska samarbeten for att driva

fragor som ar viktiga for vara kunder.

Varije &r gor vien kundundersokning dér vi fragar vara kunder vilka
av de globala hallbarhetsmalen de anser att vi bor fokusera pa. Arets
resultat frdn undersokningen visar att ménga fondsparare vill att

vi bidrar till att bekédmpa klimatférandringarna. Vi har sedan 2017
samarbetat med investerargruppen Institutional Investors Group on
Climate Change (IIGCC) som inom initiativet Climate Action 100+ for
ett aktivt paverkansarbete med de 161 bolag som beddms sta for de
storsta koldioxidutsléappen globalt. Framst handlar det om bolag inom
gas- och oljeindustrin, som tillsammans star for 80 % av utslappen
fran den globala industrin. Dessa beddms ha stora mojligheter att
driva 6vergangen till fossilfri energi och bidra till att uppnéd méalen

i Parisavtalet. | slutet av 2019 skéarpte vi ocksa kriteriet avseende
kolbolag for alla véara fonder. Det innebér att inga fonder investerar i
kolbolag som utvinner férbranningskol, dar omsattning fran utvinning
dverstiger 5 procent av totalomséttningen.

Vi &r ocksa engagerade i den internationella organisationen CDP:s
vattenprogram. Under 2020 har programmet samlat in data frén
nastan 1000 bolag éver hela varlden om hur de arbetar for att minska
sin vattenforbrukning. Varje &r sammanstéller CDP informationen

som tillhandahallits av bolagen och genom en oberoende metod delar
organisationen ut poéang for att visa bolagens framsteg och uppmuntra
till vidare atgarder for att varna om vattensakerheten. Med hjalp av
denna data kan investerare valja ut de bolag som &r bast pa att minska
sin vattenforbrukning.

Exempel pa samarbeten

Federated Hermes EOS

Pa internationell nivad samarbetar vi, tillsammans med andra
investerare, med Federated Hermes EOS som &r en av varldens
ledande aktdrer inom bolagsdialoger och for kontinuerliga dialoger
direkt med bolagsledningar och styrelser. Genom samarbetet med
andra forvaltare under Hermes EOS ledning har vi férutsattning att
bli &nnu mer framgangsrika i dgardialogerna med utlandska bolag,
dar vinormalt sett har en mindre dgarandel. Direkta dialoger med
féretag upplever vi vara det mest framgangsrika sattet att forandra
och paverka. Under 2019 forde vi, i samarbete med Federated Hermes
EOS, dialog med 750 bolag och 1 040 av de 8mnen som diskuterades
var direkt kopplade till minst ett av de globala hallbarhetsmalen.

Access to Medicine

Vi, tillsammans med ett antal investerare, har under ett flertal

ar samarbetat med organisationen Access to Medicin. Vi

driver tillsammans paverkansdialoger med nagra av de storsta
lakemedelsbolagen kring prissattning och tillgdng till medicin och
l8karvard i utvecklingslander. En mycket viktigt fraga som ytterligare
aktualiserats av den pagéende covid -19 pandemin.

PRI
SEB har i egenskap av kapitalférvaltare antagit FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar — PRI (Principles for Responsible
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Investments). PRI omfattar sex principer och ar ett 6ppet globalt
initiativ som lanserades 2006. Inom PRI finns mojlighet att tillsammans
med andra investerare fora bolagsdialoger pa global niva och
ettinitiativinom PRI vi engagerat oss i ar PRI Investor group on
Sustainable Palm Oil. Inom detta initiativ samarbetar vi med bolag i
hela palmoljans vardekedja for att stddja och uppmuntra till hallbar
produktion. SEB Investment Management blev dven kortlistade

i PRI Awards 2020. PRI Awards uppmarksammar framstaende
projekt genomforda av ndgon av de organisationer som skrivit
under principerna. Det var i kategorin "ESG incorporation initiative
of the year” pé grund av vart initiativ att integrera EU:s taxonomii
forvaltningen.

PRI utvarderar varje &r hallbara investeringar saval som
investeringsprocesser och arbetsmetoder. | PRI:s utvarderingsrapport
for 2020, som tacker hela aret 2019, tilldelades vi toppbetyget “A”

for alla aspekter av vart hallbarhetsarbete - inklusive integrering av
hallbarhet och aktivt 4gande. Vi fick ocksa det hogsta betyget "A+” nar
det géller styrning och strategi. Betyget ger ett konkret erkdnnande av
var strategi och vart hallbarhetsarbete.

IPDD

IPDD (Investor Policy Dialogue on Deforestation) ar ett unikt
investerarengagemang som samordnar dialog med regeringar,
offentliga myndigheter och branschorganisationer om systematisk

och hallbar markanvandning och fdrvaltning av naturresurser. Det
inledande fokusomradet har varit kring tropiska skogar och bevarandet
av naturmiljéer i Brasilien och Indonesien. Vi har bland annat, under
sommaren, tillsammans med andra institutionella investerare haft
flertalet méten med den brasilianska regeringen och centralbanken.

Initiativet inom ramen for IPDD &r unikt i sin karaktar dad mycket av
vart dvriga paverkansarbete sker pa foretagsniva, men somen av
tio utvalda globala institutioner var det oerhdrt viktigt for oss att
delta och framfdra vara farhdgor géllande hanteringen av Brasiliens
naturresurser, sarskilt dess tropiska skogar. Det &r viktigt att hantera
risker i tid och att vi ar involverade i denna typ av dialog i ett tidigt
skede Okar vara chanser att paverka den brasilianska regeringens
stallningstaganden kring den tropiska regnskogens roll for att tackla
klimatférandringen, skyddandet av den biologiska mangfalden samt
sékerstallandet av ett fullt fungerande brasiliansk ekosystem. Nagot
av storsta vikt eftersom avskogningen i Amazonas har extrema
effekter pé klimatet och darigenom hela varldsekonomin.

Tobacco-Free Finance Pledge

Tobak har en negativ paverkan pa bade hélsa och miljo. Vi har valt att
arbeta fokuserat med fragan genom att gd med i initiativet Tobacco-
Free Finance Pledge. Genom att avsta fran att investera i bolag som
producerar tobak, kan vi bidra till det globala hallbarhetsmalet: God
hélsa och valbefinnande (mal 3).

Las mer har: https://www.unepfi.org/psi/tobacco-free-finance-pledge/
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Okad transparens och enhetlighet

For att paskynda den ekonomiska omstéallningen och skapa

en enhetlighet i finansiella aktorers rapportering kommer
utdkade rapporteringskrav som till exempel EU:s taxonomi

och disclosure forordningen sjdsattas under 2621. Taxonomin
ar ett verktyg som ska klassificera vilka investeringar som

ar miljomassigt hallbara, nagot som ska gora det mojligt att
identifiera och jamfdra investeringar som ar nddvandiga for
att na en hallbar ekonomi. Syftet &r att skapa gemensamma
riktlinjer for den finansiella sektorn for vilka investeringar

som ska fa kallas gréna. Taxonomins 6vergripande syfte ar

att leva upp till Parisavtalets utsatta mal att begrénsa den
globala uppvarmningen till 1,5 grader Celsius genom att bryta
ner avtalets mal till konkreta troskelvarden for all ekonomisk
aktivitet. Dessa varden kommer visa i vilken takt som utslappen
av koldioxid maste reduceras om EU ska vara klimatneutralt
till &r 2050. Taxonomin utgdrs av 67 kriterier och arbete pagar
inom SEB Investment Management for att mellan ar 20206-
2022 implementera taxonomin i vara investeringsstrategier.
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Syftet med disclosure férordningen &r att harmonisera
rapportering angaende hallbarhetsrisker, produkters negativa
konsekvenser pa hallbar utveckling och tillhandahalla
hallbarhetrelaterade upplysningar och darmed skapa 6kad
transparens. I[dag finns det en stor avsaknad av data inom flera
hallbarhetsrelaterade omraden, nagot som kommer behova
forandras. Aven om allt fler bolag rapporterar klimatdata idag,
som koldioxidutslapp, ar berakningarna fortfarande till stor

del beroende av estimat. Bristen pa data avseende indirekta
utslapp, som till exempel vid tillverkning hos underleverantérer
samt utslapp som genereras under produktens anvandning
(scope 3) gor att koldioxidavtrycken ofta ger en ofullstandig
bild. Matten fangar inte heller upp exponering mot fossila
reserver eller en portfoljs totala klimatrisker (exempelvis
férdelat pé fysiska risker och transitionsrisker). Eftersom de
nya rapporteringskraven kraver data fran bolag i mycket storre
utstrackning an tidigare, ar forhoppningen att viinom en snar
framtid kommer ha fler verktyg och mer information for att
redovisa vart hallbarhetsarbete.




Hallbarhet i praktiken

Inom SEB Investment Management arbetar omkring 100 personer med férvaltning.
Hallbarhetsarbetet genomsyrar hur vara forvaltare arbetar, men hur det gar till i praktiken
skiljer sig mellan olika typer av fonder och deras investeringsprocesser.

Fokus pa hallbara affarsmodeller
i svenska och nordiska aktier

SEB Investment Managements svenska och nordiska
aktieinvesteringar forvaltas av ett team som anvander sig av en
fundamental, kvalitetsorienterad investeringsprocess, och som en
central del i detta genomférs omkring 1000 bolagsmoten arligen.

SEB Hallbarhetsfond Sverige Lux
Investeringscase: Sandvik

Hallbarhet ar en integrerad del av investeringsprocessen

for alla fonder som vi forvaltar. Var uppfattning &r att bolag

med ett tydligt fokus pa héllbarhet har battre mojligheter att
utvecklas val dver tid och darmed generera varde for aktiedgare
och investerare. Ambitionen &r att investera i bolag som har
integrerat sitt hallbarhetsarbete i affarsmodellen, men det
utesluter inte investeringar i bolag som inte har kommit s& langt

i sitt hallbarhetsarbete. Dessa bolag ska dock pavisa en tydlig
féréandringsresa och uppvisa att de arbetar med att férbattra sitt
hallbarhetsarbete.

SEB Hallbarhetsfond Sverige Lux &r Svanenmarkt, vilket innebéar
att den uppfyller strikta hallbarhetskrav som kontrolleras av en
oberoende part. SEB Hallbarhetsfond Sverige har valt in Sandvik
mot bakgrund av foretagets transparenta hallbarhetsarbete och
hoga ambitionsniva att bidra till den globala omstallningen genom
att utveckla sin verksamhet i en hallbar riktning.

- Vi anser att Sandvik ligger i framkant inom hallbarhetsomradet
inom sin bransch och ar val positionerat for att gora skiftet till
mer hallbara affarer. Sandvik har satt upp tydliga och matbara
hallbarhetsmal som bland annat fokuserar pa ékad cirkularitet
och battre resurseffektivitet, minskat avfall samt att halvera
bolagets koldioxidpaverkan. Bolaget har dessutom presenterat
mojliggorare for att nd dessa mal och visar transparens och
oppenhet i sitt hallbarhetsarbete. Mojliggdrarna ar, bland annat,
Okad transparens samt att en del av bolagets incitamentsprogram
ar kopplat till de uppsatta hallbarhetsmalen. Sandvik ar genom sitt
hallbarhetsarbete val positionerat for att méta kunders krav pa
mer energisnala produkter samt den tydliga elektrifieringstrenden
vi ser inom gruvindustrin. Genom nya innovativa produkter, sdésom
batteridriven utrustning under jord, bidrar Sandvik dessutom till
minskad miljdpaverkan samt battre halsa och sakerhet, sager
fondens forvaltare Caroline Forsberg.

Med kvalitetsbolag avses exempelvis bolag med starka
marknadspositioner, hallbara affarsmodeller och kompetenta
ledningar. Hallbarhet ar en del av var definition av kvalitet.

Genom att ta med hallbarhetsaspekter i investeringsprocessen
menar vi att risken reduceras samtidigt som férutsattningar for
investeringsstrategins l&ngsiktiga avkastning forbattras. Processen
bestar i att bedéma ett bolags hallbarhetsrelaterade aktiviteter och
férvaltaren avgdr huruvida ett bolag har de nédvandiga verktygen
och riktlinjerna pa plats. Det kan till exempel handla om att bolaget
har tillracklig kompetens for att genomféra sitt hallbarhetsarbete.

Information fran bolagsdialoger &r en central del i bedémningen

av ett bolags hallbarhetsaktiviteter. Grundpelaren i bedéomningen
ar hur och pd vilket satt som bolaget inkluderar hallbarhet i sin
verksamhet. Utbver detta satter forvaltarna for fonder som
férvaltas med striktare hallbarhetskriterier storre tyngdpunkt pé att
identifiera bolag med en tydlig lank mellan hallbarhetsaktiviteterna
och den langsiktiga strategin for bolaget. Genom att analysera

hur langt bolaget kommit med sitt hallbarhetsarbete, hur

arbetet bidrar till bolagets langsiktiga mal och dess integration i
affarsmodellen, skapar sig vara forvaltare sig en helhetsbild och
utifrén den utvarderas hur val bolaget kommer kunna genomféra
sitt hallbarhetsarbete.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
Fondandelar och andra finansiella instrument kan bade stiga och falla i vérde och
det &r inte sékert att du far tillbaka investerat kapital. Fondens varde kan variera
kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de forvaltningsmetoder som
anvands. Faktablad och informationsbroschyr eller prospekt finns pa www.seb.
se/fonder

Hallbarhet och aktivt 4gande — november 2020

..
"T""”‘.}NH"K'\\ M .|I_l

Investeringscase: K2A Fastigheter

SEB Investment Management ar en av de storre dgarnai

K2A Fastigheter, ett Stockholmsbaserat fastighetsbolag med
projektering och férvaltning av studentbostader, hyresbostader
och samhallsfastigheter. Vi var sa kallad ankarinvesterare vid
noteringen av bolagets stamaktier pa Stockholmsbdrsen under
varen 2019 och vi har darefter successivt okat var dgarandel
och vart engagemang i bolaget. Investeringen baserades pa en
gedigen analys av K2A:s affarsmodell och hallbarhetsarbete,
dar vi bland annat besokte ett antal av bolagets pagdende
byggprojekt for besiktning.

Vid investeringar letar vi mer specifikt efter bolag med

bevisade affarsmodeller, starka marknadspositioner,

gynnsamma strukturella tillvaxttrender, professionell

ledning och gérna en tydlig huvudégare. Dartill ar hallbarhet

en viktig investeringsparameter; bolaget ska ha uttalade
hallbarhetsambitioner vilket vi ser som centralt for mojligheten att
skapa langsiktigt aktiedgarvarde.
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K2A gar heltilinje med var investeringsfilosofi, med strukturell
efterfragan pa hyresbostéder, bevisad projektexekvering, en
langsiktig forvaltningsfilosofi och en entreprendrsdriven VD som
ar huvudéagare. Betraffande hallbarhetsdimensionen, ar K2A
branschledande med ett tydligt integrerat hallbarhetsarbete i
affarsmodellen dar bolaget stravar efter att sékerstalla hallbarhet
i hela vardekedjan med tydliga och transparenta mal.

Inte minst ar bolagets egen tillverkning av byggmoduler
Svanencertifierad, bland annat tack vare en energieffektiv
produktion med narproducerad och fornyelsebar tréravara

som har stora klimatférdelar. Detta ser vi som ett bra exempel

pa hur hallbarhet gar hand i hand med konkurrenskraft och
l6bnsamhet dver tid, da K2A ofta har en fordel vid kommunala
markanvisningar tack var sin miljéprofil. Andra exempel pa K2A:s
omfattande héllbarhetsarbete &r inslag av grona foretagslan i
finansieringen.




Hallbarhet integrerat i
kvantitativa modeller

En del av SEB Investment Managements fonder forvaltas med
kvantitativa metoder, vilka utgér ifran foretagsspecifik information,
alternativa informationskallor, hallbarhetsdata samt makroekonomiska
parametrar. Vart kvantitativa aktieteam, med sin systematiska och
kvantitativt drivna investeringsprocess, arbetar pa ett strukturerat
satt med hallbarhetsfragor i alla fonder de forvaltar.

Viar 6vertygade om att bolag som arbetar strukturerat med héllbarhet
i sina affarsmodeller ocksd kommer att vérderas hdgre pa lang
sikt. Mot bakgrund av detta och att bolag som redan bedriver ett
framgangsrikt hallbarhetsarbete ofta ar hogt varderade forsoker
teamet skapa portféljer med ett genomsnittligt hallbarhetsbetyg
som ska Overtraffa motsvarande héallbarhetsbetyg for portféljens
jamforelseindex, samt inrikta férvaltningen mot specifika
miljoteman. Detta tillvagagangssatt mojliggdr en balans mellan
en tydlig hallbarhetsprofil och mojligheten att inte bara investera
i “best-in-class” bolag utan att &ven inkludera bolag som &r pé en
forandringsresa och jobbar for att starka sitt hallbarhetsarbete.

- Syftet ar att skapa en balans mellan bolag som redan har en tydlig
hallbarhetsprofil och de som arbetar aktivt med att starka och
forbattra sitt hallbarhetsarbete och darigenom &ven sina finansiella
resultat. Vid framtagandet av vara optimerade portfoljer, som baseras
pa véra investeringsmodeller, beaktas saval hallbarhetskriterier som

Hallbart fokus i Lyxor SEB Impact

Lyxor SEB Impact Fund investerar i féretag som genom sina
produkter eller tjanster erbjuder innovativa losningar pa
miljdmassiga eller sociala utmaningar. Det &r aven kallat impact
investing eller pdverkansinvesteringar. Malet ar att ge investerare
en bred exponering mot foretag som ar val positionerade att
gynnas av den globala omstéallningen till ett mer hallbart samhalle.

Fondens fem fokusomraden

SEB Investment Management har valt ut fem fokusomraden inom
impact investing. Det innebér i praktiken att fonden bestar av
bolag som alla &r aktiva inom nagot av féljande omraden:

 Hallbar energi (omstallningen till tillganglig och prisvard
férnybar energi)

Mat och jordbruk, (sakerstalla en hallbar
livsmedelsforsorjning)

Resurseffektivitet (forbattrad resurseffektivitet och
avfallshantering)

Sociala forbattringar (tillgodose samhéllets behov av t.ex.
sdkerhet, utbildning och hélsa)

Tillgang till vatten (forbattra tillgéngligheten till vatten av god
kvalitet samt sékerstalla framtida behov)
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férvantad avkastning och risk, sdger Andreas Johansson, ansvarig for
det kvantitativa aktieteamet.

Genom att lagga till utvalda hallbarhetsteman i optimeringen skapas
exponering mot specifika kriterier for miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning. Detta sker pa samma s&tt som vid faststallandet av
exponeringsbegransningar avseende aktier, sektorer, branscher och
lander i syfte att skapa god riskspridning. Teamet anvander flera
kallor av hallbarhetsdata for att kunna sakra att de kan skapa 6nskad
hallbarhetsexponering i de olika portféljerna.

For de fonder som omfattas av SEB Investment Managements mest
strikta hallbarhetskray, praglas investeringsprocessen av en s klar
och tydlig hallbarhetsprofil som méjligt. Eftersom hallbarhetsomradet
standigt utvecklas ar vart arbete med att analysera ny data fran

olika kallor standigt pagdende. Ett exempel &r EU:s Taxonomi, ett
verktyg som ska klassificera vilka investeringar som &r miljomassigt
hallbara eller e, med syfte att skapa gemensamma riktlinjer for
finansmarknaden. Fér att mdta nya regelverk har vi borjat addera
ytterligare perspektiv i vart hdllbarhetsarbete och fokuserar darfor
bland annat pé data dver grona intéktsstrommar. Vart mal &r att kunna
addera detta perspektiv till de 6vriga hallbarhetsteman vi anvéander i
var forvaltning.

Lyxor SEB Impact Fund baseras pa ett multistrategikoncept,
vilket i praktiken innebar att SEB Investment Management
valjer ut 4-8 underliggande strategier som forvaltas av erfarna
férvaltare med beprdvade investeringsprocesser. Gemensamt
for de underliggande strategierna ar att forvaltarna har gedigen
erfarenhet och kunskap om dessa, och att hallbarhet driver
investeringsprocessen, med ett fokus pa att ocksa skapa god
finansiell avkastning. Forvaltarna har ocksa i uppdrag att vara
aktiva agare och fér vara investerares rakning résta pa stémmor
samt paverka foretagen i hallbarhetsfragor.

Investeringscase: Dexcom

Ett exempel pa en investering med direkt koppling till det

globala hallbarhetsmalet: God halsa och valbefinnande (3) ar
Dexcom, ett amerikanskt sjukvardsféretag som erbjuder tekniska
diabeteshjalpmedel for privat bruk. Féretaget forenklar vardagen

for cirka 650 000 diabetiker dver hela varlden genom att mata
blodsockernivaer utan att behdva ta blodprover samt ger méjligheten
for sina anvandare att kunna satta individuella larmnivaer.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.
Fondandelar och andra finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde
och det &r inte sakert att du far tillbaka investerat kapital. Faktablad och
informationsbroschyr eller prospekt finns pa www.seb.se/fonder.
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Hallbara helhetslésningar for
vara kunder

Investeringscase: SEB Sustainable High Yield Lux
placerar i Schoeller Allibert

Foretagsobligationer ar ett satt for bolag att finansiera sin
verksamhet. Det ar viktigt att som ranteférvaltare vara noggrann
och medveten vid val av bolag att finansiera och bedéma vad

de langsiktiga effekterna blir av investeringen. En fond med
inriktning pa foretagsobligationer som teamet investerar i ar SEB
Sustainable High Yield Lux.

Inom Multi Management férvaltas framst s& kallade l6sningsfonder,
bland annat SEB:s Strategifonder. Fonderna kan genom sin
balanserade och diversifierade konstruktion fungera som enda innehav
for en kund men kan aven utgéra en bas som kompletteras med

andra produkter. Teamet arbetar efter 6vertygelsen att bolag vars
verksamhet brister géllande socialt och miljomassigt ansvar kommer,
ur ett finansiellt perspektiv, vara mindre framgangsrika i det langa
loppet. Genom att undvika att investera i sddana bolag forvantas detta
bidra till att uppna en positiv ekonomisk utveckling &t investerarna
Over tid.

Fonden investerar huvudsakligen i obligationer utfardade av
foretag med lagre kreditbetyg, sa kallade non-investment grade
eller high yield-obligationer. Genom att l&na ut pengar till féretag
med lite hogre risk (lagre kreditkvalitet) ges ocksa mojlighet till
hdgre avkastning. Fonden tillampar bade sé kallad negativ och
positiv screening. Malsattningen med den positiva screeningen
ar att identifiera hallbara bolag dar miljo, sociala och affarsetiska
faktorer utvarderas innan investeringar sker. Fonden féljer SEB
Investment Managements mest strikta exkluderande kriterier
och valjer darmed bort, till exempel, bolag som utvinner kol, gas
eller olja.

- Vivill genom vér forvaltning engagera oss aktivt for att bidra till

en positiv samhéllsutveckling ur ett hallbarhetsperspektiv. Genom

att pa ett klokt och ansvarsfullt satt allokera vart forvaltade kapital
kan vi ge uttryck for vilka investeringar vi tror bidrar till en hallbar
utveckling, och undvika investeringar som vi anser gar i en motsatt
riktning. Det innebar ocksa att vi forsoker paverka andra parter pa
finansmarknaden, exempelvis fondbolag och tjansteleverantorer.
Detta arbete sker bade genom direkta dialoger samt via internationella
samarbeten med, bland andra, Federated Hermes EOS. Genom att vara
en engagerad partner med en tydlig hallbarhetsprofil kan vi bidra till
att 6ka intresset for hallbarhetsfragorna i branschen, sdger Agneta
Altino, en av forvaltarna bakom Strategifonderna.

En av vara investeringar ar Schoeller Allibert, en ledande
tillverkare av ateranvandbar plast. Schoeller Allibert producerar
helt dtervinningsbara emballage och utvecklar produkter med
syfte att optimera deras livslangd. Bolaget arbetar tillsammans
med sina kunder och erbjuder heltdckande stéd med att

ta hand om insamling, atervinning och ateranvandning av
returemballagematerial som ar redo att bytas ut. De produkter
som atervinns vid bolagets anlédggningar kan dven pa ett sakert
satt anvandas som livsmedelsforpackningar. Schoeller Allibert
arbetar med att minska energiférbrukningen av sina produkter
samt frdmjar anvandningen av atervunnet material, vilket i sin
tur bidrar till en minskning av koldioxidutslapp.

Ambitionen &r att skapa ett allt storre utrymme for hallbara
investeringar i Strategifonderna och andra liknande portféljer. Nar

vi har mojlighet valjer vi till exempel bort investeringar i bolag som
utvinner fossila branslen, ndgot som ligger i linje med vara kunders
onskemal. For alla portféljer och alla fondinnehav, savél interna som
externa, galler minimikravet att de ska félja FN:s principer om hallbara
investeringar (PRI) eller motsvarande.

Vart mal &r att successivt 6ka andelen héllbara investeringar i
alla portfoljer. Det globala fondutbudet utvecklas i en allt mer
hallbar riktning, vilket sannolikt kommer att leda till okade
investeringsmojligheter. Eftersom finansiella aktorer arbetar efter sina
egna strategier for att forverkliga sitt hallbarhetsarbete far vi dven
utvardera dessa i var integreringsprocess av externa innehav.

Historisk avkastning &@r ingen garanti fér framtida avkastning.

Fondandelar och andra finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka investerat kapital. Upp till 100 procent av
fondens tillgéngar far investeras i olika dverlatbara rantebarande vardepapper
om de ges ut eller garanteras av ndgon medlemsstat i EU eller OECD. Faktablad
och informationsbroschyr eller prospekt finns pa www.seb.se/fonder
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Ranteinvesteringar kraver solida
affarsmodeller

Inom tillgdngsslaget rantor forvaltar vi bade fonder med innehav

i bostads- och statsobligationer, samt féretagsobligationsfonder.
Fondernas placeringsomrade &r globalt med huvuddelen av
tillgdngarna placerade i Sverige. Att ta hansyn till hallbarhetsfrégor ar
en central del i férvaltningsteamens investeringsprocess.

- Vianser att foretag som pa ett strukturerat och kvalitativt satt jobbar
med att inkludera héllbarhet i sin verksamhet ar mer framgangsrika

pa lang sikt, och att investeringar i sddana bolag ar férenade med
lagre risk, sager Staffan Fredholm, ansvarig for SEB Investment
Managements ranteforvaltning.

Som obligationsinnehavare ar det av storsta vikt att bedéma
aterbetalningsférmagan hos bolagen, och med detta risknivan,

och integrering av faktorer kopplade till miljo, socialat

ansvar och bolagsstyrning blir dédrmed centrala parametrar i
beslutsprocessen. Vikten av hallbarhetsaspekter blir extra tydliginom
kreditobligationsforvaltningen, dar samtliga storre kreditbetygsinstitut

SEB Green Bond Fond Lux

Grdna obligationer finansierar olika typer av miljoprojekt,
pengarna ar 6ronmarkta till projekten och det sker en arlig
uppféljning av miljdeffekten fran investeringen. For att kunna
l6sa klimatutmaningar och forverkliga uppsatta globala miljomal
kravs det enorma investeringar. Investeringar fran stater
kommer inte racka for att tdcka investeringsbehoven, vilket gor
att finansmarknaden har en viktig roll att fylla for att bidra med
kapital. Ett av de viktigaste miljoproblemen att [6sa &r att minska
koldioxidutslappen.

Fonden investerar i ett stort antal projekt som bidrar till att
reducera de globala utslappen. 2019 gick néra halften av medlen,
47 procent, till projekt relaterade till férnyelsebar energi, ett
bidrag till att uppfylla mal 7 av de globala hallbarhetsmalen.

En annan utmaning &r att stalla om transportsektorn. En val
fungerande transportinfrastruktur r avgérande for global tillvaxt
och fér manniskors vardag. Problemet ar att den viktigaste
energikallan for transporter ar olja, som bidrar till 6kningen

av koldioxid i atmosfaren. For att bidra till en omstallning av
transportsektorn kommer det att kravas en utbyggnad av
kollektivtrafiksystemen samt att tillforlitligheten pa dessa stérks.
Det finns flera grona projekt som gor precis det har, exempelvis
finansiera utbyggnad av tag och tunnelbana sa att behovet av
biltransporter minskar. | takt med att manga stader fortsatter att
vaxa sa kommer fler bilar inte heller vara en praktisk l6sning.

16

vager in hallbarhetsarbetet for att satta ett kreditbetyg. Kreditbetyget
paverkar foretagens upplaningskostnader och i slutdndan vardet pa
obligationerna i fonderna.

For att bedoma ett bolags hallbarhetsrelaterade arbete anvander
teamet primért externa tredjepartsleverantorer, motparter och
kreditbetygsinstitut. Till exempel hallbarhetsdata fr&n MSCI och
analyser fran S&P. | de fall vi har méjlighet att traffa bolagsledningen,
vilket ar mer vanligt i Norden, for vi aven dialoger kring
hallbarhetsstrategin. For bolag utanfér Norden sker paverkansarbetet
frémst via internationella partners. Genom vart samarbete med
globala aktorer, till exempel Federated Hermes EOS, har vi méjlighet
att tillsammans med andra investerare fora dialog med globala féretag
pa ett mer kraftfullt satt.

SEB Green Bond Fund Lux ger investerare tillgéng till klimatrelaterade
investeringsmojligheter genom sé kallade paverkansinvesteringar.
Fonden har som syfte att ldna ut pengar till "gréna” projekt och

De transportprojekt som vi har investerat i stodjer utbyggnaden
av kollektivtrafiken, vilket i slutandan kommer gor det lattare for
resenarer att fatta klimatsmarta beslut.

Investeringscase: Norske Tog och NRW Bank

Ett exempel pa en gron obligation som finansierar klimatsmarta
projekt inom transportsektorn ar Norske Togs obligation

som emitterades i november 2019. De underliggande
transportprojekten utgor investeringar i elektriska tag och
utbyggnad av den sparbundna trafiken for att mota behovet av en
vaxande befolkning men framfor allt for att gora det mycket mer
attraktivt att vélja sparbunden transport.

Ytterligare ett exempel ar NRW Bank, som ocksa har klimatsmart
transport i sina underliggande gréna projekt. Till exempel sa gick
tre miljoner euro till att kdpa atta batteridrivna bussar och en elbil.
Dessutom utrustades parkeringar med laddningsstationer for
elbilar. Dessa atgarder leder uppskattningsvis till en minskning av
99 toni utslépp av vaxthusgaser 6ver en 10-arsperiod.

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning.
Fondandelar och andra finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde
och det ar inte sékert watt du far tillbaka investerat kapital. Faktablad och
informationsbroschyr eller prospekt finns pa www.seb.se/fonder.
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Mikrolan bekampar fattigdom

Avskaffa fattigdom i alla dess former éverallt — s& lyder det forsta
hallbarhetsmalet i FN:s Globala Agenda. Till &r 2030 ska alla
manniskor ha lika ratt till, bland annat, grundlaggande tjanster och
finansiella resurser dar mikrokrediter ingar. Mikrofinansiering ar
tillgdngen pé kapital och finansiella tjidnster som méter behoven
hos individer och féretag som annars inte skulle ha tillgang till dessa
grundlaggande tjanster.

SEB:s Mikrofinansieringsfonder

Mikrofinansiering erbjuds i form av krediter, besparingar,
betalningstjanster, forsakringar och andra grundlaggande finansiella
produkter, i syfte att forbattra den sociala och ekonomiska
utvecklingen. Detta ger ldg- och medelinkomsttagare tjanster de
behover for att starta foretag, eller fa befintliga foretag att vaxa, samt
Okar individernas kapacitet att klara finansiella kriser, ackumulera
tillgdngar och investera i manskligt kapital sdsom hélsa och utbildning.

SEB Investment Management ar en av Europas stdrsta forvaltare

" Fondandelaggth andra fman&ella mstrumen} kan‘bade stiga ochfaltai varde och,.

det ar inte’'sakeft att.du far tillbaka mvesfer%t kapital.«%
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av mikrofinansieringsfonder. Fonderna nar mer &n 25 miljoner
entreprendrer i drygt 59 utvecklingslander och det totala forvaltade
kapitalet uppgar till dver nio miljarder kronor. Mikrofinansiering och
hallbara investeringar ar avgdrande for ekonomisk utveckling pa
tillvéxtmarknaderna, séger Hanna Holmberg som tillsammans med
Camilla Léwenhielm forvaltar fonderna.

Genom attinvestera i lokala mikrofinansieringsinstitutioner

erbjuds mikroldn till sméa entreprendrer i utvecklingslander som

far tillgang till kapital och méjlighet att utveckla sin affar. Under
2018 lanserade SEB Investment Management fonden SEB Impact
Opportunity Fund som arbetar med paverkansinvesteringar och 2020
lanserades den attonde mikrofinansieringsfonden, tillsammans har
fonderna direkt koppling till flera av FN:s hallbara utvecklingsmal.
Mikrofinansieringsfonderna fokuserar framst pa tva omraden,
finansiell inkludering och finansiering for smaféretag medan SEB
Impact Opportunity Fund har ett bredare mandat att investerar i olika
sektorer med en positiv pdverkan pa utveckling och miljo.

»Mikrofinansiering och hallbara investeringar
ar avgorande for ekonomisk utveckling pa
tillvaxtmarknaderna «

"




Aktivt paverkansarbete inom

Private Equity

SEB Investment Management investerar i Private Equity globalt for
privatkunder, féretag och institutioner. Att vara en ansvarsfull dgare
ingdr i var investeringsfilosofi, genomsyrar hela investeringsprocessen
och ar ett grundlédggande krav fran vara investerare. Vi agerar som
aktiva dgare och som en del i detta &r teamet ofta representerade i
bolagens styrelse eller har ett ndra samarbete med entreprendrer,
ledningsgrupper och partners med stor méjlighet till att bedriva
paverkansarbete.

Hallbarhet ar en integrerad del i teamets investeringsprocess och finns
med redan i urvalsfasen vid utvardering av potentiella investeringar.
Hur bolag arbetar med sina hallbarhetsutmaningar ar viktigt bade for
att minimera riskerna men &ven for att hitta affarsmojligheter.

- Vid véra investeringar ar hallbarhet en naturlig del i
utvarderingsprocessen och hjalper oss att satta en strategi och
malbild for hur bolaget ska utvecklas, bade finansiellt och ur ett
hallbarhetsperspektiv, under de kommande tre till fem aren. Vi &r
Overtygade om att varde skapas genom operationella och strategiska
forbattringar som driver vardedkning éver tid. Vi utgar ifran faktorer

Investeringscase: Tawi

Vid forsaljning av ett bolag utvarderar forvaltningsteamet
mojliga kdpare for att sékerstalla att deras
hallbarhetsambitioner ar i linje med SEB Investment
Managements. Ett konkret exempel &r investeringen i TAWI,
en ledande leverantor av lGsningar for latta lyftinom en
méangd olika sektorer och anvandningsomraden. Investeringen
i TAWI gjordes baserat pa den underliggande trenden for
sékrare, mer ergonomiska samt effektiva lyft pa industriella

som har stor paverkan pa foretaget, till exempel vattenanvandning
inom kladindustrin, for att identifiera hallbarhetsutmaningar och
mojligheter ur ett investeringsperspektiv. Olika hallbarhetsfaktorer

ar relevanta beroende péa sektor, geografi och situation. Manga av
vara investeringar har en direkt koppling till de globala malen och

vid flera tillfallen har hallbarhet varit en av de stdrsta vardedrivarna,
sager Viktor Lang, ansvarig for SEB Investment Managements Private
Equity-team.

Private Equity inom SEB Investment Management

Vart Private Equity-team investerar kapital for flera institutioners
rakning, sdsom stiftelser och pensionsfonder. Fokuset

ligger pa att investera i och utveckla bolagens verksamhet,

bade strategiskt och tillsammans med entreprenérer och
ledningsgrupper. Genom aren har vi byggt upp ett vélintegrerat
och erfaret team med kompetens att kunna identifiera de

basta investeringsmojligheterna och skapa langsiktigt varde i
portféljbolagen for vara investerare.

arbetsplatser. Under agandeperioden sjdsatte vi ett andra
sakerhetssystem for foretagets produktportfolj samt tog fram
en uppférandekod dar dverenskommelser med foretagets
leverantorer ingick. TAWI saldes efter ndgra ar till Piab, ett
svenskt automationsforetag, vilket var ett langsiktigt bra nytt
“hem” for TAWI da de satsar pa att vidareutveckla bolaget till
att bli en vérldsledande aktér inom ergonomiska lyftsystem.
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Investera i klimatsmarta hyresratter

SEB Investment Managements fastighetsteam arbetar med
diskretionar forvaltning och upprattande av kundspecifika
fastighetsfonder med direktagda fastigheter som underliggande

tillgang, till exempel SEB Arkadia Bostad. Vart fokus &r att 6ka vardet

pa fastigheter genom aktiv portfoljférvaltning. Fastighetsteamet har
en marknadsledande, skalbar process fér upphandling och kontroll
av fastighetsforvaltning, vilket sker tillsammans med val etablerade
samarbetspartners. Vidare har teamet ett modernt arbetssatt for
attinkludera héallbarhetsaspekter i sdval investerings- som hela
férvaltningsprocessen.

SEB Arkadia Bostad

| Sverige bor mer &n 20 procent av befolkningen i kommuner med
farre an 25 000 invanare, och i flera av dessa kommuner ar det
brist pa bostader. SEB Investment Managements fastighetsteam
ar dvertygade att ett 6kat inslag av trivsamma och klimatsmarta
bostader ger mindre kommuner méjlighet att utvecklas och
expandera. Darfor startade vi en ny fastighetsfond, SEB Arkadia
Bostad, som riktar in sig pa den svenska hyresrattsmarknaden.
Fonden riktar sig mot institutionella investerare.

Tillsammans med samarbetspartners har vi tagit fram ett koncept
for smart byggnation av hyresratter med bas i tréa och miljovanliga
energisystem. Malet ar att producera 5 000 hyresréatter fram till
2024 och kombinera hog kvalitet och standard med férenklad
byggprocess samt lag drift- och underhallskostnad. Husen
kommer att tillverkas i lokala svenska husfabriker néra respektive
byggomrade, vilket minskar transportstrackor och utslapp under
byggtiden. Samtidigt skapas och behalls lokala arbetstillfallen i de
aktuella husfabrikerna.
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- Behovet av bostader ar stort och i flera mindre kommuner
utanfor storstaderna riskerar befolkningsokningen att avta da
det inte finns tillrackligt med bostader. Vi ar darfor mycket glada
Over att vi tillsammans med en handfull institutionella investerare
kunnat starta SEB Arkadia Bostad och pa sa satt kunna bidra

till en 6kad bostadsproduktion, med bostader som &r byggda

pa ett hallbart och miljévanligt satt, berattar Richard Gavel,
portféljforvaltare inom fastighetsteamet.

Mer information
www.arkadiabostad.se

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning.
Fondandelar och andra finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde
och det &r inte sékert watt du far tillbaka investerat kapital.




I slutet av 2015 enades véarldens lander om Parisavtalet, ett nytt
bindande klimatavtal som borjat gélla under 2020. Avtalet innebéar
att den globala temperaturékningen ska hallas val under 2 grader
och helst stanna vid 1,5 grader. Att stalla om till en koldioxidsnal
och energieffektiv ekonomi ér avgérande och har har vi som
fondbolag en tydlig roll att spela genom att styra om kapital till
investeringar med ett lagre klimatavtryck.

Scenarioanalys: PACTA

Paris Agreement Capital Transition (Pacta) ar ett verktyg som ska
gora det mojligt for investerare att genomfora klimatrelaterade
scenarioanalyser pa sina portféljer. Pacta visar portfoljens
exponering mot klimatrisker baserat pa scenarioanalyser av
Parisavtalets mal, och har utvecklats for institutionella investerare
av organisationen Two Degree Investor Intitative med stod ifrén
FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI). Under varen
genomfdrde vi en klimatanalys av vara portféljer i enlighet med
Pacta, dér alla portfoljer som hade tillrackligt med data for att
kunna ingd i analysen réknades med, vilket uppgick till ett 38,1
miljarder dollar i forvaltat kapital. Under sommaren 2020 gjordes
tre av vara indexfonder om till indexnara, och som ett resultat av

den férandringen exkluderar fonderna utvinning av alla fossila

branslen och dven energibolag som genererar sin energi fran fossila

branslen.
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Klimatpaverkan

Som kund kan du vara med och goéra skillnad! Genom att placera i en av vara fonder
som utover SEB Investment Managements baskriterier aven utesluter bolag som
exempelvis utvinner kol, gas eller olja, kan du vara med och styra finansmarknaden mot
minskade koldioxidutslapp. Du kan lasa mer om respektive fonds hallbarhetsarbete i
hallbarhetsinformationen pa www.seb.se/fonder.

Koldioxidrapportering

SEB har skrivit under det internationella klimatavtalet, Montreal
Carbon Pledge, och som en del i detta dtagande mater vi och redovisar
vara fonders koldioxidavtryck arligen. Vi samarbetar med en extern
analysfirma vars data och analys ligger till grund fér bedémning och
beradkning av vara fonders koldioxidavtryck. Analysen som vi far som
forvaltare ar en viktig terkoppling till oss i vart arbete med att skapa
hallbara fonder.

Kriteriet for att vi ska berdkna koldioxidavtryck fér vara fonder

ar att data for koldioxidutslapp (eller motsvarande) ska finnas
tillgangliga for minst 75 procent av fondens marknadsvarde. For en
del bolag och marknader ar informationen i dagslaget otillracklig

for koldioxidméatning, men vi utdkar antalet analyserade fonder
vartefter informationen blir tillganglig. Viktad genomsnittlig
koldioxidintensiteten ar ett matt pa hur mycket koldioxid och andra
vaxthusgaser som arligen slépps ut av ett foretag vid en given
tidpunkt i férhallande till dess intakter. Det visar med andra ord hur
koldioxideffektivt ett foretag ar. En fonds koldioxidintensitet utgérs av
ett vagt genomsnitt av koldioxidintensiteten hos de enskilda féretagen
som fonden bestér av.

Vi tror inte pa att exkludera alla sektorer med férhdjda klimatrisker.
Bolag som arbetar for att stélla om sin produktion till mer klimatsmarta
alternativ kommer behdva finansiering for att kunna genomfdra den
resan. Daremot exkluderar vi bolag som inte uppvisar forandringsvilja
eller dar forandringen gar for ldngsamt och var potential att paverka
beddms vara minimal. V&r ambition &r att investera i bolag som bidrar
med losningar pa globala hallbarhetsutmaningar, exempelvis genom
ny teknik, eller med sina produkter minskar de globala utslappen.
Eftersom var investeringsstrategi ska vara langsiktigt hallbar ar

vi bvertygade om att det &r denna typ av bolag som kommer vara
ldnsamma over tid.

Genom vart dgararbete har vi mojlighet att paverka de bolag vi
investerar i, vilket ar ytterligare en del i varfor exkludering inte alltid
ar det basta alternativet. Vart paverkansarbete sker via dialoger och
rostningar, bade nationellt och internationellt i samarbete med andra
investerare.
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Hallbarhet &r mer an koldioxidavtryck

Aven om allt fler féretag rapporterar klimatrelaterad data idag, finns
fortfarande begransningar i vad som tas med i berékningarna. SEB
Investment Management har en utarbetad hallbarhetsstrategi dar alla
investeringar bedoms bade ur ett finansiellt och hallbart perspektiv.
Bada aspekterna anser vi har stor paverkan pa foretags framtida
utveckling. Viinkluderar darmed fler aspekter an koldioxidavtryck

i vara bedémningar. Vi stravar efter att bidra till omstallningen till

en mer hallbar ekonomi och samtidigt undvika risker relaterade till
hallbarhet. Var ambition &r att hoja vara investeringars hallbarhetsniva
och végleda vara kunder med ratt kunskap och verktyg for att pa ett
enkelt satt mojliggora ett hallbart val.

Viktad genomsnittlig koldioxidintensitet*
Fonder med véra mest strika exkluderingskriterier

526,4

—g

2991

kgCO2¢e [CYY 1 000 intakter

SEB Fonder
2019

Jamforelseindex

Ovanillustreras den viktade genomsnittliga koldioxidintensiteten for véara fonder
som omfattas av vara striktaste exkluderande kriterier. Vi kan se att dessa fonder
som, bland annat, inte investerar i bolag som utvinner fossila brénslen gynnas

av detta ur ett koldioxidperspektiv. Aven om fler aspekter an koldioxidutslapp

tas i beaktning i var investeringsprocess, visas effekten av att exkludera fossila
branslen fran investeringar och betydelsen av arbetet mot en fossilfri framtid.

*Viktad genomsnittlig koldioxidintensitet &r ett absolut matt, varav summan bade

for fonder och dess jamforelseindex 6kar nar antalet parametrar inkluderade i
berékningen okar.
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Begreppsforklaring

Agenda 2030 och Globala malen antogs av FN ar 2015. Agenda
2030 bestar av 17 hallbarhetsmal och 169 delmal och har som syfte
att dstadkomma langsiktig hallbar ekonomisk, social och miljémassig
utveckling for att utrota extrem fattigdom, minska ojamlikheter och
orattvisor i varlden samt att bekdmpa klimatforandringen.

CDP (tidigare Carbon Disclosure Project) ar en oberoende, icke-
vinstdrivande organisation som hanterar vérldens stérsta databas av
férstahandsinformation om féretagens miljdarbete.

ESG (Environmental, Social & Governance) Miljo och sociala fragor samt
bolagsstyrning.

Global Compact &r FN:s initiativ dar anslutna bolag atar sig att bedriva
sin verksamhet ansvarsfullt i linje med Global Compacts tio principer
kring manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.

Med internationella konventioner och normer avses internationella
konventioner och dverenskommelser for bland annat milj6, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor, korruption samt kontroversiella vapen sdsom
ILO:s Karnkonventioner, FN:s Principer for féretag och manskliga
rattigheter, FN:s konvention mot korruption.

Koldioxidavtryck &r en berdkning av de totala utsléppen av
vaxthusgaser som orsakats av en organisation, handelse eller
produkt. Koldioxidavtryck mats enligt Greenhouse Gas Protocol
(GHG) som definierar tre sa kallade "scope”, ett satt att klassificera
ett bolags utslapp av koldioxid och andra vaxthusgaser. Scope 1:
direkta utslapp (utslappskallor agda eller kontrollerade av bolaget),
Scope 2: indirekta utslapp fran konsumtion av el, varme eller anga,
Scope 3: andra indirekta utslapp, sdsom utslapp vid tillverkningen
hos underleverantérer, transporter via fordon som inte &r direkt
agda av foretaget, outsourcad verksamhet, avfallshantering och
energiférbrukning som inte tacks av scope 2. Matningen tar hansyn till
direkta utslapp (niva 1) samt indirekta utslapp fran inkop (niva 2).

PRI (Principles for Responsible Investments) ar FN:s initiativ for
ansvarsfulla investeringar. Vi har atagit oss att flja PRI:s sex principer
genom att;

1. Beakta miljé-, samhalls- och &garstyrningsaspekter i vara
investeringsanalyser och placeringsbeslut.

2. Vara aktiva agare och inforliva miljo-, samhalls- och
agarstyrningsaspekter i vara riktlinjer och i vart arbete.

3. Verka for en storre 6ppenhet kring miljo- och samhéllsfragor samt
agarstyrning hos de féretag som vi placerar i.

4. Aktivt verka for att dessa principer foljs i finansbranschen.
5. Samarbeta for att félja principerna sa effektivt som mojligt.

6. Redovisa vad vi gor och hur ldngt vi har natt i vart arbete med att folja
principerna.

Omstallningsbolag &r bolag som arbetar med att stalla om
verksamheten i en mer héllbar riktning. Ett exempel ar bolag som gér
fran fossil energiproduktion till férnybar.

Vid klimatmdétet i Paris i december 2015 enades vérldens lander om
ett nytt klimatavtal som binder alla lander och ska borja gélla senast

ar 2020. Regeringarna enades om att halla 6kningen av den globala
genomsnittstemperaturen val under tva grader i forhallande till den
férindustriella nivan och strava efter att begrénsa den till en och en halv
grad.
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Fondbolagets hallbarhetsresa

Skarpte vara exkluderande kriterier sa att
alla fonder exkluderar bolag som utvinner
férbranningskol (dar omsattningen utgdr mer
an 5% av totalomsattningen), bolag som
producerar tobak (max 5 % av omsattningen
far komma fran distribution av tobak) samt
bolag som producerar cannabis for icke-
medicinskt bruk.

Lanserade véar attonde mikrofinansieringsfond

Lanserade femte mikrofinansfonden och
SEB Sustainable High Yield Fund Lux

Publicerade koldioxidutsléappsrapport
for nastan alla aktiefonder

SEB Hallbarhetsfond Sverige Lux
fick Svanenmarkning

Lanserade tredje mikrofinansfonden
och SEB Green Bond Fund Lux

Lanserade strategi for investeringar
i grona obligationer och den forsta
av véra hallbarhetsfonder

(SEB Hallbarhetsfond Global)

Lanserade forsta mikrofinansfonden

Uteslot foretag som utvecklar
karnvapenprogram eller
producerar kdrnvapen
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2021

2020

oz

2015

2013

Alla vara indexnéra fonder utesluter bolag
som utvinner fossila branslen samt bolag som
genererar sin energi fran fossila brénslen

Vifick hogsta betyg (A+) fran PRI i kategorin
styrning och strategi
Startade var 8:e mikrofinansieringsfond

Lanserade sjatte mikrofinansfonden,

SEB Hallbarhetsfond Norden Lux, SEB
Hallbarhetsfond Europa Lux och SEB:s Hallbara
Faktorfonder

Skrev under CDP (Carbon Disclosure Project) i
ett samarbete kring vattenrelaterade fragor

Fragade 250 000 privatkunder vilka
hallbarhetsmal de ansag att vi skulle prioritera

Obligatorisk intern workshop pa amnet
"Inkludering & mangfald” for alla fondbolagets
medarbetare

Lanserade fjarde mikrofinansfonden

Beslutade att fondbolagets fonder, sa langt
som det &r mojligt, inte far investera i bolag
dar kolutvinning star fér mer an 20% av
omsattningen

Lanserade andra mikrofinansfonden

Borjade mata koldioxidavtryck for nagra av
vara fonder
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Om SEB

SEB:s vision &r att leverera service i varldsklass till vara kunder. Vi bistar 2 000 stora
féretag, 1 100 finansiella institutioner, 272 ©00 mindre och medelstora féretag samt 4
miljoner privatpersoner med radgivning och finansiella l6sningar.

| Sverige och i de baltiska landerna erbjuder vi ett stort spann av finansiella tjanster och
radgivning. | Danmark, Finland, Norge, Tyskland och Storbritannien &r vi inriktade pa
foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till foretag och
institutioner.

Verksamhetens internationella pragel aterspeglas i att SEB finns representerat i ett 20-
talldnder med 15 000 medarbetare.

Vihar ett langsiktigt perspektiv i all var verksamhet och bidrar till att marknader och
samhéallen kan utvecklas.

Vart ansvar

Vi vet att vart agerande paverkar varlden omkring oss. Vi ansvarar for att se till att var
verksamhet bedrivs enligt etiska och hallbara principer, samtidigt som vi tillgodoser
kundernas behov och varnar om bade méanniskor och miljo.

Genom att vara ett valskott och l6nsamt foretag kan vi anvanda resurser, tid, pengar och
vara medarbetares kunskap for att bidra till ett battre samhalle.

Om SEB Investment Management AB

SEB:s svenska fondbolag — SEB Investment Management AB — som grundades 1978,
ar en av Nordens storsta kapitalforvaltare. SEB Investment Management forvaltar
omkring 970 miljarder kronor (per 30 september 2020) for bade privatpersoner
och institutionella investerare. Férvaltningsuppdraget omfattar allt fran breda
l6sningsprodukter till nischade fonder inom enskilda tillgdngsslag sasom aktier,
rantebarande vardepapper, hedgefonder och Private Equity.

SEB Investment Management AB:s organisationsnummer: 556197-3719.

Vill du veta mer

Om du har nagra fragor ar du varmt valkommen att kontakta din radgivare,
Telefonbanken pd ©771-365 365 eller bestka nagot av vara bankkontor.

Viktig information

Detta material har upprattats av SEB och innehaller allman information om finansiella
instrument som SEB marknadsfor, séljer eller formedlar. Varken materialet eller de
produkter som beskrivs hari ar avsedda for distribution eller forsaljning i USA eller till
person bosatt i USA (s.k. US person). Observera att all sddan distribution ar otillaten.
Mbojligheten att erbjuda fondandelar kan dven vara begransade i andra jurisdiktioner.
Detta dokument far inte anvandas for att marknadsfora, salja eller férmedla
fondandelar i jurisdiktioner dar detta ar otillatet. Aven om innehéllet i detta material ar
baserat pa kallor som SEB beddémt som tillforlitliga, ansvarar SEB inte for fel eller brister
i informationen eller for forluster eller kostnader som kan uppstd med anledning dérav.
Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar och andra
finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka investerat kapital. Om du eller en fond investerar i finansiella instrument som ar
uttryckta i utlandsk valuta, kan forandringar i valutakurserna paverka avkastningen. Fér
rad om placeringar eller beskattning anpassade efter just din situation ar du valkommen
att kontakta radgivare pa SEB. Du ansvarar sjalv fullt ut for dina investeringsbeslut.
Detta material far inte ensamt ligga till grund for ett sddant beslut. Istallet ska du
grunda ditt investeringsbeslut pa den detaljerade information om fonden/fonderna

som aterfinns i dess faktablad, informationsbroschyr(er) med fondbestdmmelser samt
fullstédndiga prospekt, vilka ar tillgangliga pa www.seb.se/fonder




