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SEB:s China Financial Index:
Ovantat uppsving i foretagsklimatet i Kina

e  Fler dn hélften av tillfragade finanschefer riknar med dkad forsiljning kommande 6 manader.

¢ Nyanstéllningar och vinster stiger men investeringsplanerna ar oférandrade.

e Bolagen ser kundefterfragan och konkurrens som storsta orosmomenten.

o Klart lagre Ioneokningar an tidigare.

¢ Tydlig majoritet av finanscheferna forvintar sig att den kinesiska valutan forsvagas ytterligare.

SEB:s undersokning, China Financial Index, visar att nordiska och tyska féretagare ser ovantat ljust pa
foretagsklimatet iKina. De ar positivare i termer av nyanstallningar, 6kade vinster och forsaljning jamfort med forra
undersokningen i mars. SEB:s China Financial Index dkade i september till 58,6 fran 56,2 i mars och 57,1 for ett ar
sedan. Tydligt i rapporten ar ett 6kande gap mellan tillverkningssektorn och servicesektorn, till servicesektorns
fordel. Nyligen publicerad ekonomisk statistik i Kina pekar pa samma utveckling. Det officiella inkdpschefsindexet
for tillverkningsindustrin (PMI) visade 50,0 i augusti, ner frdn 50,6 i juli, men klart hogre an for ett ar sedan. Samma
index for tjansteindustrin visade 52,1 augusti, vilket var upp fran 51,7 i juli.

Fler n hélften av de tillfragade foretagen i undersokningen forvantar sig en dkad forsaljning under det kommande
halvaret. Aven vinstférvantningarna har stigit jimfort med fér 6 manader sedan. En majoritet av foretagen
forvantar sig 6kade vinster, och det galler sarskilt de féretag som arbetar med service och konsumentprodukter.
Kundefterfragan fortsatter trots de positiva forsaljnings- och vinstférvantningarna att vara framsta kélla till oro for
foretagen. Nastan en av fyra ser konkurrensen som storsta orosmomentet. Nytt i denna rapport ar en fraga om
betalningsférmaga. Foretagen ar bekymrade 6ver kundernas formaga att betala, och 12 procent av de tillfradgade
ansag att detta var storsta kallan till oro.

— Viser nu ett uppsving i foretagsklimatet for vara nordiska och tyska foretag i Kina. Det ar ovantat da vi samtidigt
ser underliggande problem som inbromsning av ekonomin, dkad skuldsattning och kapitalutfléden. Utsikterna for
forsaljning, anstallningar och vinster 6kar men investingsprognoserna kvarstar oférandrade. Vi ser tydligt att
branscher paverkas olika. Utmaningarna finns i tillverkningsindustrin medan servicesektorn expanderar, sager
Niina Aikis, General Manager for SEB i Shanghai.

— Det som sticker ut i rapporten ar de lagre Ionedkningarna. 38 procent av féretagen indikerar mindre &n 2 procent
[onetillvaxt, vilket kan jamféras med 14 procent i marsundersokningen. Det kvarstar att se om denna trend
fortsatter, men for bara 1,5 ar sedan trodde ingen pa l6nedkningar under 2 procent. Samtidigt svarar 20 procent av
de tillfragade att de férvantar sig lonedkningar pa 7-8 procent . Resultatet indikerar att det beror pa
branschskillnader. Kina brottas med samma fenomen som Europa. Utbud och efterfragan i arbetskraften matchar
inte. Skiftet fran en tillverkningsbhaserad ekonomi till en service- och konsumtionsbaserad ekonomi kraver nya
kompetenser i arbetskraften.

De stora investeringsplanerna ligger kvar i byralddorna, vilket dr en trend som kvarstar fran tidigare undersokningar.
56 procent av foretagen har inga planer pa att dra upp investeringarna. Halften av de tillfragade bolagen har heller
inga planer att 6ka antalet anstallda och 13 procent planerar personalminskningar.



SEB

— Vi ser att indexsiffran okar jamfort med vara tva senaste undersokningar. Det kan vara en korrektion efter
borskraschen férra sommaren och det faktum att myndigheterna har fortsatt stodja ekonomin med reformer.
Samtidigt 6kar skuldsattningen i den kinesiska ekonomin och det finns inga tecken pa en inbromsning. Nyligen
publicerad data varnar for rekordhog skuldsattning i forhallande till BNP, och en extremt hog niva jamfort med
andra utvecklingslander. Det finns en tydlig oro nar det galler metoderna for att uppna minskad skuldsattning. Att
strukturera om statligt agda bolag och banker dr nddvéndigt. Inofficella berdkningar av daliga lan i den kinesiska
banksektorn indikerar mycket hdga nivaer pa 20-30% av alla lan. Det finns en tydlig risk att situationen blir ohallbar
nar stimulanserna upphor och den reala tillvaxten saktar ner, vilket leder till att foretagen far lagre intjaning och kan
inte betala sina skulder, séger Niina Aikas.

Detta ar den sextonde publiceringen av SEB:s China Financial Index, en unik undersékning som publiceras
halvarsvis. Syftet ar att spegla forandringar i uppfattning bland nordiska och tyska foretag i Kina och underltta
forstaelsen for den ekonomiska och finansiella utvecklingen i landet. Undersokningen, som genomfordes mellan 29
augusti och 11 september 2016 omfattar totalt 13 fragor och tacker omraden som till exempel affarsklimat,
investeringsplaner, anstallningsplaner samt synen pa valutor. Ett index dver 50 indikerar ett 6vergripande positivt
sentiment. Den fullstandiga rapporten finns tillgédnglig pd www.sebgroup.com\press
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SEB ar en ledande nordisk finansiell koncern. Vi tror starkt pa att entreprendriellt tinkande och innovativa foretag behévs for att skapa
en battre varld, och med ett langsiktigt perspektiv stottar vi vara kunder i bade med- och motgang. | Sverige och i de baltiska landerna
erbjuder vi ett stort spann av finansiella tjanster och radgivning. | Danmark, Finland, Norge och Tyskland &r vi inriktade pa
foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till féretag och institutioner. Var internationella pragel aterspeglas
i ett 20-tal kontor varlden dver med cirka 15 500 medarbetare. Den 30 juni 2016 uppgick koncernens balansomslutning till 2 677
miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 657 miljarder kronor. Las mer om SEB pa www.sebgroup.se
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