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Sammanfattning
Dampad avslutning pa ett annars starkt
formogenhetsar fér hushallen

e Det fjarde kvartalet minskade hushallens
tillgangar med 170 miljarder kronor till
29 502 miljarder kronor

e Skulderna steg med 28 miljarder kronor till
5 331 miljarder kronor

e Hushallens nysparande var 95 miljarder
kronor

e Helaret 2024 vaxte nettoférmdgenheten
med 8,7 procent

Svensk ekonomi var trogstartad under 2024 men tillvaxten
fick till slut fart under arets sista kvartal, bland annat med
hjalp av 6kad hushallskonsumtion. Hushallen fick en del
ekonomiskt stéd mot slutet av dret nar Riksbanken sankte
styrrantan tva gdnger med sammantaget 75 punkter till 2,75
procent och inflationen férblev kring inflationsmalet pa 2
procent. Trots battre ekonomiska férutsattningar vande
bostadspriserna ner under arets sista kvartal, men steg 4,2
procent fér heldret 2024. Aven den globala bérsen steg 2024,
framforallt driven av den amerikanska bdrsen men éven
bdrserna i Europa och Sverige steg. Det fjarde kvartalet
praglades borsen av att Trump vann det amerikanska
presidentvalet. Utlovade skattesdnkningar och avregleringar
bidrog till stigande amerikanska bdrser medan férvantningar
om nya tullar bidrog till sjunkande europeiska boérser.
Hushallens sammantagna nettoférmdgenhet véaxte 8,7
procent 2024, motsvarande 1 900 miljarder kronor. Det &r en
snabbare 6kningstakt an det senaste decenniets historiska
snitt pa 8,1 procent och storleksdkningen motsvarar ungefar
en tredjedel av svensk BNP.

Svensk ekonomi bedéms fortsatta att dterhdmta sig 2025.
Konsumtionen vantas 6ka med stdd fran fortsatt starkt
kdpkraft. Dels driven av realldnedkningar, dels av ytterligare
genomslag fran rantesénkningar. Aven aktiviteten pa
bostadsmarknaden véntas fortsatta aterhdmtas vilket bedéms
bidra till mattligt stigande bostadspriser. Samtidigt ar den
politiska osdkerheten i var omvarld hog. Det utgdr en risk for
att dterhdmtningen tar langre tid n vantat. Sverige som en
Oppen ekonomi &r beroende av en valfungerande véarldshandel
och drabbas darfor av osdkerhet i omvérlden. Osakerheten
kan ocksa gora att de svenska hushallen véljer att skjuta pa sin
konsumtion for att istallet fylla pd i sparladorna i vantan pa
battre tider.

Det fjarde kvartalet minskade hushéllens tillgdngar med 170
miljarder kronor still 29 502 miljarder kronor. Under kvartalet
minskade saval aktie- och réantetillgdngarna som
fastighetstillgdngarna. Jamfort med for ett &r sedan har dock
tillgdngarna dkat med 7,3 procent, i linje med det senaste
decenniets historiska genomsnitt.

1 Avrundade siffror bidrar till differens i summering av tabell.
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Den andra sidan av hushallens balansrakning, den
aggregerade skuldstocken steg med 28 miljarder kronor till

5 331 miljarder det fjarde kvartalet. Da skuldsidan vaxte
medan tillgdngarna minskade, minskade hushallens samlade
nettoformdgenhet med 198 miljarder kronor och var vid
utgangen av det fjarde kvartalet 24 171 miljarder kronor. P&
arsbasis har skulderna vaxt med 1,6 procent, vilket ar lagre én
det historiska genomsnittet. Det innebér att pa ett ar har
nettoférmdgenheten vaxt 8,7 procent, da tillgdngarna vaxte i
en snabbare takt an skulderna.
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Hushallens nysparande uppgick till 95 miljarder kronor det
fjarde kvartalet. Nysparandet 6kade till storsta delen av
sparande i tjanstepension och direktagda aktier. Nysparandet
péa konto minskade den andra gangen pa raken och har éverlag
utvecklats svagt de senaste tva aren. Hushallen har sparat
cirka 602 miljarder kronor de senaste 12 manaderna.

Kv4 20241 Miljarder kronor
Ingaende varde 29671
Férandring rantetillgdngar -44
Forandring aktietillgdngar -93
Forandring fastighetstillgangar -32
Varav nysparande +95
Utgaende varde 29502
Skulder -5331
Nettotillgangar 24171



Tillgangar
Tillgdngarna minskade brett

e Hushallens aktie- och rantetillgangar
minskade med 93 respektive 44 miljarder
kronor

e Fastighetstillgdngarna minskade med 32
miljarder kronor

e Nysparandet var 95 miljarder kronor

e Helaret 2024 vaxte hushallens tillgangar
7,3 procent

Det sista kvartalet 2024 minskade hushallens tillgdngar brett
over de olika tillgadngsslagen. Hushallens samlade tillgdngar
minskade med 170 miljarder kronor eller 0,6 procent.
Hushallens aktietillgdngar minskade med 93 miljarder kronor
motsvarande 0,8 procent, réntetillgdngarna minskade med 44
miljarder kronor motsvarande 0,8 procent.
Fastighetstillgdngarna minskade med 32 miljarder kronor
motsvarande 0,3 procent.

Minskningen av aktietillgdngar drevs av en nedgang av
svenska innehav. Det speglar att det svenska borsindexet
OMX minskade med cirka 6 procent till slutet av det fjarde
kvartalet jamfort med slutet pa det tredje kvartalet. Dartill
steg ldnga rantor i USA och Europa pa grund av oro att Trumps
politik skulle leda till hdgre inflation. Det gjorde att
réntetillgdngarna ocksé tappade i varde.
Fastighetstillgdngarna minskade det fjarde kvartalet vilket
speglade en prisnedgdng pa bostadsmarknaden.
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Pa ett &r har hushallens tillgdngar 6kat med 7,3 procent i
véarde, i linje med det historiska snittet. Det beror framst pa
aktietillgdngarna som 6kat med 12,3 procent, foljt av rante-
och fastighetstillgdngar som 6kat med 5,1 procent respektive
4,0 procent. Tillgdngarna uppgick det fjarde kvartalet till
sammantaget 29 502 miljarder kronor. Av dessa var 12 283
miljarder kronor i fastigheter, 11 515 miljarder kronor i
aktierelaterade tillgdngar och 5 704 miljarder kronor i
rantetillgdngar. D& borsen steg i snabbare takt an
fastighetstillgdngarna 2024 narmar sig aktietillgdngarna,
storleksmaéssigt, fastighetstillgdngarna. Skillnaden mellan
tillgdngsslagen har aldrig varit mindre &ni ar.
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Om hushallens formdgenhet delasin i fler tillgdngskategorier
ser bilden annorlunda ut, da blir det tydligt att bostader &r den
enskilt storsta tillgdngen pé 12 189 miljarder kronor. Den &r

cirka tre génger sa stor som den nast storsta tillgadngen,
tjanstepensioner.
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Hushallens nysparande var 95 miljarder kronor det fjarde
kvartalet. Det ar en 6kning pa 11 procent fran foregdende
kvartal. Det storsta nysparandet var i tjdnstepension pa 41
miljarder kronor. Darefter foljde direktdgda aktier med ett
nysparande pd 26 miljarder, fondandelar p& 17 miljarder,
premiepensioner pa 13 miljarder, privat forsakringssparande
pa 5 miljarder, obligationer p& 2 miljarder kronor. Nysparande
pa konto minskade med 4 miljarder kronor. Nysparandet var
nagot hogre an det foregdende kvartalet men foljde den
generella &rstrenden med ett mattligt tillskott det fjarde
kvartalet.
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Skulder

Hushallens skulder vaxte forsiktigt

e Under kvartalet steg hushéllens skulder till
5 331 miljarder kronor

e Bostadslanen vaxte med 0,6 procent under
kvartalet

e Heldret 2024 var skulddkningstakten 1,6
procent

Hushallens skulder steg med 28 miljarder kronor till 5 331
miljarder det fjarde kvartalet, det ar en 6kningstakt pa 0,5
procent. Jamfort med samma kvartal for ett ar sedan véaxte
hushallens skulder med 1,6 procent. Att hushallens skulder har
borjat véxa i en snabbare takt speglar en 6kad vilja av
hushallen att ta pé sig skulder. Det speglar ocksa att
styrrantan sanktes vilket gjorde att det blev billigare att ta lan.
Trots att skulderna nu vaxer i en snabbare takt var
okningstakten fortfarande lag i forhallande till perioden innan
Riksbanken boérjade hoja sin styrranta.
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Skulderna bestéar av bostadslan, studielédn hos CSN,
konsumtionskrediter och 6vriga l&n hos finansbolag. Ovriga lan
definieras som utlaning till féretagarhushall exklusive
bostadslédn samt all utldning till hushéallens icke vinstdrivande
organisationer. Den storsta delen av ldnestocken ar
bostadslan vilken star for 78 procent av skuldstocken.
Studieskulder och konsumtionslan star gemensamt for drygt
10 procent av skuldstocken.

Skulderna okade for samtliga l&netyper med undantag for
6vriga lan som var oférandrad jamfort med det tredje
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kvartalet. Bostadslanen kade med 0,6 procent det fjarde
kvartalet jamfort med det tredje kvartalet. Hushallens
konsumtionslan 6kade med 0,2 procent och studieldnen med
1,1 procenti kvartalstakt.
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Bolanen star for absolut storst del av hushallens l&nestock och
rantekostnader. Daremot ar konsumtionslanens andel av
totala ranteutgifterna ocksa viktig for hushallens ekonomi, da
rantor for konsumtionskrediter i regel &r hdgre an rantor pa
bolan. Det beror pé att lan utan sékerheter har hogre risk. Det
fjdrde kvartalet 6kade rantekostnaderna for
konsumtionsldnen som andel av hushallens totala
rantekostnader. Det kan bero pa att rantekostnaderna for
bolan sjonk det fjarde kvartalet medan rantekostnaderna for
konsumtionslan steg.
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Skuldkvot

Hushallens rantekvot sjonk

e Skulderna som andel av tillgangarna steg till
18,1 procent

e Skulderna som andel av disponibel inkomst
sjonk till 176,9 procent

e Rantekvoten sjonk till 7,4 procent

| SEB:s Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomster och de
samlade tillgdngarna. Det ar viktigt att forstd bade hushallens
balans- och resultatrékning nar man analyserar hushallens
skuldsattning. Under arets fjarde kvartal steg skulderna som
andel av tillgadngar, medan den sjénk som andel av disponibel
inkomst. Aven rantekvoten sjonk.

Da den svenska borsen och bostadspriserna sjonk under det
fjiarde kvartalet minskade tillgdngarna. Samtidigt vaxte
skulderna. Sammantaget ledde det till att hushallens
skuldkvot, matt som de aggregerade skulderna som andel av
de aggregerade tillgdngarna, 6kade till 18,1 procent fran 17,9
procent. JAmfort med ett &r sedan ar skuldkvoten dock 1
procentenhet lagre.
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Daremot har hushallens skulder som andel av disponibel
inkomst minskat ytterligare och var 176,9 procent det fjarde
kvartalet. Det beror pé att skuldokningstakten fortfarande ar
modest samtidigt som hushallens disponibla inkomster stigit.
Skuldkvoten har minskat kontinuerligt i tre ars tid.
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Det ena méattet &r inte mer korrekt an det andra men den
historiska utvecklingen visar att analysen av hushéllens
skuldsattning inte blir komplett utan att bade tillgdngar och
inkomster inkluderas

For att fa en helhetsbild av hushéllens skuldsattning ar dven
ett tredje och kompletterande matt viktigt, den sa kallade
rantekvoten. Den mater relationen mellan hushallens
ranteutgifter och disponibla inkomster. Under mitten av 2010-
talet l&g rantekvoten pa historisk ldga nivaer och planade ut
runt 4 procent, i samband med att Riksbanken hade
minusranta. | mitten av 2022 bérjade Riksbanken hoja
styrréntan i en snabb takt for att motarbeta den héga och
stigande inflationen. Det bidrog till att perioden med mycket
laga rantor fick ett slut. Som foljd steg ocksa rantekvoten.

Det fjarde kvartalet sjonk rantekvoten till 7,4 procent fran 8,3
procent det féregdende kvartalet. Det senaste decenniet har
den genomsnittliga rantekvoten legat pa 4,6 procent. Att
réntekvoten sjonk under det fjdrde kvartalet kan forklaras
bade av att Riksbankens rantesankningar fran det tredje
kvartalet fick genomslag i hushallens pldnbdcker och att
hushallens disponibla inkomst steg.

Nu nérmar sig Riksbanken den styrrénteniva som de forvantar
sig ska galla framdver, det vill sdga den "neutrala rantan”. Det
innebar att rantekvoten fortfarande kan minska nagot
framdver da de senaste sankningarna far genomslag liksom
vid ndgon enstaka ytterligare rantesankning. Sa smaningom
bor dock rantekvoten snart ndrma sig en ny "normal” niva.
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsé olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som &r
gemensamt for dem ar att de aggregerade nominella
skulderna stigit under hela matperioden. Avgdrande for hur
matten féréndrats Over tid har alltsé inte varit om skulderna
gatt upp eller ner utan hur de disponibla inkomsterna, det
generella ranteldget och hushéllens tillgdngar har utvecklats.



SEB
Definitioner och kallor

Definitioner

Tillgangar Bostader, direktagda aktier, tjdnstepensioner, privat férsakringssparande, fonder, inléning (inkl.
bankkonto, riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

Bostader Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder och marknadsvardesberéakning med SCB:s
kopeskillingskoefficient.

Skulder Bostads-, konsumtions-, CSN- och 6vriga lan

Nettoférmogenheten Tillg&ngar — skulder

Skuldkvot Skulder/Tillgdngar

Nysparande Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor

¢ Pensionsmyndigheten

e SEB

e Svensk Forsakring

» Statistiska centralbyran (SCB)

e Maklarstatistik

¢ OMX Nordic, S&P Global och STOXX
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