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Investment Outlook: Positivt — men hall ett 6ga pa riskerna

Den globala tillvixten tilltar och breddas, vilket ocksa styrkan i bolagsrapporterna visar - bade avseende
forsaljning och vinster. Det ger bra forutsattningar for aktiemarknaden.

Den globala aktiemarknaden har stigit i imponerande takt samtidigt som volatiliteten varit mycket 13g. |
rantemarknaden ser rantorna ut att ha bottnat, samtidigt som skillnaden mellan statsobligationsrantan och
foretagsobligationsrantan ar fortsatt liten. Vi kvarstar med var positiva syn pa den globala tillvixten och
vinstutvecklingen framdver.

- Ljuspunkterna pa varldens finansmarknader &r flera, de politiska riskerna har minskat, tillvéxten forbattras i flera
regioner och rapporterna for forsta kvartalet ger hopp infor fortsattningen da vi fick se vinstokningar vi inte upplevt
p& ménga ar, sager Fredrik Oberg, Chief Investment Officer, SEB Private Banking.

Dock maste optimismen nyanseras da varderingen ar at det hogre hallet, samt att investerarkollektivet har tamligen
mycket riskfyllda placeringar i sina portféljer. Runt hornet véantar ocksa réantehojningar fran den amerikanska
centralbanken och senare bor successivt fler centralbanker folja efter. Det ar ocksa méjligt att samma centralbanker
sedan borjar krympa sina balansrakningar genom att inte aterinvestera alla obligationsinnehav som forfaller.
Darmed skulle vi fa en mekanism som hojer rantan i systemet och samtidigt bromsar likviditeten. Denna process
kommer i sa fall att ske gradvis och forsiktigt da alla ar medvetna om risken for negativa effekter i ett ekonomiskt
system med hog skuldsattning.

Rapporten innehaller denna gang tva teman: Det forsta fokuserar pa tillvaxtmarknader, Emerging Markets, som det
senaste aret har gjort en stark aterkomst. Vi redogor for forutsattningarna nar situationen nu har forbattrats. Det
andra handlar om digitala skiften och férandrade konsumtionsbeteenden, dér en vaxande andel av jordens
befolkning anser att handel via dator eller telefon dr det smartaste och mest bekvdama alternativet, vilket ger stora
avtryck i féretagssektorn.

Rapporten finns att lasa i sin helhet pa: www.sebgroup.se
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SEB &r en ledande nordisk finansiell koncern. Vi tror starkt pa att entreprendriellt tinkande och innovativa foretag behovs for att skapa en battre
varld, och med ett langsiktigt perspektiv stottar vi vara kunder i bade med- och motgang. | Sverige och i de baltiska landerna erbjuder vi ett stort
spann av finansiella tjanster och radgivning. | Danmark, Finland, Norge och Tyskland &r vi inriktade pa foretagsaffaren och investment banking
utifran ett fullservicekoncept till foretag och institutioner. Var internationella pragel aterspeglas i ett 20-tal kontor varlden 6ver med cirka 15 000
medarbetare. Den 31 mars 2017 uppgick koncernens balansomslutning till 2 927 miljarder kronor och férvaltat kapital till 1 800 miljarder kronor.
Las mer om SEB pa https://www.sebgroup.com/sv.
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