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Investment Outlook:
Hogre tillvaxt — och inflationstakt

Tecken pa okad tillvéxt- och inflationstakt tillsammans med forhoppningar om stod fran finanspolitiska
initiativ, ger en starkare grund for stigande bolagsvinster.

Pa aktiemarknaden har tolkningen hittills varit positiv. Rdntemarknaden paverkas annorlunda, da stigande
rantenivaer slar mot avkastningen pa obligationer med langre |6ptid. For foretagsobligationer kan det mildras av att
kreditspreadar gynnas av valmaende foretag. Haller den starkare utvecklingen i sig bor vi ocksa ha natt kulmen for
centralbankernas offensiva stod, nagot som kommer att paverka utvecklingen av finansiella tillgangsmarknader.

- Antligen pekar det mesta pa att vi har tagit oss ur svackan med medioker tillvixttakt och oroande lag
inflationstakt, vilket &r efterlingtat, siger Fredrik Oberg, Chief Investment Officer, SEB Private Banking.

Hostens uppgang i olika sentimentsindikatorer dr nu pa vag att omséttas i battre tillvaxt. Uppgangen sker i flera
lander och vi justerar upp vara tillvaxtprognoser for saval eurozonen som Kina. Uppgangen i USA ar tydligast.
Forutom forvantningar pa en mer tillvaxtframjande politik drivs uppvixlingen av flera faktorer. Aterhamtningen for
oljepriset har stabiliserat delar av de finansiella marknaderna och minskat pressen pa producentldnderna, samtidigt
som prisnivan ar tillrackligt [ag for att stotta tillvaxten for nettoimportérerna. Resursutnyttjandet stiger ocksa till
nivaer som driver fram en 6kning av investeringarna och skapar en viss [éneinflation, framst i USA. Oron fér en
recession och/eller deflation kan for narvarande avskrivas fran risklistan, vilket i sig bidrar till ett mer positivt
stamningslage. En allmant ljusare bild bidrar till att hushallen sannolikt dvergar fran ett 6kat sparande till en nagot
okande konsumtion, det ar alltjamt privatkonsumtionen som driver tillvaxten globalt.

Rapporten innehaller denna gang tva teman: | det forsta temat uppdateras forutsattningarna for att investera i en
fortsatt lagrantemiljo, men dar vi nu ser tendenser till stigande réantor fran de historiska bottennivaerna. | det andra
temat ges en overblick av utvecklingen inom dmnesomradet hallbarhet och etik och hur dessa integreras i
investeringsvarlden. Rapporten finns att lasa i sin helhet pa: www.sebgroup.se
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SEB ar en ledande nordisk finansiell koncern. Vi tror starkt pa att entreprendriellt tinkande och innovativa féretag behovs for att skapa en battre
varld, och med ett langsiktigt perspektiv stottar vi vara kunder i bade med- och motgang. | Sverige och i de baltiska landerna erbjuder vi ett stort
spann av finansiella tjanster och radgivning. | Danmark, Finland, Norge och Tyskland &r vi inriktade pa foretagsaffaren och investment banking
utifran ett fullservicekoncept till foretag och institutioner. Var internationella pragel aterspeglas i ett 20-tal kontor vérlden 6ver med cirka 15 300
medarbetare. Den 31 december 2016 uppgick koncernens balansomslutning till 2 621 miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 781 miljarder
kronor. Lds mer om SEB pa https://www.sebgroup.com/sv.
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