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Sammanfattning
Hushallens formdgenhet fortsatter 6ka

e Under tredje kvartalet 6kade hushallens
tillgdngar med 639 miljarder kronor till 29
442 miljarder kronor

e Skulderna steg med 20 miljarder kronor till
5 302 miljarder kronor

¢ Hushallen nysparade 84 miljarder kronor

Under tredje kvartalet fortsatte inflationen att ligga pa nivaer
under Riksbankens mal pa 2 procent. Mycket drivet av laga
energi- och drivmedelspriser. Samtidigt fortsatte ekonomin
visa tecken pd ldgkonjunktur med svag tillvaxt och fortsatt hog
arbetsloshet. Efter sommaren séankte man darfor styrrantan
vid tva tillfallen fran 3,75 procent till 3,25 procent. | slutet av
kvartalet presenterades en expansiv budget for 2025 dér
nara halva reformutrymmet gér till hushallen i form av
skattesdnkningar. Tillsammans med lagre bolanerantor vantas
hushéllen f& mer pengar att rora sig med under nésta ar, vilket
bidrar till &terhamtningen av svensk ekonomi. P4 global niva
var det fortsatt stora oroligheter som aterspeglades i ett stort
fall p& borsen, vilket togs igen ganska omgaende. Ett tecken pa
att marknaden ar pa helspann. Allt som allt utvecklades
daremot bérsen positivt. Aven bostadsmarknaden hade lite
mer fart efter sommaren med stigande priser och 6kad
aktivitet. Den positiva utvecklingen pa savéal bérs som
bostadsmarknad bidrog till att hushallens totala tillgangar
nadde en ny toppniva.

Under kvartalet 6kade hushallens samlade tillgdngar med 639
miljarder kronor till 29 442 miljarder kronor. Jdmfért med for
ett &r sedan har tillgdngarna stigit med 10,5 procent. Under
kvartalet okade saval aktie- och rantetillgdngarna som
fastighetstillgdngarna.
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Tillgdngarna bestar av bostader, férsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och

* Avrundade siffror vilket kan bidra till differens i summering av tabell.

Sparbarometern

obligationssparande. Den enskilt storsta tillgdngen, bostader,
utgodr 40 procent av den samlade férmdgenheten, foljt av
tillgdngar i vardepapper. Det innebér att tillgdngarna till stor
deldrivs av utvecklingen pd bostadsmarknaden och borsen
och endast i mindre utstrackning av det kvartalsvisa
nysparandet.

Den andra sidan av hushéllens balansrékning, den
aggregerade skuldstocken, fortsatte att stiga under det tredje
kvartalet. Skulderna steg med 20 miljarder kronor, vilket &r en
uppgang med 0,4 procent fran foregdende kvartal. Vid
utgéngen av september uppgick skulderna till 5 302 miljarder
kronor. P& &rsbasis har skulderna vuxit med 1,3 procent, vilket
ar en nadgot snabbare takt jamfort foregaende kvartal.
Tillg&ngssidan véxte i snabbare takt jamfort med
hushallsskulderna, vilket gor att hushéllens samlade
nettoférmdgenhet, tillgdngar minus skulder, 6kade under
kvartalet. Hushallens nettoférmdgenhet steg med 2,6 procent
och lag vid utgéngen av det tredje kvartalet pa 24 140
miljarder kronor.

Hushallens nettoférmodgenhet
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Hushallens nysparande under tredje kvartalet uppgick till 84
miljarder kronor. Det &r en dryg tredjedel av nysparandet
féregdende kvartal (246 miljarder) och mindre &n
motsvarande kvartal féregdende ar (97 miljarder).
Nysparandet drevs till storsta delen av sparande i
tjanstepension (55 miljarder) och premiepension (21
miljarder).

Kv3 20241 Miljarder kronor
Ingaende vérde 28803
Férandring rantetillgdngar +40
Forandring aktietillgdngar +333
Férandring fastighetstillgdngar +266
Varav nysparande +84
Utgaende varde 29 442
Skulder -5 302
Nettotillgangar 24140



Tillgangar
Tillgangarna nar ny toppniva

e Hushallens aktietillgangar steg med 333
miljarder kronor

e Fastighetstillgdngarna steg med 266
miljarder kronor

e Nysparandet var 84 miljarder under tredje
kvartalet

Som sasongsmonstren ofta ser ut fick sdval bors som
bostadsmarknad en skjuts efter sommarens lugn. Trots en stor
nedgang under mitten av kvartalet, med anledning av bland
annat sémre arbetsmarknadssiffror &n vantat i USA, steg anda
boérsen med 3,6 procent (OMXSPI). P4 bostadsmarknaden
Okade aktiviteten med fler avslutade affarer och priserna steg
med i snitt 1,3 procent. Sedan arsskiftet har bostadspriserna
stigit med 4,1 procent. | takt med att réantorna fortsatter att
sjunka kan vi vanta oss att bostadsmarknaden blir allt
stabilare. Kopkraften borjar ocksa dtervanda till hushallen

men flera undersdkningar tyder pd att de i férsta hand kommer
vélja att spara det extra utrymmet framfér att konsumera.
N&got som vantas leda till att &terhdmtningen av ekonomin blir
mer utdragen. Den positiva utvecklingen pa saval
bostadsmarknad som vardepappersmarknad bidrog till att
hushallens totala tillgangar fortsatte att stiga under &ret och
nadde en ny rekordniva.

Hushallens bruttoférmdgenhet uppgick vid utgdngen av tredje
kvartalet till 29 442 miljarder kronor. Tillgdngarna steg med
639 miljarder kronor, vilket ar en 6kning med 2,2 procent
jamfort med féregdende kvartal. Hushallens aktietillgdngar
steg med 333 miljarder kronor (3,0 procent) och
réntetillgdngarna med 40 miljarder kronor (0,7 procent)
samtidigt som fastighetstillgdngarna steg med 266 miljarder
kronor (2,2 procent). Medan rantetillgdngarna star for en
femtedel av hushallens férmogenhet utgor
fastighetstillgdngarna och aktietillgdngarna ungefar 40
procent vardera av tillgdngarna. Tillgdngarna fordelas mellan
5 769 miljarder kronor i rantetillgdngar, 11 577 miljarder
kronor i aktierelaterade tillgdngar och 12 096 miljarder kronor
i fastigheter. Nettoférmodgenheten, tillgdngar minus skulder,
6kade med 2,6 procent och uppgick vid utgadngen av juni till 24
140 miljarder kronor.

Hushallens tillgangar
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Om hushallens formdgenhet delasin i fler tillgdngskategorier
blir det tydligt att bostader ar den enskilt storsta tillgdngen pa
11 998 miljarder kronor. Den &r nastan tre gdnger sa stor som
hushallens nast storsta tillgang, tjanstepensioner (4 312
miljarder kronor). Den mer avmattade bostadsmarknaden har
daremot gjort att tillgdngsslaget bostader idag ligger i paritet
med vardet det hade under slutet av 2022.

Hushallens formogenhet per tillgangsslag
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Hushallens nysparande pa 84 miljarder kronor under det
tredje kvartalet &r drygt en tredjedel av nysparandet under
féregdende kvartal. Stérsta nysparandet var i tjanstepension
pa 55 miljarder kronor. Darefter foljer premiepensioner (+21
miljarder), privat forsakringssparande (+11 miljarder),
direktagda aktier (+8 miljarder), fondandelar (+3 miljarder),
obligationer (+0,02 miljarder) och sparande pa konto (-14
miljarder).

Nysparandet var lagre an foéregaende kvartal men fick till
skillnad frén d& inte en skjuts av skatteaterbaring och
utdelningar. Dartill valjer médnga hushall att lagga sina pengar
péa semesterkonsumtion framfdr sparande under
sommarmanaderna. | en undersokning SEB genomférde innan
sommaren svarade 2 av 3 hushall att de planerar att
finansiera sin semester med sparade pengar. Det aterspeglasi
att det var ett nettouttag pa sparkonto under kvartalet. |
senaste Sparkollen uppger hushéllen att de planerar att 6ka
sitt sparande, vilket talar for att vi framgent kommer se att
nysparandet stiger. De senaste 12 manaderna har hushallen
sparat 561 miljarder kronor, vilket &r drygt 100 miljarder mer
an snittet de senaste 10 aren.
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https://sebgroup.com/sv/press/pressmeddelanden/2024/hushallen-planerar-att-vaxla-upp-sparandet

Skulder

Hushallens skulder fortsatter att stiga

e Under kvartalet steg hushallens skulder till
5 302 miljarder kronor

e Den arliga skulddkningstakten steg till 1,3
procent

e Bostadslanen steg med 0,4 procent

| takt med att rantorna sjunker och kdpkraften stiger dkar
hushallens vilja och férmaga att ta pa sig mer skulder, vilket
ocksa aterspeglasi statistiken. Det &r &ven en bidragande
faktor till att bostadspriserna steg ndgot mer under kvartalet
och véntas fortsatta géra s under hdsten. Skuldékningstakten
pa bolén fortsatte att stiga, d&ven om det ar en bit kvar till den
kvartalsvisa dkningstakt p& 6ver 1 procent som syntes innan
Riksbanken bérjade hoja styrrantan.

Hushallens samlade skulder ékade med 20 miljarder kronor
(+0,4 procent) under kvartalet och uppgick vid utgdngen av
september till 5 302 miljarder kronor. Skulderna bestar av
bostadslan, studieldn hos CSN, konsumtionskrediter och dvriga
l&n hos finansbolag. Ovriga lan definieras som utl&ning till
foretagarhushall exklusive bostadslan samt all utlaning till
hushallens icke vinstdrivande organisationer. Bostadslan,
studieldn och 6vriga l&n utvecklades i snabbare takt jamfort
med féregdende kvartal medan konsumtionsldnen minskade.

Hushallens konsumtionsldn minskade med 0,6 procent medan
studieskulderna (hos CSN) och 6vriga lan 6kade under
kvartalet med 0,7 procent respektive 0,6 procent. Den storsta
delen av ldnestocken ar bostadslan vilken fortsatte att vaxa
bade pa kvartalsbasis med 16 miljarder (+0,4 procent) och pa
arsbasis (+0,9 procent). Hushallens bolaneskulder star for 78
procent av skuldstocken, medan studieskulder och
konsumtionsldn star for drygt 10 procent av skulderna.
Hushallens skulder
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Den viktigaste forklaringen till bostadslanens hoga andel av
den totala skuldstocken &r den starka boprisutvecklingen de
senaste 20 &ren. En utveckling som accelererade under
pandemin. Bostadslanen ar ocksa den enda skuldkategori som
aldrig minskat under Sparbarometerns nastan 30 ar langa
historia. Nedgéngen i bostadspriser i kombination med
stigande rantor de senaste aren tillsammans med 6kad
amortering talade for att bostadslanen for forsta gdngen
skulle minska i storlek. Nar rantesankningar nu star for dérren
tillsammans med att bostadsmarknaden sa sakteliga kommer
borja dterhamta sig kan vi nog konstatera att en minskning av
hushallens skulder uteblev. Fradgan ar dock om dkningstakten
framdver kommer vara lagre an tidigare, nar hushallen blivit
mer eftertdnksamma pé grund av de senaste arens turbulens.
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Sammantaget fortsatter hushallens skulder att stiga och nar
vid utgdngen av kvartalet en ny toppnotering pad 5 302
miljarder. Skulddkningstakten som arlig procentuell forandring
stiger ndgot fran foregdende kvartal till 1,3 procent och har
saledes stigit ndgot tre kvartalirad. Det ar klart lagre &n det
tiodriga snittet pa 5,3 procent.

Hushallens skuld6kningstakt
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Skuldkvot

Hushallens rantekvot stiger

e Skulderna som andel av formdgenheten
sjonk till 18,0 procent

e Skulderna som andel av disponibel inkomst
sjonk till 178,2 procent

e Rantekvoten steg till 8,2 procent

| SEB:s Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomster och de
samlade tillgdngarna. Det ar viktigt att forstd bade hushallens
balans- och resultatrékning nar man analyserar hushallens
skuldsattning. Under arets tredje kvartal sjunker hushallens
bada skuldkvoter medan rantekvoten stiger

Kvartalets positiva bdrs- och boprisutveckling gjorde att
tillgdngarna 6kade mer an skulderna. Det ledde till att
hushallens skuldkvot, matt som de aggregerade skulderna
som andel av de aggregerade tillgdngarna, minskade nagot
under det tredje kvartalet till 18,0 procent (-0,3
procentenheter).

Hushallens skuldkvot
Skulder som andel av tillgéngar
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Om man i stallet tittar pa hushéllens skulder som andel av
disponibel inkomst fortsatter dven den kvoten att minska

ytterligare under kvartalet. Med fortsatt lag skuldékning véxte
hushallens disponibla inkomster snabbare an skulderna, vilket

resulterade i att skuldkvoten aterigen backade. Skuldkvoten
har minskat kontinuerligt i tre ars tid och hamnade p& 178,2
procent i september vilket &r den lagsta nivan sedan slutet pa
2016.

Hushallens skuldkvot
Skulder som andel av disponibel inkomst
Procent
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Det ena méattet &r inte mer korrekt an det andra men den
historiska utvecklingen visar att analysen av hushéllens
skuldsattning inte blir komplett utan att bade tillgdngar och
inkomster inkluderas

For att fa en helhetsbild av hushéllens skuldsattning ar dven
ett tredje och kompletterande matt viktigt, den sa kallade
rantekvoten. Den mater relationen mellan hushallens
ranteutgifter och disponibla inkomster. Under mitten av 10-
talet l&g rantekvoten pa historisk ldga nivaer och planade ut
runt 4 procent, i samband med att Riksbanken hade
minusranta. Under 2022 steg inflationen kraftigt vilket ocksa
bidrog till att perioden av extremt ldga rantor fick ett slut och
darmed ocksa den laga rantekvoten.

Under tredje kvartalet steg rantekvoten till 8,2 procent, vilket
ar en dkning med 14 procent jamfort med foregaende kvartal
(7,2 procent). Efter nedgdngen i andra kvartalet vande
rantekvoten nu upp igen. Det senaste decenniet har den
genomsnittliga rantekvoten legat pa 4,5 procent.

Att rantekvoten sjonk under féregdende kvartal kan forklaras
av att disponibel inkomst steg tack vare hdga kapitalinkomster
i form av utdelningar, samtidigt som réntor och skulder lag
kvar p4d samma niva. Under tredje kvartalet sjonk hushallens
totala rantekostnader marginellt da Riksbankens inledande
rantesankningar borjade fa genomslag i hushallens
planbdcker. Men disponibel inkomst fick inte samma skjuts
som under forra kvartalet, vilket drog upp rantekvoten.

Under tredje kvartalet fortsatte Riksbanken att sénka réntan
frén 3,75 procent till 3,25 procent och skickade tydliga
signaler om att fler sdnkningar ar att vanta under aret. Det
kommer sa smaningom bidra till att hushallens rénteutgifter
sjunker ytterligare och bdr, tillsammans med stigande
disponibel inkomst, leda till att rantekvoten sjunker. SEB:s
prognos ar att styrrantan vid utgdngen av 2024 kommer ligga
pa 2,5 procent, vilket kan ge lagre rantekostnader pa drygt

1 200 kronor i manaden per miljon i bolan jamfért med nar
styrréntan ldg pd 4 procent. Det vantas ge hushéllen mer
utrymme for konsumtion, vilket kommer hjalpa till att driva pa
aterhdmtningen av svensk ekonomi framdver.

Hushallens rantekvot
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsa olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som &r
gemensamt for dem &r att de aggregerade nominella
skulderna stigit under hela matperioden. Avgdrande for hur
matten féréndrats Over tid har alltsa inte varit om skulderna
gatt upp eller ner utan hur de disponibla inkomsterna, det
generella ranteléget och hushéllens tillgdngar har utvecklats.



SEB
Definitioner och kallor

Definitioner

Tillgangar Bostader, direktagda aktier, tjdnstepensioner, privat férsakringssparande, fonder, inldning (inkl.
bankkonto, riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

Bostader Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder och marknadsvardesberéakning med SCB:s
kdpeskillingskoefficient. Observera att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket
justerat sina definitioner och typkoder

Skulder Bostads-, konsumtions-, CSN- och 6vriga lan

Nettoférmogenheten Tillg&ngar — skulder

Skuldkvot Skulder/Tillgdngar

Nysparande Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor

¢ Pensionsmyndigheten

e SEB

e Svensk Forsakring
* Statistiska centralbyran (SCB)
e Maklarstatistik
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