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Sammanfattning

Hushallens formégenhet fortsatter stiga

e Under andra kvartalet 6kade hushallens
tillgdngar med 492 miljarder kronor till 27
217 miljarder kronor

e Skulderna 6kade med 14 miljarder kronor
till 5 232 miljarder kronor

e Hushallens nettotillgdngar 6kade med 478
miljarder kronor (+2,2 procent)

Under &rets andra kvartal fortsatta inflationen att falla tillbaka
fran toppnoteringen runt arsskiftet, om &n med en bra bit kvar
tillinflationsmalet pa 2 procent. Under kvartalet sjonk
livsmedelspriserna for forsta gdngen sedan november 2021
samtidigt som semesterrelaterade tjanster stegi pris.
Riksbanken fortsatte hoja styrréantan med en dubbelhdjning
och en enkelhdjning men den tydligt nedatgdende trenden av
inflationen ingjuter hopp om att réntetoppen kommer under
arets andra halva, vilket skulle innebara att hushallen kan
boérja landa i ett nytt normallage. Boprisutvecklingen var
sidledes under kvartalet med avvaktande hushall, vilket
dterspeglasi ett [gt antal sélda bostader. Aven borsen
utvecklades sidledes men hushallen har fortsatt spara savali
vardepapper som pa konto. Hushallen har ocksa fatt diverse
tillskott under kvartalet i form av det andra elstédet pa
narmare 10 miljarder kronor, skattedterbaring och
aktieutdelning, vilka bidragit till ett starkt nysparande.

Det starka nysparandet ledde till att nettoférmdgenheten
Okade till 21 985 miljarder kronor. Det &r 357 miljarder mer &n
samma kvartal forra aret, men nastan 1 500 miljarder mindre
an vad nettoférmdgenheten var nér den toppade i slutet pa
2021.

Under kvartalet 6kade hushallens samlade tillgdngar med 492
miljarder kronor till 27 217 miljarder kronor.
Fastighetstillgdngarna gick i motsatt riktning och utvecklades
negativt under kvartalet medan bade aktie- och
réntetillgdngarna 6kade. Efter fyra kvartal med negativ
utveckling har den arliga foréandringen av hushallens samlade
tillgdngar nu vant uppat och ligger pé 1,6 procent.

Hushallens balansrékning
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Sparbarometern

Tillgdngarna bestar av bostader, férsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och obligations-
sparande. Den enskilt storsta tillgdngen, bostader, utgdr
nastan halften av den samlade formdgenheten. Samtidigt
motsvarar aktietillgdngarna en tredjedel av formogenheten.
Det innebér att tillgdngarna till stor del drivs av utvecklingen
pa bostadsmarknaden och borsen och endast i mindre
utstrackning av det kvartalsvisa nysparandet.

Den andra sidan av hushallens balansrakning, den
aggregerade skuldstocken, fortsatte att stiga under det andra
kvartalet. Skulderna steg med 14 miljarder kronor, en 6kning
med 0,3 procent. Det &r forsta gdngen under Sparbarometerns
historia som skulddkningstakten ar under 1 procent fyra
kvartalirad. Vid utgdngen av andra kvartalet uppgick
skulderna till 5 232 miljarder kronor. Pa arsbasis har skulderna
vuxit med 1,2 procent, vilket &r lAngsammare &n foregdende
kvartal da forandringen var 2,4 procent, och forsta gdngen
som den arliga skulddkningstakten ar under 2 procent.
Tillgangssidan vaxte i snabbare takt jamfért med
hushéllsskulderna, vilket gor att hushéllens samlade
nettofdrmdgenhet, tillgdngar minus skulder, 6kade under
kvartalet. Hushallens nettoférmdégenhet steg med 2,2 procent
och lag vid utgdngen av det andra kvartalet p4d 21 985
miljarder kronor.

Hushallens nettoférmoégenhet
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Hushallens nysparande under andra kvartalet uppgick till 202
miljarder kronor. Det &r 11 miljarder mer &n nysparandet
under motsvarande kvartal forra &ret och nastan dubbelt sa
mycket som nysparandet under féregdende kvartal. Det drevs
till storsta delen av sparande i tjgnstepensioner (55 miljarder)
och sparande pa konto (50 miljarder).

Kv2 2023 Miljarder kronor
Ingaende varde 26725
Férandring rantetillgdngar +157
Forandring aktietillgdngar +390
Forandring fastighetstillgangar -55

Varav nysparande +202
Utgaende varde 27217
Skulder -5232
Nettotillgangar 21985



Tillgangar

Starkt nysparande okar tillgangarna

e Hushallens aktietillgangar steg med 390
miljarder kronor

e Fastighetstillgdngarna sjonk med 55
miljarder kronor

¢ Nysparande pa 202 miljarder under andra
kvartalet

Under andra kvartalet utvecklades bérsen sidledes med en
uppgang pa drygt 1 procent (OMXSPI). Det andra kvartalet
innebar ocksé att hushallen fick aktieutdelning och
skattedterbaring. Tillsammans med elstddet och stigande
rénta pa sparkonto bidrog dessa faktorer till ett starkt
nysparande dar b&de rante- och aktietillgdngarna steg.
Bostadspriserna utvecklades forsiktigt och steg med 0,5
procent under kvartalet. Den sidledes prisutvecklingen som
varit under varen fick fastighetstillgdngarna att sjunka nagot.
Dessa har nu for forsta gdngen sjunkit konstant i ett ars tid.

Hushallens bruttoformdgenhet uppgick vid utgadngen av andra
kvartalet till 27 217 miljarder kronor. Den negativa

utvecklingen vi sdg under 2022 har nu vant uppat under 2023.

Tillgdngarna steg med 492 miljarder kronor, vilket ar en
6kning med 1,8 procent. Hushallens aktietillgdngar steg med 4
procent och rantetillgdngarna med 3 procent samtidigt som
fastighetstillgdngarna sjonk med 0,5 procent. P ett ar har
fastighetstillgdngarna sjunkit med 8,5 procent, vilket &r den
storsta nedgangen sedan matningarna borjade i mitten pa 90-
talet. Medan aktietillgdngarna star for en tredjedel av
hushallens formdgenhet och rantetillgdngarna for en femtedel,
utgor fastighetstillgdngarna 43 procent av tillgangarna.
Tillgdngarna fordelas mellan 5 390 miljarder kronor i
réntetillgdngar, 10 127 miljarder kronor i aktierelaterade
tillgdngar och 11 700 miljarder kronor i fastigheter.

Nettoférmogenheten, tillgdngar minus skulder, 6kade med 2,2
procent och uppgick vid utgangen av juni till 21 985 miljarder
kronor. Aktietillgdngarna 6kade med 390 miljarder kronor och
rantetillgdngarna 6kade med 157 miljarder kronor medan
fastighetstillgdngarna minskade med 55 miljarder kronor.

Hushallens tillgangar

14000 Miljarder kronor r 14000
12000 A - 12000
10000 A - 10000
8000 A - 8000
6000 A - 6000
4000 A - 4000
Rantor
2000 - Aktior - 2000
e - stigheter
0 T T —T —T T —T — O

L L R L L L R L LS
NN NN TS DN N S S R L)
S S S U S S S SIS S S S
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Om hushallens formdgenhet delasin i fler tillgdngskategorier
blir det tydligt att bostader ar den enskilt storsta tillgangen pa
11 607 miljarder kronor. Den &r tre gnger sa stor som
hushallens nast storsta tillgang, tjanstepensioner (3 964
miljarder kronor). Den mer avmattade bostadsmarknaden har
daremot gjort att tillgdngsslaget bostéder idag ligger i paritet
med véardet den hade under bérjan av 2021.

Hushallens formoégenhet per
tillgangsslag
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Hushallens nysparande pa 202 miljarder kronor under det
andra kvartalet ar nastan dubbelt s hogt som féregdende
kvartal. Storsta nysparandet var i tjdnstepension p& 55
miljarder kronor. Darefter foljer sparande pa konto (+50
miljarder), fondandelar (+43 miljarder), premiepension (+30
miljarder), direktéagda aktier (+16 miljarder), privat
férsakringssparande (+8 miljarder) och obligationer (+0,6
miljarder).

Hushallens nysparande var starkt under kvartalet dar bade
borsinvesteringar och sparande pa konto steg. Det kan
forklaras av de olika utbetalningar hushallen fick som skapat
utrymmet att fylla pa sparkonton och aterinvestera
utdelningar. Ett valkommet tillskott infoér semester och
kommande borantehdjningar. Det stigande nysparandet
fortsatter att gd i linje med senaste Sparkollen dar hushéllen
uppger att de dkade sitt sparande under andra kvartalet.
Framat planerar fler att ligga kvar pa befintlig sparniva vilket
ocksa bor aterspeglas i Sparbarometern framover. Under de
senaste 12 méanaderna har hushallen nysparat 426 miljarder
kronor, vilket &r strax dver snittet de senaste 10 aren.

Hushallens nysparande
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Skulder

Rekordlag arlig skuldokningstakt

e Fortsatt lag skuldokningstakt pa 0,3
procent

e Under kvartalet steg hushallens skulder till
5 232 miljarder kronor

e Bostadslanen steg med 0,2 procent

De méanga ekonomiska osakerhetsfaktorerna har fatt
hushallen att vara mer forsiktiga nar det kommer till att ta pa
sig mer skuld. Under kvartalets inledning kunde man till och
med se att boldnestocken minskade fran en manad till en
annan. Med andra ord amorterade hushallen mer an vad de tog
pa sigilan. En total negativ utveckling av skulderna har vi
daremot fortfarande inte sett. | stallet 6kar l&nen fortsatt, om
an lAngsamt. Den arliga skulddkningstakten har aldrig varit sa
lag tidigare.

Hushallens samlade skulder 6kade med 14 miljarder kronor
(+0,3 procent) under kvartalet och uppgick vid utgdngen av
juni till 5 232 miljarder kronor. Skulderna har stigit stadigt
kvartal efter kvartal och bestér av bostadslan, studielan hos
CSN, konsumtionskrediter och évriga l&n hos finansbolag.
Ovriga &n definieras som utl&ning till féretagarhushall
exklusive bostadsladn samt all utlaning till hushallens icke
vinstdrivande organisationer. Bostadsldnen och
konsumtionslanen utvecklades snabbare &n féregdende
kvartal medan studieldnen utvecklades langsammare. Ovriga
lan fortsatte att minska ytterligare under andra kvartalet.

Hushallens studieskulder (hos CSN) 6kade under kvartalet
med 0,9 procent och konsumtionsldnen 6kade med 1,7
procent efter tre kvartal av negativ utveckling. Ovriga l&n
fortsatte ddremot att minska for fjarde kvartaletirad med-0,3
procent. Den storsta delen av lanestocken ar bostadslan vilken
fortsatte att vaxa bade pa kvartalsbasis med 8 miljarder (0,2
procent) och pé arsbasis (1,6 procent). Den arliga
tillvaxttakten sjunker séledes ytterligare ett kvartal och nér en
rekordlag nivd &nnu en gang. Hushéllens bolaneskulder star for
78 procent av skuldstocken, medan studieskulder och
konsumtionslan star for knappt 10 procent av skulderna.

Hushallens skulder
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Den viktigaste forklaringen till bostadsl&nens hga andel av
den totala skuldstocken ar den starka boprisutvecklingen det
senaste decenniet. En utveckling som accelererade under
pandemin. Bostadslanen ar ocksa den enda skuldkategori som
aldrig minskat under Sparbarometerns nastan 30 ar langa
historia. Sedan forsta kvartalet 2022 har bostadspriserna
daremot sjunkit med drygt 10 procent och det mesta talar for
att priserna kommer fortséatta falla ndgot. Det skulle kunna
bryta den stéandigt uppatgéende trenden nar hushallen inte vill,
kan eller behover ta pa sig lika stora bolan. Utvecklingstakten
pa bostadslan har avtagit kraftigt och aldrig varit s& lag. Om
den fortsatter att avta och till och med blir negativ eller om
den vander upp igen under kommande kvartal blir en
utveckling att f6lja noga i Sparbarometern framéver.
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Sammantaget fortsatter hushallens skulder att stiga och nar
vid utgdngen av kvartalet en ny toppnotering pd 5 232
miljarder. Skuldokningstakten som arlig procentuell forandring
sjunker dock till 1,2 procent och ar for férsta gdngen under
Sparbarometerns historia under 2 procent. Saledes har den
sjunkit sex kvartalirad. Efter flera &r av starka uppgéngar ser
vinuistallet en kraftigt nedatgdende trend i 6kningstakten.

Hushallens skuldékningstakt
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Skuldkvot

Hushallens rantekvot fortsatter stiga

e Skulderna som andel av formdgenheten
minskade till 19,2 procent

e Skulderna som andel av disponibel inkomst
sjonk till 189,1 procent

e Rantekvoten steg till 6,5 procent

| SEB:s Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomster och de
samlade tillgdngarna. Det ar viktigt att forstd bade hushallens
balans- och resultatrékning nar man analyserar hushallens
skuldsattning. Under &rets andra kvartal sjunker bada méatten.

Ett starkt nysparande parallellt med en fortsatt &g
skulddkningstakt gjorde att tillgdngarna kade mer an
skulderna. Det ledde till att hushéllens skuldkvot, de
aggregerade skulderna som andel av de aggregerade
tillgdngarna, minskade ndgot under det andra kvartalet till
19,2 procent (-0,3 procentenheter).

Hushallens skuldkvot
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Om man istallet tittar pa hushallens skulder som andel av
disponibel inkomst minskar de ytterligare under arets andra
kvartal. Trots en negativ realléneutveckling under kvartalet
véaxte hushallens disponibla inkomster snabbare an skulderna,
vilket resulterade i att skuldkvoten minskar fran foregdende
kvartal och ligger nu pa 189,1 procent.

Skulder som andel av disponibel inkomst
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Det ena méattet &r inte mer korrekt an det andra men den
historiska utvecklingen visar att analysen av hushallens
skuldsattning inte blir komplett utan att bade tillgdngar och
inkomster inkluderas.

For att fa en helhetsbild av hushéllens skuldsattning ar dven
ett tredje och kompletterande matt viktigt, den sa kallade
rantekvoten. Den mater relationen mellan hushallens
ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster. Den l&ga
réantemiljon har éver tid pressat ner rantekvoten till historiskt
ldga nivaer. En stabil trend sen slutet av 2011 som sedan
planade ut runt 4 procent under 5-6 ar, vilket sammanfallit
med den period Riksbanken hade minusranta. Under 2022
steg inflationen kraftigt vilken ocksa bidrog till att perioden av
extremt ldga rantor fick ett slut och darmed ocksé den laga
rantekvoten.

Under kvartalet hojde Riksbanken styrrantan med 50 punkter
fran 3,0 procent till 3,5 procent samt annonserade om en
hojning pa ytterligare 25 punkter. D& manga hushall har kort
eller ingen bindningstid pa sina l&n far en rantehdjning ganska
snabbt ett stort genomslag i hushallens ranteutgifter och
dérmed pé réntekvoten. Under andra kvartalet steg
réantekvoten till 6,5 procent jamfort med féregdende kvartal
(6,3 procent). Jamfoért med samma kvartal férra ret har
rantekvoten stigit med 85 procent (3,5 procent). Det ar den
hogsta rantekvoten sedan tredje kvartalet 2012. Det mesta
talar for att den sista héjningen av styrréantan kommer under
hosten for att sedan ligga kvar pa denna niva tills Riksbanken
inleder sénkningar runt halvarsskiftet 2024. Hushallen
kommer darmed behdva vanja sig vid dessa hogre
rantekostnader en tid framdver. Sakteligen kommer samhallet
landa i ett nytt normallédge, men till dess kommer fortsatta
prioriteringar behdva goras vilka kan komma att fa effekter pa
hushallens sparbeteende under kommande kvartal.

Hushallens rantekvot
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De svenska hushéllens skuldsituation ser alltsa olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som &r
gemensamt for dem &r att de aggregerade nominella
skulderna stigit under hela méatperioden. Avgdérande fér hur
matten féréndrats Over tid har alltsa inte varit om skulderna
gatt upp eller ner utan hur de disponibla inkomsterna, det
generella réntelaget och hushallens tillgdngar har utvecklats.



Sparbarometern

Definitioner och kallor

Definitioner

Tillgangar Bostader, direktagda aktier, tjidnstepensioner, privat forsékringssparande, fonder, inldning (inkLl.
bankkonto, riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

Bostader Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder och marknadsvardesberakning med SCB:s
kdpeskillingskoefficient. Observera att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket
justerat sina definitioner och typkoder

Skulder Bostads-, konsumtions-, CSN- och 6vriga lan

Nettoférmogenheten Tillg&ngar — skulder

Skuldkvot Skulder/Tillgdngar

Nysparande Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor

¢ Pensionsmyndigheten

e SEB

e Svensk Forsakring
» Statistiska centralbyran (SCB)
e Maklarstatistik
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