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Sammanfattning

Formodgenheten sjonk med 7 procent 2022

e Densamlade formogenheten rasade med
drygt 2 000 miljarder kronor under 2022

e Under fjarde kvartalet 6kade hushallens
tillgdngar med 4 miljarder kronor till 26 486
miljarder kronor

e Skulderna 6kade med 17 miljarder kronor
till 5217 miljarder kronor

Hushallen inledde 2022 med hoppet om att ldgga pandemi och
restriktioner bakom sig och aterga till en normal vardag. |
stallet har aret som gétt praglats av krig, energikris, skenande
inflation, stigande rantor och fallande bérs. Den buffert som
hushallen byggt upp under pandemin kom nu till anvandning
for att tackla de allt hogre utgifterna. Bland annat har
hushallens bolanerantor stigit kraftigt till féljd av Riksbankens
aggressiva rantehdjningar. Vid inledningen av 2022 lag
Sveriges styrrénta pa 0 procent medan den vid utgdngen av
aretlag pa 2,5 procent. Arets sista rantehdjning pa 0,75
procentenheter bidrog till att pressa ner bostadspriserna
ytterligare under det fjarde kvartalet. Fran toppnoteringen
under varen har bostadspriserna minskat med drygt 16
procent i genomsnitt. Osdkerheten i ekonomin har dven lett till
minskad riskaptit bland investerare, ddr OMXSPI stédngde pa
minus 24 procent vid arsskiftet. Kombinationen av dessa
faktorer bidrog till att nettoférmdgenheten minskade for
fijarde kvartalet i foljd, vilken saledes minskat under hela
2022. Senast det hande var i samband med finanskrisen
2008. Hushallens nettoférmdgenhet sjonk sammanlagt med
9,5 procent, eller 2 241 miljarder kronor, under aret.

Under kvartalet 6kade hushéllens samlade tillgdngar med 4
miljarder kronor till 26 486 miljarder kronor. Medan
fastighetstillgdngarna utvecklades negativt under kvartalet,
mestadels drivet av fallande bostadspriser, 6kade
aktietillgdngarna och rantetillgdngarna. P4 arsbasis sjonk
tillgdngarna med 7,2 procent, vilket &r den stdrsta arliga
nedgadngen under Sparbarometerns historia.
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Sparbarometern

Tillgdngarna bestar av bostader, férsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och obligations-
sparande. Den enskilt storsta tillgdngen, bostader, utgdr
nastan halften av den samlade formdgenheten. Samtidigt
motsvarar aktietillgdngarna en tredjedel av formogenheten.
Det innebér att tillgdngarna till stor del drivs av utvecklingen
pa bostadsmarknaden och borsen och endast i mindre
utstrackning av det kvartalsvisa nysparandet.

Den andra sidan av hushallens balansrakning, den
aggregerade skuldstocken, fortsatte att stiga under det fjarde
kvartalet. Skulderna steg med 17 miljarder kronor, en 6kning
med 0,3 procent. Det &r forsta gdngen under Sparbarometerns
historia som skulddkningstakten ar under 1 procent tva kvartal
i rad. De samlade skulderna har stigit stadigt under hela
Sparbarometerns méatperiod. Vid utgdngen av fjarde kvartalet
uppgick de till 5 217 miljarder kronor. P4 arsbasis har
skulderna vuxit med 3,7 procent, vilket ar lAngsammare &an
foregdende kvartal da férandringen var 5,2 procent.
Tillgangssidan 6kade i ldngsammare takt &n vad
hushéllsskulderna 6kade, vilket gor att hushéallens samlade
nettofdrmdgenhet, tillgdngar minus skulder, minskade nagot.
Hushallens nettoformdgenhet sjonk med 0,1 procent och lag
vid utgdngen av det fjarde kvartalet pd 21 269 miljarder
kronor.
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Hushallens nysparande under fjérde kvartalet uppgick till 76
miljarder kronor. Det & mindre an halften av nysparandet
under motsvarande kvartal forra &ret och 13 miljarder mindre
an nysparandet under féregdende kvartal. Nysparandet drevs
till storsta delen av sparande i tjgnstepensioner (41 miljarder)
och premiepension (16 miljarder).

Kv4 20221 Miljarder kronor
Ingaende varde 26 483
Férandring rantetillgdngar +60
Forandring aktietillgdngar +506
Forandring fastighetstillgangar -562

Varav nysparande +76
Utgaende varde 26 486
Skulder -5217
Nettotillgangar 21269



Tillgangar

Stark borsavslutning haller upp tillgangarna

e Hushallens aktietillgangar steg med 506
miljarder kronor

e Fastighetstillgdngarna sjonk med 562
miljarder kronor

¢ Nysparande pa 76 miljarder under fjarde
kvartalet

Med stora bérsnedgangar under aret slutade fjarde kvartalet i
dur med en uppgang pa 10 procent (OMXSPI). Hushallens
aktietillgdngar 6kade saledes under sista kvartalet och hade
for heldret minskat med 14 procent. Samtidigt fortsatte
bostadsmarknaden i moll och priserna sjonk i snitt med nastan
6 procent under kvartalet. Fastighetstillgdngarna fortsatte
saledes minska ytterligare ett kvartal. Senast
fastighetstillgdngarna minskade under tva pa varandra
foljande kvartal var i bérjan pd 2011 i samband med
Eurokrisen.

Hushallens bruttoférmdgenhet uppgick vid utgangen av fjarde
kvartalet till 26 486 miljarder kronor. Tillgdngarna steg med 4
miljarder kronor, vilket innebar en 6kning pa +0,01 procent.
Den knappa uppgangen under kvartalet berodde p3 att
hushallens aktietillgdngar (+5,8 procent) och rantetillgdngar
(+1,2 procent) steg ungefér lika mycket i kronor som
fastighetstillgdngarna minskade (-4,5 procent). Medan
aktietillgdngarna star for en tredjedel av hushallens
férmogenhet och rantetillgdngarna fér en femtedel, utgor
fastighetstillgdngarna 45 procent av tillgdngarna. Tillgdngarna
fordelas mellan 5 175 miljarder kronor i réntetillgdngar, 9 261
miljarder kronor i aktierelaterade tillgdngar och 12 051
miljarder kronor i fastigheter.

Nettoférmogenheten, tillgdngar minus skulder, utvecklades
negativt for fjarde kvartalet i rad och uppgick vid utgéngen av
december till 21 269 miljarder kronor. Utvecklingen drevs till
storsta delen av en hart pressad bostadsmarknad som i takt
med de stigande réntorna uppvisade ett fortsatt boprisfall. Det
resulterade i en nedgang i hushallens i fastighetstillgdngar
med 562 miljarder kronor.
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Sparbarometern

Om hushallens formdgenhet delas in i fler tillgdngskategorier
blir det tydligt att bostader ar den enskilt storsta tillgdngen pa
11 960 miljarder kronor. Det &r mer an tre ganger sa stor som
hushallens nast storsta tillgang, tjanstepension (3 692
miljarder kronor). Den negativa boprisutvecklingen under aret
har daremot gjort att tillgdngsslaget bostader idag ligger i
paritet med vardet de hade under mitten av 2021.

Hushéllens formdgenhet per tillgéngsslag
Miljarder kronor
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Hushallens nysparande pa 76 miljarder kronor under det
fiarde kvartalet &r 54 procent lagre &n samma kvartal férra
aret, och 15 procent lagre an foregaende kvartal. Storsta
nysparandet var i tjanstepension pa 41 miljarder kronor.
Darefter foljer premiepension (+16 miljarder), direktagda
aktier (+14 miljarder), obligationer (+0,8 miljarder), privat
férsékringssparande (-1 miljard), sparande pa konto (-4
miljarder) och fondsparande (-5 miljarder).

Hushallens sparande fortsatter att minska och nysparandet ar
lagre an genomsnittet for det fjarde kvartalet de senaste 10
aren (81 miljarder). Sparande pa konto &r negativt for forsta
gangen sedan boérjan p& 2015 och kan férklaras av att manga
hushall nu har det svart att f& ekonomin att gé ihop och
behdver anvanda sin buffert till 6kade kostnader. Att
nysparandet minskar gar i linje med senaste Sparkollen dar
fler hushall planerar att minska sitt sparande kommande
halvar. Under de senaste 12 manaderna har hushéllen
nysparat 406 miljarder kronor, vilket &r strax under snittet de
senaste 10 aren.

Hushéllens nysparande
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Skulder

Brant fall i skuldékningstakten

e Rekordlag skulddkningstakt under 2022

e Under kvartalet steg hushéllens skulder
med 0,3 procent till 5 217 miljarder kronor

e Bostadslanen steg med 0,4 procent

Under 2022 skiftade det ekonomiska klimatet kraftigt nar
inflationen steg till den hdgsta nivan sen borjan pa 90-talet och
réntorna steg pa bred front i syfte att kyla ner de kraftiga
prisékningarna. Tillsammans med rekordhdga elrékningar fick
manga hushall se sin privatekonomi utmanas. | takt med att
hushallens képkraft reducerades minskade bade mojligheten
och viljan att ta pa sig stora skulder. Det syns tydligt i den
rekordlaga skuldokningstakten dar bostadslanen dkar
marginellt samtidigt som konsumtionsl&n och 6vriga l&n
minskar.

Hushallens samlade skulder 6kade med 17 miljarder kronor
(+0,3 procent) under kvartalet och uppgick vid utgdngen av
december till 5 217 miljarder kronor. | kronor réknat var det
den lagsta skulddkningen fran ett kvartal till ett annat sedan
borjan av 1999. Skulderna har stigit stadigt kvartal efter
kvartal och motsvarar idag mer &n fyra gdnger den svenska
statsskulden. Skulderna bestar av bostadslan, studieléan hos
CSN, konsumtionskrediter och évriga l&n hos finansbolag.
Ovriga &n definieras som utl&ning till féretagarhushall
exklusive bostadslan samt all utlaning till hushéallens icke
vinstdrivande organisationer. Bostadslanen utvecklades
ldngsammare &n foregdende kvartal medan studieldnen
utvecklades snabbare. Konsumtionslan och 6vriga lan
fortsatte att minska ytterligare under fjarde kvartalet.

Hushallens studieskulder (hos CSN) 6kade under kvartalet
med 1,4 procent fran forra kvartalet medan konsumtionsladnen
minskade ytterligare ett kvartal med 0,4 procent. Aven 6vriga
lan minskade foér andra kvartalet i rad med 0,6 procent. Senast
konsumtionsladnen och évriga l&n minskade tva kvartal i rad
var 2015 respektive 2005. Den storsta delen av lanestocken
ar bostadslan vilken fortsatte att védxa bade pa kvartalsbasis
med 18 miljarder (0,4 procent) och pd arsbasis (4,2 procent).
Den &rliga tillvaxttakten, som sjunkit fyra kvartali rad, har
aldrig varit s& ldg. Hushallens bolaneskulder star for 78
procent av skuldstocken, medan studieskulder och
konsumtionslan star for knappt 10 procent av skulderna.

Hushéllens skulder
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Sparbarometern

Den viktigaste forklaringen till bostadslanens hoga andel av
den totala skuldstocken ar den starka boprisutvecklingen det
senaste decenniet. En utveckling som accelererade under
pandemin. Bostadslanen ar ocksa den enda skuldkategori som
aldrig minskat under Sparbarometerns nastan 30 ar langa
historia. Sedan forsta kvartalet 2022 har bostadspriserna
daremot sjunkit med 16 procent och det mesta talar for att
priserna kommer fortsatta falla fram till mitten av 2023. Det
skulle kunna bryta den standigt uppatgdende trenden nar
hushallen inte vill, kan eller behover ta pa sig lika stora bolan.
Utvecklingstakten pa bostadslan har avtagit kraftigt och aldrig
varit sa ldg. Om den fortsatter att avta och till och med blir
negativ eller om den vander upp igen under kommande kvartal
blir en utveckling att félja noga i Sparbarometern framdver.
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Sammantaget fortsatter hushallens skulder att stiga och nar
vid utgdngen av kvartalet en ny toppnotering pd 5217
miljarder. Skuldokningstakten som arlig procentuell forandring
ar dock pé rekordlaga 3,7 procent och har sdledes sjunkit fyra
kvartalirad. Efter flera &r av starka uppgdngar ser vinu i
stallet en ordentligt nedatgaende trend i 6kningstakten.

Hushallens skulddkningstakt
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Skuldkvot

Hushallens rantekvot fortsatter att stiga

e Skulderna som andel av formdgenheten
Okade till 19,7 procent

e Skulderna som andel av disponibel inkomst
sjonk till 192,5 procent

e Rantekvoten steg till 5,5 procent

| SEB:s Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomster och de
samlade tillgdngarna. Det ar viktigt att forstd bade hushallens
balans- och resultatrékning nar man analyserar hushallens
skuldsattning.

De tva matten fortsatter att dra at olika hall dven under arets
fjiarde kvartal. Borsen dterhamtade sig mot slutet av aret
medan bostadsmarknaden fortsatte pa sin negativa trend
vilket sasmmantaget knappt 6kade formdgenheten. Samtidigt
Okade skulderna ytterligare. Kombinationen gjorde att
hushallens skuldkvot, de aggregerade skulderna som andel av
de aggregerade tillgdngarna, fortsatte att 6ka ndgot under det
fjarde kvartalet till 19,7 procent (+0,1 procentenheter).

Hushallens skuldkvot
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Om man i stallet tittar pa hushallens skulder som andel av
disponibel inkomst minskar den ytterligare under arets fjarde
kvartal. Under kvartalet véxte hushéllens disponibla inkomster
snabbare &n skulderna, vilket resulterade i att skuldkvoten
minskar fran foregdende kvartal och ligger nu pd 192,5
procent.

Skulder som andel av disponibel
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Sparbarometern

SEB

Det ena méattet &r inte mer korrekt &n det andra men den
historiska utvecklingen visar att analysen av hushéllens
skuldsattning inte blir komplett utan att bade tillgdngar och
inkomster inkluderas.

For att fa en helhetsbild av hushéllens skuldsattning &r dven
ett tredje och kompletterande matt viktigt, den s kallade
rantekvoten. Den mater relationen mellan hushallens
ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster. Den l&ga
réantemiljon har éver tid pressat ner rantekvoten till historiskt
laga nivaer. En stabil trend sen slutet av 2011 som sedan
planade ut runt 4 procent under 5-6 ar, vilket sammanfallit
med den period Riksbanken hade minusranta. Under 2022
steg inflationen kraftigt vilken ocksa bidrog till att perioden av
extremt ldga rantor fick ett slut och ddrmed ockséa den laga
rantekvoten.

Under kvartalet héjde Riksbanken styrrantan med 75 punkter
frédn 1,75 procent till 2,5 procent. D4 manga hushall har kort
eller ingen bindningstid pa sina lan far en rantehdjning ganska
snabbt ett stort genomslag i hushallens rénteutgifter och
darmed pé rantekvoten. Under fjarde kvartalet lag
rantekvoten pa 5,5 procent. En 8kning med 17 procent frén
féregdende kvartal (4,7 procent) och knappt 50 procent
jamfort med samma kvartal forra aret (3,7 procent). Senast
rantekvoten var pd samma niva var i borjan pa 2014. Vid
utgéngen av december har vi annu inte sett toppen pa
inflationen och fler rantehdjningar ar att vanta, vilket talar for
en fortsatt press uppéat pa hushéllens réantekvot under
inledningen av 2023. Det redan tuffa ekonomiska laget for
hushéllen kommer med stérsta sannolikhet férvarras
ytterligare innan det blir battre vilket kan komma att fa
effekter pa hushallens sparbeteende under kommande
kvartal.

Hushallens rantekvot
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De svenska hushéllens skuldsituation ser alltsa olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som &r
gemensamt for dem &r att de aggregerade nominella
skulderna stigit under hela matperioden. Avgdérande for hur
matten féréndrats Over tid har alltsa inte varit om skulderna
gatt upp eller ner utan hur de disponibla inkomsterna, det
generella réntelaget och hushallens tillgdngar har utvecklats.



Sparbarometern

Definitioner och kallor

Definitioner

Tillgdngar Bostader, direktagda aktier, tjidnstepensioner, privat forsékringssparande, fonder, inlaning (inkLl.
bankkonto, riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

Bostader Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder och marknadsvéardesberédkning med SCB:s
kopeskillingskoefficient. Observera att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket
justerat sina definitioner och typkoder

Skulder Bostads-, konsumtions-, CSN- och 6vriga lan

Nettoférmogenheten Tillg&ngar — skulder

Skuldkvot Skulder/Tillgdngar

Nysparande Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor

e Pensionsmyndigheten

e SEB

e Svensk Forsakring
» Statistiska centralbyran (SCB)
Valueguard
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