i’ w 40,9
(B ,..znw n\

P | L SR

SO\ by,

Privatekonomi

=
| -
O]
+
)
&
O
| -
qv]
O
| -
®©
Q
w




Sammanfattning

Hushallens formodgenhet nar ny toppnotering

e Hushallens tillgangar 6kade med 702
miljarder kronor till 27 974 miljarder kronor

e Skulderna 6kade med 79 miljarder kronor
till 4 943 miljarder kronor

e Hushallens nettotillgdngar steg med 623
miljarder kronor (+2,8 procent)

Efter en stark utveckling for svensk ekonomi under forsta
halvaret 2021 fortsatte hushallens formogenhet att stiga
under det tredje kvartalet, om an i ndgot lugnare takt.
Bostadsmarknaden utvecklades starkare efter sommarens
mer dampade utveckling och de finansiella marknaderna
uppvisade en mer sidledes utveckling. Vaccinutrullningen var i
full gdng och huvudparten av landets vuxna befolkning
vaccinerades samtidigt som folkhdlsomyndigheten under
kvartalets sista dagar lattade pa majoriteten av
restriktionerna. Hushallen atergick till mer normala
konsumtionsmdnster vilket satte de globala vardekedjorna pa
prov med kraftiga produktionsstérningar under sensommaren.
Sammantaget fortsatte bade bostadsmarknad och bors att
bidra till hushallens férmdgenhetstillvaxt. Under kvartalet
6kade hushallens samlade férmdgenhet med drygt 700
miljarder kronor till 27 974 miljarder kronor, vilket &r den
lagsta formogenhetsdkningen pa sex kvartal. Den samlade
formdgenheten motsvarar mer &n fem génger Sverige BNP
och dkningen de senaste 12 manaderna uppgar till 17,5
procent vilken &r mer &n dubbelt s mycket som genomsnittet
for de senaste tio aren. Fastighetstillgdngarna steg med 477
miljarder kronor vilket motsvarar en uppgang med 4 procent
och rantetillgdngarna 6kade med 101 miljarder kronor, en
uppgdng med 2 procent sedan forra kvartalet.
Aktietillgdngarna steg med 124 miljarder kronor (+1,2
procent). Trots en svagare 6kning jamfort med féregaende
kvartalinnebar det att hushallens formogenhet vuxit
oavbrutet, sex kvartal i rad, sen pandemins inledning i borjan
pa 2020.

Hushallens balansrékning
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Tillgdngarna bestar av bostéder, forsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och obligations-

* Avrundade siffror vilken kan bidra till differens i summering av tabell.

Sparbarometern

sparande. Den enskilt storsta tillgdngen, bostader, utgor
nastan halften av den samlade férmodgenheten. Det innebar att
férmogenheten till stor del drivs av vardeférandringar i
bostader och endast i mindre utstrackning av det kvartalsvisa
nysparandet. For det tredje kvartalet var det just i férsta hand
forandringen av vardet pé hushallens fastighetstillgdngar som
bidrog till att de sammantagna tillgdngarna 6kade.

Den andra sidan av hushallens balansrakning, den
aggregerade skuldstocken, fortsatte att stiga under det tredje
kvartalet. Skulderna steg med 79 miljarder kronor, en 6kning
med 1,6 procent. Det &r en ndgot lAngsammare 6kningstakt
jamfort med foregdende kvartal (+ 1,9 procent), men ar anda,
bortsett fran foregdende kvartal, den stérta kvartalsokningen
pa fyra ar. De aggregerade skulderna har stigit stadigt under
hela Sparbarometerns historia. Vid utgédngen av tredje
kvartalet uppgick de till 4 943 miljarder kronor, vilket ocksa
det &r en ny rekordniva. Den &rliga 6kningstakten har stigit
fran forra kvartalets 6,3 procent till 6,6 procent.

Trots stigande hushallsskulder gor tillgangssidans storlek och
positiva utveckling att hushéllens samlade nettoférmogenhet,
tillgdngar minus skulder, 6kade. Hushallens nettoférmdgenhet
steg med 2,8 procent och lag vid utgadngen av det tredje
kvartalet pa 23 031 miljarder kronor.

Hushallens nettoférmégenhet
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Hushallens nysparande under tredje kvartalet uppgick till 114
miljarder kronor. Det ar 25 miljarder kronor mer &n
motsvarande kvartal foregdende &r, men knappt halften av
nysparandet under arets andra kvartal. Under kvartalet drevs
nysparandet till stérsta delen av sparande pa bankkonto (44
miljarder) och tjanstepensioner (39 miljarder).

Kv3 2021 Miljarder kronor
Ingaende varde 27 272
Férandring rantetillgdngar +101
Forandring aktietillgdngar +124
Forandring fastighetstillgangar +477

Varav nysparande +114
Utgaende varde 27974
Skulder -4 943
Nettotillgangar 23031



Tillgangar

Bostadsmarknaden starker hushallens
formoégenhet

e Fastighetstillgdngarna steg med 477
miljarder kronor

e Hushallens aktietillgangar steg med 124
miljarder kronor

e Fortsatt hogt nysparande under tredje
kvartalet, 114 miljarder kronor

Efter néstan 18 méanader med en bdrs och bostadsmarknad
som tyckts fortsatta uppat utan begransningar verkar det som
att badda nddde en platé under &rets tredje kvartal. Trots en
fortsatt stark prisutveckling pa bostader har fastighets-
tillgngarna utvecklats ndgot lugnare bade i forhallande till
foregdende kvartal och jamfort med motsvarande period férra
aret. Aktietillgdngarna har ocksa haft en betydligt mer
blygsam utveckling med en nettofdrsaljning av direktégda
aktier och en sidledes utveckling pa bérsen. Sammantaget har
anda hushéllens formogenhet fortsatt att véxa, om &nimindre
utstrackning an vad vi sett under de senaste 18 manaderna.
Tillgdngarna steg med 702 miljarder kronor, vilket motsvarar
en uppgang med 2,6 procent. Hushallens bruttoférmdgenhet
uppgick vid utgangen av tredje kvartalet till 27 974 miljarder
kronor. Det &r mer &n Storbritanniens férvantade BNP under
2021. Uppgangen under kvartalet berodde framst pa stigande
fastighetstillgdngar (+4 procent) som star fér knappt halften
av hushallens formogenhet (45 procent). Rantetillgdngarna
6kade med 2 procent men utgdr knappt en femtedel av hela
formdgenheten och far darmed begrénsat genomslag pa
helheten. Hushallens aktietillgdngar, som utgér 36 procent av
de samlade tillgdngarna, hade ett betydligt svagare kvartal
med en uppgang pa enbart 1,2 procent, jamfért med
motsvarande kvartal forra aret (+7,7 procent). Tillgdngarna
fordelas med 5 258 miljarder kronor i rantetillgdngar, 10 192
miljarder kronor i aktierelaterade tillgdngar och 12 525
miljarder kronor i fastigheter.

Nettoférmogenheten, tillgdngar minus skulder, nddde aterigen
en rekordnivé och uppgick vid utgdngen av tredje kvartalet till
23 031 miljarder kronor. Utvecklingen drevs till storsta delen
av en fortsatt stark bostadsmarknad som fick hushéallens
fastighetstillgdngar att for forsta gdngen ta sig 6ver 12 500
miljarder kronor.

Hushéllens tillgéngar
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Sparbarometern

Om hushallens formdgenhet i stallet delas inii fler
tillgdngskategorier blir det &nnu tydligare att bostader ar den
enskilt storsta tillgdngen och &r mer &n tre gdnger sa stor som
hushallens nast storsta tillgang, tjanstepensioner (3 956
miljarder kronor). Under de senaste 10 &ren har
bostadstillgdngarna mer an férdubblat i varde.

Hushallens formdgenhet per tillgangsslag
Miljarder kronor
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Hushallen nysparade 114 miljarder kronor under det tredje
kvartalet. En betydligt lagre niva an foregadende kvartal.
Storsta nysparandet var pa bankkonto, 44 miljarder kronor.
Dérefter foljer tjanstepensioner (+39 miljarder),
fondsparande (+18 miljarder), privat forsakringssparande
(+17 miljarder), premiepension (+15 miljarder), obligationer
(-1 miljard) och direktagda aktier (-17 miljarder).
Nettofdrséljningen av direktdgda aktier ar den férsta pé fyra
ar och kan sannolikt forklaras av en dédmpad utveckling med
flera osakerheter pa de finansiella marknaderna, samt
vinsthemtagningar. Hushallen fortsatter att spara en relativt
hog andel pa konto vilket kan vara ett tecken pa ett 6kat
trygghetssparande under osékra tider. Under de senaste 12
manaderna har hushéllen nysparat dver 600 miljarder kronor
vilket &r mer an dubbelt s& mycket som under finanskrisen
2008.

Hushéllens nysparande
2021 Kv3 —Miljarder kronor
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Skulder

Historiskt hdga skulder trots avtagande
okningstakt

e Skulderna 6kade med 1,6 procent under
tredje kvartalet

e Bostadslanen steg med 1,8 procent

e Hushallens bostadslan stod for 78 procent
av skuldokningen

e Hushallens samlade skulder uppgick till
4 943 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder 6kade med 79 miljarder kronor
(+1,6 procent) under kvartalet och uppgick vid utgdngen av
september till 4 943 miljarder kronor. Till skillnad fran
hushallens tillgdngar vaxer skulderna stadigt kvartal efter
kvartal och uppgar nu tillen ny rekordnivé som narmar sig ett
ars BNP. Skulderna bestar av bostadslan, studieldn hos CSN,
konsumtionskrediter och dvriga l&n hos finansbolag. Dessa
skulddelar utvecklasi olika takt och fran olika nivaer och
bidrar darmed i olika utstrackning till totalnoteringen.
Hushallens studieskulder (hos CSN) 6kade ndgot under tredje
kvartalet (+0,8 procent). Okningstakten steg med 0,5
procentenheter jamfort med féregdende kvartal och ligger pa
samma niva som motsvarande kvartal forra aret. Vid utgangen
av september uppgick studieskulderna till 248 miljarder
kronor. Totalt star dessa skulder for ungefar 5 procent av hela
skuldstocken. Det gor att de far ett begrénsat genomslag pa
skuldstocken, till skillnad fran exempelvis hushallens
bolaneskulder som star fér nastan 80 procent av
skuldstocken.

Konsumtionslanen, som i storlek ar jamférbara med
studielanen, 6kade med 0,9 procent, vilket ar lAngsammare an
snittet under det senaste decenniet (+1,3 procent). De har
under de senaste aren stigit i betydligt snabbare takt dn
studieskulderna, vilket har lett till att konsumtionslanen sedan
slutet av 2018 ar storre &n studieskulderna. Under tredje
kvartalet vaxte kategorin évriga ldn med 1,3 procent vilket &r
en betydligt lagre 6kningstakt jamfort med foregaende kvartal
(+2,4 procent). Ovriga [&n definieras som utl&ning till
foretagarhushall exklusive bostadslan samt all utlaning till
hushallens icke vinstdrivande organisationer.

Hushallens skulder
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SEB

Den storsta delen av ldnestocken ar bostadslan och den
fortsatte att vaxa bade pa kvartalsbasis (1,8 procent) och pa
helar (7 procent). Okningen under det tredje kvartalet var
hogre an det kvartalsvisa snittet de senaste 10 aren (1,5
procent). P4 arsbasis fortsatter 6kningstakten att stiga och
ligger vid utgdngen av kvartalet pa sin hogsta niva sedan
borjan av 2018. Bostadslénen utgdr 78 procent av hela
skuldstocken. Den viktigaste forklaringen till bostadslanens
hoga andel av den totala skuldstocken &r den starka
boprisutvecklingen det senaste decenniet. En utveckling som
accelererat under pandemin. Bostadslanen &r ocksa den enda
skuldkategori som aldrig minskat under Sparbarometerns 25
ars langa historia. Sedan pandemins intag, kvartal ett 2020,
har priset péa villor stigit med i genomsnitt 24 procent for hela
riket. Bostadsratter har under samma period stigit med 10
procent. Det har bidragit till att omsattningen av bostader inte
bara sker till hdgre priser utan ocksa till hogre
belaningsgrader.

Bostadsprisernas utveckling
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Hushallens skuldékningstakt, som &rlig procentuell férandring,
okade for tionde kvartalet i rad och ligger nu pa 6,6 procent.
Sammantaget fortsatter hushallens skulder att stiga och nar
vid utgdngen av kvartalet &nnu en ny toppnotering.

Hushallens skuldokningstakt
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Skuldkvot

Tudelad effekt for hushallens skuldkvot

e Skulderna som andel av férmdgenheten nar
ny bottenniva pa 17,7 procent

e Skulderna som andel av disponibel inkomst
vander upp till 198,7 procent

e Rantekvoten okar till 3,9 procent

Hushallens skuldkvot, de aggregerade skulderna som andel av
de aggregerade tillgdngarna, minskade aterigen under det
tredje kvartalet till 17,7 procent (-0,2 procentenheter).
Skulderna 6kade med 1,6 procent (+79 miljarder), vilket r en
ldngsammare 6kningstakt &n under foregaende kvartal (1,9
procent). Hushallens tillgdngssida 6kade daremot med 702
miljarder (2,6 procent) vilket motsvarar nastan tio gdnger
skulddkningen. Sammantaget pressade det &n en gang ner
skuldkvoten och nédr fér andra kvartalet i rad en niva under 18

procent.
Hushéllens skuldkvot

28% 7 Skulder somandel av tillgdngar [ 28%
26% - F 26%
24% - F 24%
22% - F22%
20% - F 20%
18% A - 18%
16% A F 16%
14% —T—T— ——— 14%
O I S S S S S S

SEB

| SEB:s Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomster och till de
samlade tillgdngarna. Skulder i relation till tillgdngar nar
rekordlaga nivaer efter en fortsatt stigande férmodgenhetssida,
samtidigt stiger inte de disponibla inkomsterna lika snabbt som
skulderna vilket gor att den kvoten 6kar. Det ena mattet &r inte
mer korrekt an det andra men den historiska utvecklingen
visar att analysen av hushallens skuldsattning inte blir
komplett utan att bade tillgdngar och inkomster inkluderas.
Det ar viktigt att forstd bade hushéllens balans- och
resultatrakning nar man analyserar hushallens skuldsattning.

For att fa en helhetsbild av hushéllens skuldsattning &r dven
ett tredje och kompletterande matt viktigt, den s kallade
rantekvoten. Den méter relationen mellan hushéllens
ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster. De senaste
arens ldga och sjunkande rantor har gjort att rantekvoten fallit
trots att skulderna stigit. Under tredje kvartalet steg dock
rantekostnaderna snabbare &n de disponibla inkomsterna
vilket fick rantekvoten att 6ka till 3,9 procent. Trenden &r
nedatgaende sedan slutet av 2011, men under de senaste 4—
5 aren har rantekvoten planat ut runt 4 procent vilket
sammanfaller med den period som Riksbanken hade
minusranta. Att rantekvoten fortsatter ligga kvar pa den laga
nivan kan férklaras av att de genomsnittliga boldneréntorna
varit rekordlédga och reporantan var vid utgéngen av kvartalet
noll procent utan ndgon hdjning i sikte. Samtidigt har vi sedan
halvarsskiftet haft en 6kad inflation. Det verkar inte ha fatt
nagot stdrre genomslag pa hushallens rantekvot under
kvartalet, men den fortsatta utvecklingen av ranta och
inflation blir en fraga att félja noga i Sparbarometern
framover.

Hushallens réantekvot

Om man tittar pa hushéllens skulder som andel av disponibel
inkomst 6kar den under arets tredje kvartal. Under kvartalet
vaxte hushallens disponibla inkomster lAngsammare an
skulderna vilket resulterade i att skuldkvoten 6kar ndgot igen
efter ett kvartal med en sjunkande skuldkvot.

Skulder som andel av disponibel inkomst
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De svenska hushéllens skuldsituation ser alltsa olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som &r
gemensamt for dem &r att de aggregerade nominella
skulderna stigit under hela matperioden. Avgdrande for hur
matten féréndrats Over tid har alltsa inte varit om skulderna
gatt upp eller ner utan hur de disponibla inkomsterna, det
generella réntelaget och hushallens tillgdngar har utvecklats.



Sparbarometern

Definitioner och kallor

Definitioner

Tillgangar Bostader, direktagda aktier, tjidnstepensioner, privat forsékringssparande, fonder, inldning (inkLl.
bankkonto, riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

Bostader Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder och marknadsvardesberéakning med SCB:s
kdpeskillingskoefficient. Observera att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket
justerat sina definitioner och typkoder

Skulder Bostads-, konsumtions-, CSN- och 6vriga lan

Nettoférmogenheten Tillg&ngar — skulder

Skuldkvot Skulder/Tillgdngar

Nysparande Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor

¢ Pensionsmyndigheten

e SEB

e Svensk Forsakring
* Statistiska centralbyran (SCB)
Valueguard
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