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Sammanfattning

Hushallens férmo6genhet tar hjélp av bérsen for att satta nytt rekord

e Hushallens tillgadngar 6kade med 1 285
miljarder kronor till 25 655 miljarder kronor

e Skulderna 6kade med 64 miljarder kronor
till 4 772 miljarder kronor

e Hushallens nettotillgdngar steg med
1 221 miljarder kronor (+6,2 procent)

Efter ett &r av pandemii ryggen har hushallens formdgenhet
vaxt som aldrig forr och passerade en ny historisk
toppnotering under det forsta kvartalet 2021. Under arets tre
inledande manader kretsade mycket av de positiva nyheterna
kring vaccinutrullningen som planerades och initierade av
manga lander. En gladjeyra som fick genomslag pa borserna
runt om i varlden och likasa i hushallens balansréakning. Vid
sidan av den goda bdrsutvecklingen fortsatte
bostadsmarknaden visa pa breda prisuppgangar. Blickar vi
bakat och jamfér de senaste 12 manaderna sa ser vi
tvasiffriga uppgangar pa sdval bostadsmarknaden som pa
Stockholmsbdérsen. Under forsta kvartalet 6kade hushallens
samlade formégenhet med néstan 1 300 miljarder kronor
till 25 655 miljarder kronor. Formdgenhetsdkningen ar den
storsta som uppmatts i Sparbarometerns historia. Den
samlade formdgenheten motsvarar mer an fem ganger
Sverige BNP och 6kningen de senaste 12 manaderna uppgar
till 20 procent vilket nastan dubblerar historiska arstakter.
Fastighetstillgdngarna steg med 296 miljarder kronor vilket
motsvarar en uppgang med 2,7 procent. Rantetillgdngarna
nadde ocksa en ny toppnotering efter att ha stigit med 188
miljarder kronor, en uppgang med 3,9 procent. Mest 6kade
aktietillgdngarna som steg med 801 miljarder kronor (+9,4
procent). Sammantaget innebar det att hushallens
férmodgenhet vuxit kraftigt fyra kvartalirad.
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Tillgdngarna bestar av bostéder, forsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och obligations-
sparande. Den enskilt storsta tillgdngen, bostader, utgor
nastan hélften av den samlade férmégenheten. Det innebéar
att formogenheten till stor del drivs av vardeférandringar i

1 Avrundade siffror vilken kan bidra till differens i summering av tabell.
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bostader och endast i mindre utstréckning av det kvartalsvisa
nysparandet. For det forsta kvartalet 2021 var det dock i
forsta hand forandringen av vardet pa aktietillgdngarna som
gjorde att de sammantagna tillgdngarna dkade kraftigt.

Den andra sidan av hushéllens balansrakning, den
aggregerade skuldstocken, fortsatte att stiga under det
forsta kvartalet. Skulderna steg med 64 miljarder kronor, en
okning med 1,4 procent. Det &r en ndgot lAngsammare
okningstakt jamfort med foregdende kvartal (+ 1,5 procent).
De aggregerade skulderna har stigit stadigt under hela
Sparbarometerns historia. Vid utgdngen av férsta kvartalet
uppgick de till 4 772 miljarder kronor, vilket ocksa det &@r en
ny rekordniva. Den arliga 6kningstakten fortsatter att stiga
och nar sin hogsta niva sedan mitten av 2018.

Trots stigande hushéllsskulder gor tillgdngssidans storlek och
positiva utveckling att hushallens samlade nettoférmdgenhet,
tillgdngar minus skulder, 6kade kraftigt. Hushallens netto-
formogenhet steg med 6,2 procent och lag vid utgangen av
det forsta kvartalet pa 20 883 miljarder kronor.

Hushallens nettofrmogenhet
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Hushallens nysparande var hdgt under forsta kvartalet och
uppgick till 148 miljarder kronor. Det ar 35 miljarder kronor
hogre &n motsvarande kvartal féregdende ar. Under kvartalet
drevs nysparandet till storsta delen av tjanstepensioner (36
miljarder) och fondsparande (33 miljarder).

Kv1l2021! Miljarder kronor
Ingaende varde 24370
Férandring rantetillgdngar +188
Férandring aktietillgdngar +801
Forandring fastighetstillgadngar +296

Varav nysparande +148
Utgaende varde 25 655
Skulder -4772
Nettotillgangar 20883




Tillgangar

Kraftiga bérsuppgangar lyfter hushallens tillgangar till ny toppnotering

e Hushallens aktietillgangar steg med 801
miljarder kronor

e Stark bostadsmarknad far fastighets-
tillgangarna att stiga med 296 miljarder
kronor

e Kraftigt nysparande under férsta kvartalet,
uppgick till 148 miljarder kronor

Under forsta kvartalet 2020 lamslog pandemin den globala
ekonomin med kraftiga nedgéngar i tillvaxt och
formdgenhetsvarden. Inledningen av 2021 bdrjade i helt
motsatt riktning. Den kraftiga formdgenhetstillvaxten drevs av
uppgadngar pa de finansiella marknaderna och en stark
utveckling pa bostadsmarknaden. Under férsta kvartalet 2021
steg tillgdngarna med 1 285 miljarder kronor, vilket motsvarar
en uppgang med 5,3 procent. Sammantaget innebér det att
hushallens formogenhet, under de senaste 12 ménaderna,
aterhamtat sig kraftigt med en aggregerad uppgang (ca 4 300
miljarder kronor) som nastan ar i paritet med hela Sveriges
BNP. Hushallens bruttoférmogenhet uppgick vid utgangen
av forsta kvartalet till 25 655 miljarder kronor. Uppgangen
under kvartalet beror framst pa stigande aktietillgangar (+9,4
procent) som star for drygt en tredjedel av hushallens
formogenhet (36 procent). Rantetillgdngarna 6kade med 3,9
procent men utgdr knappt en femtedel av hela férmdgenheten
och far darmed begransat genomslag pa helheten. Hushallens
fastighetstillgdngar, som utgér nastan 45 procent av de
samlade tillgdngarna, hade likt 6vriga tillgdngsslag ett starkt
kvartal med en uppgang pa 2,7 procent. Tillgdngarna fordelas
med 4 968 miljarder kronor i rantetillgdngar, 9 335 miljarder
kronor i aktierelaterade tillgdngar och 11 353 miljarder kronor
i fastigheter.

Nettoférmoégenheten, tillgdngar minus skulder, 6kade och
uppgick vid utgangen av férsta kvartalet till 20 883
miljarder kronor. Utvecklingen drevs till storsta delen av en
borsoptimism som fick hushallens nettoformogenhet att stiga
till den hogsta niva som uppmatts i Sparbarometerns historia.

Hushallenstillgangar
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Om hushallens formogenhet i stallet delas inii fler
tillgdngskategorier blir det tydligt att bostader ar den enskilt
storsta tillgdngen och &r nastan tre génger sa stor som
hushallens nast storsta tillgang, tjanstepensioner (3 779
miljarder kronor). En stark bostadsmarknad, bade under forsta
kvartalet och for hela férra aret, fick hushallens
bostadsrelaterade tillgdngar att nd en ny toppnotering pa

11 262 miljarder kronor. Det &r ett tillgangsslag som under de
senaste 10 aren nastan har férdubblats i varde.

Hushallens formdgenhet per tillgangsslag
Miljarder kronor
12 000

11 000 11262 mBostader
m Tjanstepension
10000 Direktagd a aktier
9000 m Bankinlaning+Sedlar fmynt
8000 m Premiepension
7000 Fonder
m Privat farsakrin gssparande
gggg m Obligationer
4000
3000 779
e I3 467.
1000 1659
0 1223 08

Hushallen nysparade 148 miljarder kronor under det forsta
kvartalet. Storsta nysparandet var i tjanstepensioner pa (+36
miljarder). Darefter foljer fondsparande (+33 miljarder),
bankkonto (+28 miljarder), privat férsékringssparande (+25
miljarder), direktagda aktier (+17 miljarder), premiepension
(+10 miljarder) och obligationer (-2 miljarder). Sammantaget
var det ett rekordhdgt nysparande for ett forsta kvartal. En
lang period av uppgangar pa borsen har sannolikt haft effekt
pa hushallens nysparande med en allt hogre andel i
aktierelaterade sparformer. Hushallen fortsatter dock att
spara en relativt hog andel pa konto vilket kan vara ett tecken
pa ett 6kat trygghetssparande under osékra tider. Under de
senaste 12 manaderna har hushéallen nysparat néstan 550
miljarder kronor vilket & mer an dubbelt s& mycket som under
finanskrisen 2008.

Hushallens nysparande
2021 Kvl —Miljarder kronor

Inlaning

Premiepensioner
Tjanstepensioner

Privat forsakringssparande
Fondandelar

Direktagda aktier

Obligationer

-5 15 35




Skulder

Stark bostadsmarknad driver upp hushallens skulder

e Skulderna 6kade med 1,4 procent under
forsta kvartalet

e Studieldnen steg med 2,0 procent

e Hushallens bostadslan stod fér 80 procent
av skuldékningen

e Hushallens samlade skulder uppgick till
4 772 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder 6kade med 64 miljarder kronor
(+1,4 procent) under kvartalet och uppgick vid utgangen av
mars till 4 772 miljarder kronor. Till skillnad fran hushallens
tillgdngar vaxer skulderna stadigt kvartal efter kvartal och
uppgar nu tillen ny rekordniva som ndstan motsvarar ett ars
BNP. Skulderna bestar av bostadslan, studieldn hos CSN,
konsumtionskrediter och dvriga l&n hos finansbolag. Dessa
skulddelar utvecklasi olika takt och fran olika nivaer och
bidrar darmed i olika utstrackning till totalnoteringen.

Hushallens studieskulder (hos CSN) ékade markant under
forsta kvartalet (+2,0 procent). Okningstakten steg med 0,5
procentenheter jamfort med féregdende kvartal och har nu
haft en véxande 6kningstakt tre kvartalirad. Vid utgdngen av
mars uppgick studieskulderna till 245 miljarder kronor. Totalt
star dessa skulder for ungefar 5 procent av hela skuldstocken.
Det gor att de far ett begransat genomslag pa hela
skuldstocken, till skillnad fran till exempel hushéallens
bolaneskulder som star for nastan 80 procent av
skuldstocken.

Konsumtionslanen, som i storlek ar jamférbara med
studielanen, steg i en betydligt lAngsammare takt under
kvartalet (+0,8 procent). Ddremot har de under de senaste
aren stigit i betydligt snabbare takt &n studieskulderna. Det
har lett till att konsumtionslédnen sedan slutet av 2018 ar
stOrre an studieskulderna. Under forsta kvartalet vaxte
kategorin 6vriga l&n med 1,1 procent vilket &r en ndgot hogre
okningstakt jamfort med foregadende kvartal (+0,8 procent).
Ovriga &n definieras som utléning till féretagarhushail
exklusive bostadslédn samt all utlaning till hushallens icke
vinstdrivande organisationer.

Hushallens skulder
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Den storsta delen av ldnestocken ar bostadslan och den
fortsatte att vaxa bade pa kvartalsbasis (1,4 procent) och pa
helar (6,1 procent). Okningen under det férsta kvartalet var i
nivad med det kvartalsvisa snittet de senaste 10 aren (1,5
procent). P& arsbasis fortsatter 6kningstakten att stiga och
ligger vid utgdngen av kvartalet pa sin hogsta niva sedan
mitten av 2018. Bostadslanen utgdr 78 procent av hela
skuldstocken. Den viktigaste férklaringen till bostadsladnens
hoga andel av den totala skuldstocken &r den starka
boprisutveckling det senaste decenniet. En utveckling som
hallit i sig under pandemin. Bostadslanen &r ocksé den enda
skuldkategorin som aldrig minskat under Sparbarometerns 25
ar ldnga historia. Bostadsmarknaden fortsatter att visa pa
motstandskraft med kraftigt stigande bostadspriser, inte minst
pa villamarknaden som uppvisat prisuppgangar pa éver 20
procent under de senaste 12 manaderna. Det har bidragit till
att omsattningen av bostader bade sker till hdgre priser och till
hogre beldningsgrader.

Bostadsprisernas utveckling
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Hushallens skuldékningstakt, som arlig procentuell férandring,
okade for sjunde kvartalet i rad och ligger nu pé 5,8 procent.
Sammantaget innebér det att hushallens skulder fortsatter att
stiga och nar vid utgdngen av kvartalet en ny toppnotering.

Hushallens skulddkningstakt
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Skuldkvot

Pandemin drar isar hushallens skuldkvot

e Skuldkvoten pressas ner till en ny rekordlag
niva pa 18,6 procent

e Skulderna som andel av disponibel inkomst
Okar till historisk toppnotering

e Rantekvoten stagnerar runt 4 procent

Hushallens skuldkvot, de aggregerade skulderna som andel av
de aggregerade tillgdngarna, minskade under det férsta
kvartalet till 18,6 procent (-0,7 procentenheter). Skulderna
okade med 1,4 procent (+64 miljarder), vilket &r en nagot
lagre okningstakt an under foregdende kvartal (1,5 procent).
Hushallens tillgdngssida 6kade daremot med 1 285 miljarder
(5,3 procent) vilket motsvarar mer an 20 ganger
skuldékningen. Sammantaget pressade det ner skuldkvoten
till den lagsta niva som ndgonsin uppmatts i Sparbarometern.

Hushallens skuldkvot
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Om man i stallet tittar pa hushallens skulder som andel av
disponibel inkomst sa 6kade den under arets forsta kvartal.
Den nya rekordnoteringen pa 199 procent kan i huvudsak

forklaras av en fortsatt stark bostadsmarknad och ldga rantor.

Under kvartalet vaxte hushéllens skulder snabbare &n de
disponibla inkomsterna vilket resulterade i att skuldkvoten nu
borjar narma sig en historisk grans pa 200 procent.

Skulder som andel av disponibel inkomst
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| SEB:s Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomster och till de
samlade tillgdngarna. Under det forsta kvartalet fortsatter
Coronakrisen att pdverka bada kvoterna, fast i olika riktningar.
Skulder i relation till tillgdngar nar rekordlaga nivaer efter en
kraftigt stigande formdgenhetssida, medan skulderna i relation
till disponibla inkomster daremot nar en rekordhdg niva efter
fortsatt stark skuldutveckling. Det ena mattet ar inte mer
korrekt an det andra men kvartalets splittrade resultat visar
att analysen av hushallens skuldsattning inte blir komplett
utan att bade tillgdngar och inkomster inkluderas. Det ar
viktigt att forstd bade hushallens balans- och resultatrakning
nar man analyserar hushallens skuldsattning.

For att fa en helhetsbild av hushéllens skuldsattning ar dven
ett tredje och kompletterande matt viktigt, den s kallade
rantekvoten. Den méter relationen mellan hushéllens
ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster. De senaste
arens ldga och sjunkande rantor har gjort att rantekvoten fallit
trots att skulderna stigit. Under forsta kvartalet forblev dock
rantekvoten oférandrad (4,0 procent) jamfoért med
féregdende kvartal. Trenden ar nedatgdende sedan slutet av
2011. Men under de senaste 4—5 &ren har réntekvoten planat
ut runt 4 procent vilket sammanfaller med perioden som
Riksbanken hade minusréanta. Reporéntan var vid utgadngen av
forsta kvartalet noll procent och det mesta tyder pa att
Riksbanken kommer att halla reporantan oférandrad under en
lang period framover. Hittills verkar den férnyade inflations-
och ranteoro i takt med den ekonomiska aterhdmtningen inte
fatt ndgot stérre genomslag pa hushallens rantekvot. Om och i
vilken utstrackning det slér pa hushallens réantekostnader blir
en frga att folja noga i kommande redovisningar av
Sparbarometern.
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsé olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som &r
gemensamt for dem &r att de aggregerade nominella
skulderna stigit under hela méatperioden. Avgdrande for hur
matten féréandrats Over tid har alltsa inte varit om skulderna
gatt upp eller ner utan hur de disponibla inkomsterna, det
generella réntelaget och hushéllens tillgdngar har utvecklats.



Definitioner och kallor

Definitioner

Tillgangar Bostader, direktagda aktier, tjianstepensioner, privat forsakringssparande, fonder, inlaning (inkl.
bankkonto, riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

Bostader Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder och marknadsvardesberéakning med SCB:s
kdpeskillingskoefficient. Observera att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket
justerat sina definitioner och typkoder

Skulder Bostads-, konsumtions-, CSN- och évriga lan

Nettoférmogenheten Tillgangar — skulder

Skuldkvot Skulder/Tillgadngar

Nysparande Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor

e Pensionsmyndigheten

e SEB

e Svensk Forsakring
e Statistiska centralbyran (SCB)
¢ Valueguard
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