December 2020

Sparbarometer

kvartal 3 2020




Sammanfattning

Hushallens férmogenhet nar ny rekordniva i skuggan av pandemin

e Hushallens tillgdngar 6kade med 1 112
miljarder kronor till 23 767 miljarder kronor

e Aktietillgdngarna steg med 647 miljarder
kronor

e Skulderna 6kade med 60 miljarder kronor
till 4 636 miljarder kronor

¢ Hushallens nettotillgdngar steg med
1 053 miljarder kronor (+5,8 procent)

| takt med att smittspridningen minskade under tredje
kvartalet dterhdmtade sig svensk ekonomi. Arbetslésheten
bromsade in, tillvdxten vande upp och mycket pekade i ratt
riktning. Under samma period uppvisade bade de finansiella
marknaderna och bostadsmarknaden en stark utveckling. |
slutet av tredje kvartalet var Stockholmsbdérsen tillbaka pa
samma niva som fore pandemin. Kombinationen av starka
borser och en stark bostadsmarknad paverkade stora delar av
hushallens tillgdngssida. Under tredje kvartalet 6kade
hushallens samlade formégenhet med drygt 1 100
miljarder kronor till 23 767 miljarder kronor.
Formobgenhetsokningen ar den nast storsta som uppmatts i
Sparbarometerns historia och motsvarar runt en femtedel av
Sveriges BNP. Fastighetstillgdngarna steg med 357 miljarder
kronor vilket motsvarar en uppgéng med 3,4 procent.
Réantetillgdngarna naddde en ny toppnotering efter att ha stigit
med 108 miljarder kronor, vilket ar en uppgang med 2,4
procent. Mest tkade aktietillgdngarna som steg med 647
miljarder kronor (+8,5 procent). Sammantaget innebar det
att hushallens férmogenhet vuxit kraftigt tva kvartal i rad
och har nu stigit mer &n dubbelt sa mycket som den sj6énk
under arets forsta kvartal.

Hushallens balansrikning
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Tillgdngarna bestar av bostéder, forsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och obligations-
sparande. Den enskilt storsta tillgdngen, bostader, utgor
néstan hélften av den samlade férmdgenheten. Det innebar
att formogenheten till stor del drivs av vardeférandringar i
bostader och endast i mindre utstrackning av det kvartalsvisa

1 Avrundade siffror vilken kan bidra till differens i summering av tabell.
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nysparandet. For det tredje kvartalet 2020 var det dock i
forsta hand forandringen av vardet pa aktietillgdngarna som
gjorde att de sammantagna tillgdngarna dkade kraftigt.

Den andra sidan av hushallens balansrakning, den
aggregerade skuldstocken, fortsatte att stiga under det
tredje kvartalet. Skulderna steg med 60 miljarder kronor,
motsvarande en 6kning med 1,3 procent. Det &r en marginellt
lagre 6kningstakt jamfort med foregédende kvartal och under
sitt historiska snitt pa 1,7 procent. De aggregerade skulderna
har stigit stadigt under hela Sparbarometerns historia. Vid
utgéngen av tredje kvartalet uppgick de till 4 636 miljarder
kronor, vilket ocksa det &r en ny rekordniva. Den arliga
Okningstakten fortsatter att stiga sedan botten i mitten av
2019.

Trots stigande hushéllsskulder gor tillgdngssidans storlek och
positiva utveckling att hushallens samlade nettoférmogenhet,
tillgdngar minus skulder, 6kade kraftigt. Hushallens
nettoférmoégenhet steg med 5,8 procent och lag vid
utgangen av det tredje kvartalet pa 19 131 miljarder
kronor.

Hushallens nettoformégenhet
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Hushallens nysparande var hdgt under tredje kvartalet och
uppgick till 96 miljarder kronor. Det &r 19 miljarder kronor
hogre an motsvarande kvartal foregdende ar. Under kvartalet
drevs nysparandet till stdrsta delen av tjanstepension (43
miljarder) och fonder (20 miljarder).

Kv32020! Miljarder kronor
Ingaende varde 22 655
Forandring rantetillgdngar +108
Forandring aktietillgdngar +647
Forandring fastighetstillgdngar +357

Varav nysparande +96
Utgaende varde 23767
Skulder -4 636
Nettotillgangar 19131




Tillgangar

De finansiella marknaderna fick hushallens tillgangar att stiga kraftigt

e Hushallens tillgangar 6kade med 1 112
miljarder kronor till 23 767 miljarder kronor

e Aktietillgdngarna stod for nastan 60
procent av formogenhetsokningen

e Starkt nysparande uppgick till 96 miljarder
kronor och drevs av sparande i
tjanstepension och fonder

Efter andra kvartalets historiska dterhdmtning fortsatte
hushallens samlade formogenhet att stiga och nadde vid
utgangen av tredje kvartalet en ny rekordnotering.
Tillgdngarna 6kade med 1 112 miljarder kronor, vilket
motsvarar en uppgang pa 4,9 procent. Hushallens
bruttoférmégenhet uppgick vid utgangen av tredje
kvartalet till 23 767 miljarder kronor och motsvarar nastan 5
ganger storleken pa den svenska ekonomin (BNP 2019).
Uppgéangen beror framst pa stigande aktietillgdngar (+8,5
procent) som star for drygt en tredjedel av hushallens
férmogenhet. Rantetillgdngarna dkade med 2,4 procent men
utgor knappt en femtedel av hela férmdgenheten och far
darmed begransat genomslag pé helheten. Hushéllens
fastighetstillgdngar, som utgér ungefar 45 procent av de
samlade tillgdngarna, hade likt 6vriga tillgdngsslag ett starkt
kvartal med en uppgdng pa 3,4 procent. Tillgdngarna fordelas
med 4 685 miljarder kronor i rantetillgédngar, 8 228 miljarder
kronor i aktierelaterade tillgdngar och 10 854 miljarder kronor
i fastigheter.

Nettoformoégenheten, tillgdngar minus skulder, 6kade och
uppgick vid utgangen av tredje kvartalet till 19 131
miljarder kronor. Utvecklingen drevs till storsta delen av
starka borser som fick hushallens nettoférmdgenhet att stiga
till den hdgsta niva som uppmatts i Sparbarometerns historia.

Hushallenstillgangar
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Om hushallens formogenhet i stallet delas inii fler
tillgdngskategorier blir det tydligt att bostader ar den enskilt
storsta tillgdngen och &r mer &n tre gdnger sa stor som
hushallens nast storsta tillgang, tjanstepensioner (3 491
miljarder kronor). Hur hushéllens samlade férmdgenhet
utvecklas dver tid drivs darmed till stor del av
vardeforandringarna i bostader. Det &r ett tillgdngsslag som
under de senaste 10 aren nastan har férdubblats i varde.

Hushallens formdgenhet per tillgangsslag
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Hushallens nysparande var 96 miljarder kronor under
tredje kvartalet. Det &r ett hogt nysparande jamfért med
motsvarande kvartal tidigare &r. Det tredje kvartalet har
historiskt varit kopplat till ett ganska l&gt nysparande hos
hushéllen. Stérsta nysparandet under kvartalet var i
tjdnstepensioner (+43 miljarder). Darefter foljer
fondsparande (+20 miljarder), inldning (+15 miljarder),
premiepension (+13 miljarder), privat forsakringssparande
(+4 miljarder), direktagda aktier (+4 miljarder) och
obligationer (-3 miljarder). Nysparandet i obligationer har
trendmaéssigt varit negativt sedan mitten av 2015.

Hushallens nysparande
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Skulder

Hushallens skulder opaverkade av pandemin och vaxer till ny rekordniva

e Skulderna 6kade med 1,3 procent under
tredje kvartalet

e Konsumtionslanen steg med 0,9 procent

e Hushallens bostadslan stod for 80 procent
av skuldékningen

e Hushallens samlade skulder uppgick till
4 636 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder 6kade med 60 miljarder kronor
under kvartalet och uppgick vid utgangen av september till
4 636 miljarder kronor. Till skillnad fran hushallens tillgdngar
vaxer skulderna stadigt kvartal efter kvartal och uppgar nu till
en ny rekordniva som nastan motsvarar ett ars BNP. Skulderna
bestar av bostadslan, studieldn hos CSN, konsumtionskrediter
och dvriga lan hos finansbolag. Dessa skulddelar utvecklasi
olika takt och frén olika nivaer och bidrar ddrmed i olika
utstrackning till totalnoteringen.

Hushallens konsumtionslédn bromsar in for tredje kvartaletirad
och véxer med knappt 2,4 miljarder kronor (0,9 procent).
Totalt star konsumtionslanen for knappt 6 procent av hela
skuldstocken. Det gor att de far ett begransat genomslag pa
hela skuldstocken, till skillnad fran till exempel hushallens
bolaneskulder som star fér narmare 80 procent av
skuldstocken. Om man istallet jamfor hushallens
konsumtionsldn med studieskulderna (hos CSN), som ar mer
jamfdrbara i storlek, sa har 6kningstakten hos
konsumtionslanen fatt tydligare genomslag. De har under de
senaste aren stigit i betydligt snabbare takt &n
studieskulderna. Det har lett till att konsumtionsldnen sedan
slutet av 2018 ar storre &n studieskulderna. Under det tredje
kvartalet 6kade hushallens studieskulder med 0,8 procent och
foljer sedvanligt sésongsmonster med en hdgre skulddkning
under hosten. Under samma period vaxte kategorin 6vriga l&n
med 1,5 procent vilket ar den hdgsta 6kningstakten pa over
tva &r. Ovriga &n definieras som utléning till féretagarhushall
exklusive bostadsladn samt all utlaning till hushallens icke
vinstdrivande organisationer.

Hushallens skulder
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Den storsta delen av ldnestocken ar bostadslan och den
fortsatter att vaxa bade pa kvartalsbasis (1,3 procent) och pa
helar (5,7 procent). Okningen under det tredje kvartalet var
nagot lagre an det kvartalsvisa snittet de senaste 10 aren (1,5
procent). P& arsbasis fortsatter dock 6kningstakten att stiga
och ligger vid utgdngen av det tredje kvartalet pa sin hogsta
niva sedan slutet av 2018. Bostadslanen utgor nastan 80
procent av hela skuldstocken. Den viktigaste forklaringen till
bostadslanens hdga andel av den totala skuldstocken ar den
starka boprisutveckling det senaste decenniet. Bostadslanen
ar ocksa den enda skuldkategorin som aldrig minskat under
Sparbarometerns 25 ar ldnga historia. Under 2020 har
bostadspriserna, trots svagare konjunktur till féljd av
coronapandemin, visat p&d motstandskraft och stigit kraftigt.
Det har bidragit till att omsattningen av bostader bade sker till
hogre priser och tillhdgre belaningsgrader.

Bostadsprisernas utveckling
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Hushallens skulddkningstakt, som &rlig procentuell férandring,
Okade for sjatte kvartalet i rad och ligger nu pa 5,4 procent.
Den kvartalsvisa 6kningstakten pa 1,3 procent for tredje
kvartalet &r 0,1 procentenheter lagre an foregdende kvartal.
Sammantaget innebér det att hushallens skulder fortsatter att
stiga och nar vid utgdngen av kvartalet en ny toppnotering.

Hushallens skulddkningstakt
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Skuldkvot

Coronakrisen delar hushallens skuldkvot

e Skuldkvoten pressas ner till en ny rekordlag
niva pa 19,5 procent

e Skulderna som andel av disponibel inkomst
Okar till historisk toppnotering

* Rantekvoten stiger till strax dver 4 procent
under tredje kvartalet

Hushallens skuldkvot, de aggregerade skulderna som andel av
de aggregerade tillgdngarna, minskade under det tredje
kvartalet till 19,5 procent (-0,7 procentenheter). Det ar den
lagsta skuldkvoten som ndgonsin uppmatts i Sparbarometern.
Skulderna ¢kade under kvartalet med 1,3 procent (+60
miljarder), vilket ar en lagre 6kningstakt &n under féregdende
kvartal (1,4 procent). Nedgéngen i hushallens skuldkvot kan
framforallt forklaras av en kraftig formdgenhetsdkning driven
av en stark utveckling pa de finansiella marknaderna under
tredje kvartalet. Tillgdngsokningen (+ 1 112 miljarder)
motsvarar nastan 20 ganger skulddkningen.

Hushallens skuldkvot
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Om man i stallet tittar pa hushéllens skulder som andel av
disponibel inkomst sa har den 6kat under tredje kvartalet. Den
nya rekordnoteringen pa nastan 195 procent kan i huvudsak
forklaras av en minskad disponibel inkomst. Under den
pagaende krisen har hushallens inkomster paverkats av bade
minskade kapitalinkomster i form av uteblivna utdelningar och
minskade forvarvsinkomster pa grund av permitteringar,
arbetsloshet och sjukskrivningar.

Skulder som andel av disponibel inkomst
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| SEB:s Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomster och till de
samlade tillgangarna. Under det tredje kvartalet paverkar
Coronakrisen bada kvoterna, fast i olika riktningar. Skulder i
relation till tillgdngar nar rekordlaga nivaer efter en kraftigt
stigande féormdgenhetssida medan skulderna i relation till
disponibla inkomster daremot nér en rekordhog niva efter
fortsatt svaga inkomster. Det ena mattet &r inte mer korrekt
an det andra men kvartalets splittrade resultat visar att
analysen av hushallens skuldsattning inte blir komplett utan
att bade tillgdngar och inkomster inkluderas. Det &r viktigt att
forstad bade hushallens balans- och resultatrékning ndr man
gor en analys av hushallens skuldsattning.

For att fa en helhetsbild av hushéllens skuldsattning ar dven
ett tredje och kompletterande matt viktigt, den s kallade
rantekvoten. Den mater relationen mellan hushallens
ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster. De senaste
arens ldga och sjunkande rantor har gjort att rantekvoten fallit
trots att skulderna stigit. Under tredje kvartalet 6kade dock
rantekvoten med 0,3 procentenhet (4,1 procent) jamfért med
féregdende kvartal. Mattet ar ofta sdsongsbetonat och jamfort
med motsvarande kvartal féregdende ar har den 6kat
marginellt, med 0,1 procentenhet. Trenden &r nedatgdende
sedan slutet av 2011. Men under de senaste 4—5 aren har
réantekvoten planat ut runt 4 procent vilket ssmmanfaller med
perioden som Riksbanken hade minusranta. Reporantan var
vid utgdngen av tredje kvartalet noll procent och det mesta
tyder nu pa att Riksbanken kommer att halla reporéntan
oforandrad under en l&ng period framdver. Om och hur den
pagéende Coronapandemin far genomslag pa en redan lag
rantekvot blir en fraga att folja noga i kommande
redovisningar av Sparbarometern.
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsé olika ut
beroende pa vilket matt man anvéander. Det som &r
gemensamt for dem &r att de aggregerade nominella
skulderna stigit under hela méatperioden. Avgdérande fér hur
matten férandrats 6ver tid har alltsd inte varit om skulderna
gatt upp eller ner utan hur de disponibla inkomsterna, det
generella réntelaget och hushallens tillgdngar har utvecklats.



Definitioner och kallor

Definitioner

Tillgangar Bostader, direktagda aktier, tjianstepensioner, privat forsakringssparande, fonder, inlaning (inkl.
bankkonto, riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

Bostader Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder och marknadsvardesberakning med SCB:s
kdpeskillingskoefficient. Observera att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket
justerat sina definitioner och typkoder

Skulder Bostads-, konsumtions-, CSN- och évriga lan

Nettoférmogenheten Tillgangar — skulder

Skuldkvot Skulder/Tillgadngar

Nysparande Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor

e Pensionsmyndigheten

e SEB

e Svensk Forsakring
e Statistiska centralbyran (SCB)
¢ Valueguard
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