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Sammanfattning

Coronakrisen leder till rekordstor nedgang i hushallens férmoégenhet

e Hushallens tillgangar minskade med 1 010
miljarder kronor till 21 372 miljarder kronor

e Aktietillgdngarna minskade med 1 019
miljarder kronor

e Skulderna steg med 54 miljarder kronor till
4 512 miljarder kronor

e Hushallens nettotillgdngar minskade med
1 065 miljarder kronor (-5,9 procent)

Coronapandemins framfart fick under arets forsta kvartal ett
ordentligt genomslag pa hushallens samlade férmogenhet.
Under mars upplevde de finansiella marknaderna en av de
storsta nedgangarna i modern tid med ett ras pa mellan 30 och
40 procent. Borsraset pdverkade stora delar av hushéllens
aktierelaterade tillgdngar och fick hushallens samlade
férmodgenhet att minska med 6ver 1 000 miljarder kronor
till 21 372 miljarder kronor. Formdgenhetsminskningen ar
den storsta som nagonsin uppmatts i Sparbarometerns
historia. Fastighetstillgdngarna steg med 71 miljarder kronor
vilket motsvarar en uppgéng pa 0,7 procent. Rante-
tillgdngarna vande ned efter fyra kvartal i rad med stigande
varden och minskade med 63 miljarder, vilket &r en nedgéang
med 1,4 procent. Aktietillgdngarna minskade med 1 019
miljarder kronor (- 13,2 procent). Hushallens samlade
tillgangar minskade med 1 010 miljarder kronor under
forsta kvartalet, vilket motsvarar en nedgang med 4,5
procent. Sammantaget innebar det att nastan halften av 2019
ars formdgenhetsdkning har utraderats till foljd av kraftigt
minskade varden i aktietillgdngarna under forsta kvartalet
2020.

Hushallens balansrakning
24000 - Miljarder kronor - 24000
22000 - - 22000
20000 - - 20000
18000 - - 18000
16 000 - - 16 000
14000 - - 14000
12 000 - - 12 000
10000 - Tilgangar L 10 000
8000 - e S i - 8000
6000 - - 6000
4000 - - 4000
5000 ‘/- 4000
0 0

Tillgdngarna bestar av bostader, forsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och
obligationssparande. Den enskilt storsta tillgdngen, bostader,
utgdr ndstan hélften av den samlade férmdgenheten. Det
innebér att formdgenheten till stor del drivs av
vardefdrandringar i bostéder och endast i mindre utstrackning
av det kvartalsvisa nysparandet. For det forsta kvartalet 2020
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var det dock i férsta hand férandringen av vardet pa
aktietillgdngarna som gjorde att de sammantagna tillgdngarna
minskade.

Den andra sidan av hushallens balansrakning, den
aggregerade skuldstocken, fortsatte att stiga under det
forsta kvartalet. Skulderna steg med 54 miljarder kronor,
motsvarande en 6kning med 1,2 procent. Det &r en minskad
okningstakt jamfort med foregdende kvartal och tydligt under
sitt historiska snitt p& 1,7 procent. Men det &r anda en 6kning
och hushéllens samlade skulder uppgick vid utgdngen av
forsta kvartalet till 4 512 miljarder kronor, vilket &r en ny
rekordniva. Den arliga 6kningstakten fortsatter att stiga sen
botten i mitten av 2019.

En kombination av stadigt stigande hushallsskulder och en
rejal nedgang i aktietillgdngar under forsta kvartalet bidrog till
att hushéllens samlade nettofdrmdégenhet, tillgdngar minus
skulder, minskade kraftigt. Hushallens nettoférmégenhet
minskade med 5,9 procent och lag vid utgangen av det forsta
kvartalet pa 16 860 miljarder kronor.
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Hushallens nysparande var 102 miljarder kronor. Det ar 31
miljarder kronor hégre an motsvarande kvartal foregdende ar.
Under forsta kvartalet drevs nysparandet till storsta del av
inldning (83 miljarder) och tjanstepension (43 miljarder),
Hushallen hade ett kraftigt negativt nysparande i fonder (-52
miljarder).

Kv1 2020 Miljarder kronor
Ingaende varde 22382
Foérandring rantetillgdngar -63
Forandring aktietillgdngar -1019
Forandring fastighetstillgdngar +72

Varav nysparande +102
Utgaende varde 21372
Skulder -4 512
Nettotillgdngar 16 860
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Tillgangar

De finansiella marknaderna fick hushallens tillgangar att minska kraftigt

e Hushallens tillgdngar minskade med 1 010
miljarder kronor till 21 372 miljarder kronor

e Nysparandet uppgick till 102 miljarder och
drevs av sparande pa bankkonto ochii
tjanstepension

e Rekordstort nysparande pa bankkonto och
historiskt stort negativt fondsparande

Under det forsta kvartalet 2020 minskade hushallens samlade
formogenhet rejalt och utraderade halva 2019 ars
rekorduppgéang. Tillgdngarna minskade med 1 010 miljarder
kronor, vilket motsvarar en nedgéng pé 4,5 procent. Det &r den
enskilt stdrsta nedgédngen, i absoluta tal, under ett kvartal
sedan Sparbarometern startades for nastan 25 ar sedan.
Nedgéngen motsvarar ungefar 20 procent av Sveriges
bruttonationalprodukt (BNP). Hushallens bruttoférmégenhet
uppgick vid utgangen av forsta kvartalet till 21 372
miljarder kronor och backade darmed fran tidigare
rekordnoteringar pa éver 22 000 miljarder kronor.

Nedgéngen beror framst pa fallande aktietillgdngar (-13,2
procent) som stér for nastan en tredjedel av hushéllens
férmogenhet. Rantetillgdngarna minskade med 1,4 procent
men utgdr knappt en femtedel av hela formogenheten och far
darmed begrénsat genomslag pa helheten. Hushallens
fastighetstillgdngar, som utgér ndrmare hélften av de samlade
tillgdngarna, hade en relativt forsiktig uppgéng (+0,7 procent).
Tillgdngarna fordelas med 4 346 miljarder kronor i
réntetillgdngar, 6 725 miljarder kronor i aktierelaterade
tillgdngar och 10 301 miljarder kronor i fastigheter.

Nettoféormoégenheten, tillgdngar minus skulder, minskade och
uppgick vid utgangen av férsta kvartalet till 16 860
miljarder kronor. Kombinationen av stigande skulder och en
kraftig nedgang i tillgdngssidan fick hushallen att forlora dver
1 000 miljarder kronor under arets forsta kvartal. Nedgangen
innebar en tillbakagang till nivaer vid halvarsskiftet 2019.
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Om hushallens formogenhet i stallet delas inii fler
tillgdngskategorier blir det tydligt att bostader ar den enskilt
storsta tillgdngen och &r mer &n tre gdnger sa stor som
hushallens nast storsta tillgang, tjanstepensioner (3 069
miljarder kronor). Hur hushéllens samlade férmdgenhet
utvecklas dver tid drivs darmed till stor del av
vardeférandringarna i bostader.

Hushallens formdgenhet per tillgangsslag
Miljarder kronor
11000

10 000 10220 mBostader

m Tjanstepension

9000 Direktagd a aktier

8000 m Bankinlaning+Sedlar fmynt
m Premiepension

7000 Fonder

6000 m Privat farsakrin gssparande

5000 m Obligationer

4000

3000

2000 3 [ .

1000 -

o 1316 80N 068 RN

Hushallens nysparande var 102 miljarder kronor under
forsta kvartalet. Det &r det hdgsta nysparandet pa néastan tre
ar och betydligt hdgre an det historiska snittet de senaste 10
aren (77 miljarder kronor). Storsta nysparandet under
kvartalet var pd bankkonto (+83 miljarder). Det ar den hdgsta
nivan ndgonsin och en uppgang med 63 miljarder kronor
jamfoért med motsvarande kvartal forra aret. Darefter foljer
tjdnstepension (+43 miljarder), premiepension (+13
miljarder), privat férsakringssparande (+11 miljarder),
direktagda aktier (+4 miljarder) och obligationer (+0,2
miljarder). Nysparandet i obligationer var positivt for forsta
gangen sedan mitten av 2015. Under det férsta kvartalet
uppvisade hushallen ett rekordstort negativt nysparande i
fonder (-52 miljarder).

Hushallens nysparande
2020 Kvl —Miljarder kronor
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Skulder

Skulderna vaxer till ny rekordniva

e Skulderna 6kade med 1,2 procent under
inledningen av 2020

¢ Bostadslanen 6kade med 1,3 procent och
konsumtionsldnen med 1,5 procent

e Hushallens samlade skulder uppgick till
4 512 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder 6kade med 54 miljarder kronor
under kvartalet och uppgick vid utgangen av mars till 4 512
miljarder kronor. Till skillnad fran hushallens tillgdngar s
fortsatter skulderna att utvecklas stadigt och stiger till en ny
rekordniva som nastan motsvarar ett &rs BNP. Skulderna
bestar av bostadslan, studieldn hos CSN, konsumtionskrediter
och dvriga lan hos finansbolag. Dessa skulddelar utvecklasi
olika takt och fran olika nivaer och bidrar darmed i olika
utstrackning till totalnoteringen.

Under det forsta kvartalet 6kade konsumtionslanen med 4
miljarder kronor (1,5 procent). Totalt star konsumtionslanen
for lite drygt 5 procent av hela skuldstocken. Det gor, trots
hogre 6kningstakt jamfort med t.ex. hushallens boladneskulder
som star for ndrmare 80 procent av skuldstocken, att effekten
pa den totala skuldstocken blir tamligen begransad. Om man
istallet jamfor hushallens konsumtionslan med studieskulderna
(hos CSN), som &r mer jamforbara i storlek, s& har den hogre
okningstakten fatt tydligare genomslag.
Konsumtionsskulderna har under de senaste &ren véxti
betydligt snabbare takt an studieskulderna. Det har lett till att
konsumtionsldnen under hela 2019 &verstigit hushallens
studieldn. Under arets forsta kvartal 6kade dock hushallens
studieskulder (1,6 procent) snabbare an
konsumtionsskulderna. Det &r férsta gdngen pa tva ar.
Samtidigt utgdr dessa skulder tillsammans endast ca 10
procent av hushallens hela skuldstock. Under det senaste
kvartalet véxte kategorin 6vriga [dn med 0,6 procent. Ovriga
lan definieras som utlaning till foretagarhushall exklusive
bostadslan samt all utléning till hushallens icke vinstdrivande
organisationer.

Hushallens skulder

4000 - 509 Miljarder kronor

3500 -
3000 -
2500
2000
1500 -
1000 -
500 4 252 234

R . N .

Bostadslan Owvrigalan  Konsumtionslan CSN

Sparbarometern

Den storsta delen av ldnestocken ar bostadslan och den
fortsatter att vaxa bade pa kvartalsbasis (1,3 procent) och pa
helar (5,4 procent). Dessa 6kningstakter &r dock relativt
mattliga ur ett historiskt perspektiv. Skuldokningstakten pa
arsbasis ar dessutom tydligt nedatgdende de senaste fyra
aren. Trots avtagande 6kningstakter ar bostadsldnen den enda
skuldkategorin som aldrig minskat under Sparbarometerns 24
ar ldnga historia. Det ar en forklaring till att bostadslanen vid
utgadngen av forsta kvartalet 2020 utgér nastan 80 procent av
hela skuldstocken. En annan forklaring till bostadsldnens hoga
andel av den totala skuldstocken &r den starka
boprisutveckling det senaste decenniet. Under 2019 steg
bostadspriserna med 4-5 procent. En utveckling som hélli sig
under det forsta kvartalet d& bostadspriserna steg runt 4
procent. Det har bidragit till att omsattningen av bostader
bade sker till hdgre priser och till hogre beldningsgrader.

Bostadsprisernas utveckling
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Hushallens skulddkningstakt, som &rlig procentuell férandring,
Okade for tredje kvartaletirad och ligger nu 5,4 procent. Den
kvartalsvisa dkningstakten pa 1,2 procent for forsta kvartalet
ar 0,2 procentenheter hdgre an motsvarande kvartal
foregdende ar. Sammantaget innebar det att hushallens
skulder fortsatter att stiga och dkningstakten aterigen borjar
vanda upp.

Hushallens skulddkningstakt
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Skuldkvot

Hushallens fallande tillgangar ger stigande skuldkvot

e Skuldkvoten stiger till 21 procent

e Rantekvoten planar ut runt 4 procent under
forsta kvartalet

e Skulderna som andel av disponibel inkomst
tillbaka pa 2019 ars niva

Hushallens skuldkvot, de aggregerade skulderna som andel av
de aggregerade tillgdngarna, 6kade under det forsta kvartalet
till 21,1 procent (+1,2 procentenheter). Skulderna 6kade
under kvartalet med 1,2 procent, vilket &r en minskad
okningstakt jamfort med féregadende kvartal (1,3 procent).
Uppgangen i hushallens skuldkvot kan framférallt férklaras av
en kraftig formdgenhetsminskning till fljd av volatila borser
under februari och mars. Tillgdngsminskningen (-1 010
miljarder) motsvarar nastan 20 ganger skuldokningen.

Hushallens skuldkvot
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Om man i stallet tittar pa hushéllens skulder som andel av
disponibel inkomst ligger de kvar p4d samma hdga niva, runt
186 procent, som under det senaste aret. Till stor del ar
utvecklingen driven av en kombination av en avmattad
bostadsmarknad, avtagande skulddkningstakt och en stadig
inkomstutveckling.

Skulder som andel av disponibel inkomst
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| SEB:s Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomster och till de
samlade tillgangarna. Det ena mattet &r inte mer korrekt &n
det andra men analysen av hushallens skuldsattning blir inte
komplett utan att ocksa tillgdngssidan inkluderas. Det ar
viktigt att forsta hela tillgdngssidan och hela hushallens
balansrakning nar man gor en analys av hushallens
skuldsattning.

For att fa en helhetsbild av hushéllens skuldsattning &r dven
ett tredje och kompletterande matt viktigt, den s kallade
rantekvoten. Den mater relationen mellan hushéllens
ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster. De senaste
arens ldga och sjunkande rantor har gjort att rantekvoten fallit
trots att skulderna stigit. Rantekvoten var oféréandrad under
det forsta kvartalet 2020 (3,9 procent) jamfort med
féregdende kvartal. Mattet ar ofta sdsongsbetonat och jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar har den endast 6kat
marginellt, med 0,1 procentenheter. Trenden &r stadigt
nedatgdende sedan slutet av 2011. Men under de senaste 4—
5 aren har rantekvoten planat ut runt 4 procent vilket
sammanfaller med perioden som Riksbanken hade minusrénta.
Under slutet av det fjarde kvartalet hojde Riksbanken
reporantan till noll procent och lamnade en lang period av
minusranta bakom sig vilket inte verkar haft ndgon stérre
inverkan pa rantekvoten. Det mesta tyder nu pa att
Riksbanken kommer att halla reporantan oférandrad under en
lang period framodver. Om och hur den pagdende
Coronapandemin far genomslag pé en redan lag rantekvot blir
en fraga att félja noga i kommande redovisningar av
Sparbarometern.

Hushallens rantekv ot
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsa olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som &r
gemensamt for dem &r att de aggregerade nominella
skulderna stigit under hela méatperioden. Avgdérande fér hur
matten féréndrats ver tid har alltsa inte varit om skulderna
gatt upp eller ner utan hur de disponibla inkomsterna, det
generella rantelaget och hushallens tillgdngar har utvecklats.



Definitioner och kallor

Definitioner

Tillgangar Bostader, direktagda aktier, tjianstepensioner, privat forsakringssparande, fonder, inléning (inkl.
bankkonto, riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

Bostader Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder och marknadsvardesberéakning med SCB:s
kdpeskillingskoefficient. Observera att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket
justerat sina definitioner och typkoder

Skulder Bostads-, konsumtions-, CSN- och évriga lan

Nettoférmdgenheten Tillgdngar — skulder

Skuldkvot Skulder/Tillgadngar

Nysparande Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor

e Pensionsmyndigheten

e SEB

e Svensk Forsakring
e Statistiska centralbyran (SCB)
e Valueguard
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