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Investment Outlook: Minska risknivan till neutral

Arets starka utveckling har gjort att bérser och kreditmarknader nu befinner sig péa liknande nivaer som
innan oktoberturbulensen i fjol. Den sencykliska fasen av konjunkturen ar ofta dramatisk, s& dven denna
gang, med 6kad slagighet och flackare trender. Om vi far ett scenario med uppreviderade vinster, finns
det forutsattningar for en mer positiv borstrend, men arets kraftiga borsuppgang har gjort att vi har valt
att minska risknivan i vara portfoljer till neutrallage.

- Vihar nudetintressanta laget att prissattningen pa aktier och féretagsobligationer ar klart
hégre an for ett kvartal sedan, samtidigt som konjunkturoron har mattats av. De relativt hdga
vérderingarna talar dock for att vi &ven framover far en period med mer volatilitet, sédger
Fredrik Oberg, Chief Investment Officer, Private Banking.

Rapporten innehéaller denna gang tre tematexter. Viresonerar kring hur nasta ldgkonjunktur skulle
kunna te sig. Blir det lika dramatiskt som vid millennieskiftet och under finanskrisen? Vi ger ocksa var syn
pa Indien, vars bors vi har varit positivt installda till en tid. Inom rénteomradet forklarar vi hur en
obligationsinvestering med rorlig ranta (FRN) fungerar. En typ av ranteplacering som ger mojlighet till
god avkastning &ven om dagens laga rantor borjar stiga.

Missa inte var webbfilm och lyssna garna pa podden, allt samlat pa seb.se/investmentoutlook.

Rapporten finns ocksé att l&sa i sin helhet pa: www.sebgroup.se
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SEB &r en ledande nordisk finansiell koncern. Vi tror starkt pa att entreprendriellt tdnkande och innovativa féretag behdvs for att
skapa en battre varld, och med ett langsiktigt perspektiv stottar vi vara kunder i bade med- och motgéng. | Sverige och i de baltiska
landerna erbjuder vi ett stort spann av finansiella tjanster och radgivning. | Danmark, Finland, Norge, Tyskland och Storbritannien ar
viinriktade péa foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till féretag och institutioner. Var internationella
pragel aterspeglasi ett 20-tal kontor varlden 6ver med cirka 15 000 medarbetare. Den 31 mars 2019 uppgick koncernens
balansomslutning till 2 886 miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 790 miljarder kronor. Las mer om SEB pa
http://www.sebgroup.com/sv.
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