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Investment Outlook: Hogre volatilitet &r har for att stanna

Marknadssignalerna pekar pa att vi har natt en kulmen nér det galler 6kningstakten i bAde ekonomisk
tillvaxt och vinster. Bolagsvinsterna forvantas fortfarande stiga 2019, men i lAngsammare takt,
detsamma galler BNP-tillvaxten. Ar 2020 &r svarare att sia om, men vart huvudscenario ar en fortsatt
avmattning av konjunkturen utan att vi drabbas av en lagkonjunktur.

Efter borsfallet i oktober hojde vi ater upp risken i vara portféljer fran en neutral position till en liten
overvikt i aktier. Det beror framst pa kombinationen av en fortsatt god tillvéxt och en attraktivare
vardering.

- Vihar fortsatt en forsiktigt positiv grundsyn, men eftersom vi &r i den senare delen av
konjunkturcykeln ar det rimligt att forvanta sig en hdgre volatilitet. Osékerheten dkar alltid i
denna delen av en konjunkturfas, vilket 2018 varit ett bra exempel pa. Konjunkturen och
vinsterna har varit starka, men riskviljan och avkastningen har varit svag. Marknaden ar fortsatt
kanslig for besvikelser och vi ar beredda pa att riskaptiten pendlar kraftigt, konstaterar Fredrik
f)berg, Chief Investment Officer, SEB Private Banking.

Rapporten innehéller denna gang tva intressanta teman — hallbar tillvaxt, samt digitala trender i
Ostasien. Fran och med denna utgdva gér vi dver till att ge dig en helt digital publikation. Missa inte var
webbfilm och lyssna gérna pa podden, allt samlat pa seb.sefinvestmentoutlook.

Rapporten finns ocksa att lasa i sin helhet pa: www.sebgroup.se
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SEB ar en ledande nordisk finansiell koncern. Vi tror starkt pa att entreprenériellt tdnkande och innovativa foretag behdvs for att
skapa en battre varld, och med ett langsiktigt perspektiv stottar vi vara kunder i bade med- och motgéng. | Sverige och i de baltiska
landerna erbjuder vi ett stort spann av finansiella tjanster och radgivning. | Danmark, Finland, Norge, Tyskland och Storbritannien ar
viinriktade pa foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till féretag och institutioner. Var internationella
pragel aterspeglasi ett 20-tal kontor varlden 6ver med cirka 15 000 medarbetare. Den 30 september 2018 uppgick koncernens
balansomslutning till 2 777 miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 871 miljarder kronor. Lds mer om SEB pa

http://www.sebgroup.com/sv.
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