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Investment Outlook: Sencyklisk fas med fortsatt barkraft

[ linje med vara forvantningar har 2018 hittills bjudit pa oroliga finansmarknader. Frégan ar om det
handlar om ett forsta steg mot en successivt mer defensiv hallning eller en valbehdvlig vinsthemtagning
i en fortsatt positiv trend? Sencykliska drivkrafter som stark arbetsmarknad och stigande investeringar
talar for fortsatt god tillvaxt sdvali ar som nasta &r. Politisk dramatik oroar, men hdmmar sannolikt inte
tillvaxten. Vi ser en fortsatt ljus grundbild.

Vihar varit moderat 6verviktade mot risktillgdngar, sdsom aktier och féretagsobligationer under 2018
och vibehaller denna position tills vidare.

- Kombinationen av att den globala investeringscykeln &r tamligen ung och att nivan pa
tillvaxttakten ar sa pass god och utbredd gor att vi beddmer att badde den ekonomiska
cykeln och vinstcykeln &r mer uthallig &n vad manga raknar med. Det vore darfor for
forsiktigt att redan nu rekommendera en tydligt defensiv portfolj. Den sencykliska fasen i
kombination med en forvantan om 6kad volatilitet talar dock for att vi kommer att ha ett
mer varierat nyttjande av riskutrymmet framover, sager Fredrik Oberg, Chief Investment
Officer, SEB Private Banking.

Ett satt att fordela riskerna ar att hitta omrdden med egna strukturella drivkrafter som inte féljer den
globala konjunkturcykeln. Den indiska ekonomin ar ett sddant exempel, d& den &r i transformation med
egna underliggande drivkrafter. Indien ar nu varldens snabbast vaxande ekonomi av signifikant storlek. |
rapportens tema-avsnitt ger vi var syn pa utsikterna for landet och dess kapitalmarknad, som vi
beddmer ar ljusa.
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SEB SEB &r en ledande nordisk finansiell koncern. Vi tror starkt pa att entreprendriellt tankande och innovativa foretag behovs for att

skapa en battre varld, och med ett l&ngsiktigt perspektiv stéttar vi vara kunder i bdde med- och motgang. | Sverige och i de baltiska
landerna erbjuder vi ett stort spann av finansiella tjianster och radgivning. | Danmark, Finland, Norge, Tyskland och Storbritannien ar
viinriktade péa foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till féretag och institutioner. Var internationella
pragel aterspeglasi ett 20-tal kontor varlden 6ver med cirka 15 000 medarbetare. Den 31 mars 2018 uppgick koncernens
balansomslutning till 2 903 miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 854 miljarder kronor. Las mer om SEB pa
http://www.sebgroup.com/sv.
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