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SEB:s senaste China Financial Index visar mer positiva
tongangar bland féretagen

Resultatet fran SEB:s senaste enkat bland europeiska féretag verksamma i Kina fortsatter att visa
positiva utsikter for affarerna i landet. Foretagen forvantar sig att orderingangen, investeringarna och
forsaljningen vaxer starkt, medan férvantningarna pa vinsttillvédxten har sjunkit sedan forra enkaten i
september 2017. Nu ligger totalvardet for China Financial Index pa 62,2, vilket &r upp nagot fran 61,9 i
september forra dret och 61,6 for ett 8r sedan. Den globala tillvédxten i kombination med den kinesiska
regeringens reformer har forbattrat utsikterna for affarsklimatet i landet.

Orderingdng upp, men lagre vinstférvantningar: materialkostnader och efterfrdgan bekymrar mest

Foretagens forvantningar pd 6kad omséattning &r ocksé tecken pé att de férvantar sig en stabil
ekonomisk utveckling i Kina den ndrmaste tiden. Fyra av fem féretag som svarat pa enkéaten tror pa
antingen mattlig eller kraftigt 6kad orderingdng de kommande sex ménaderna. Men, trots
volymtillvaxten har forvantningarna pa vinsttillvaxt sjunkit jamfért med férra undersdkningen. |
september forra ret angav sju av tio foretag att de férvantade sig 6kade vinster de kommande sex
manaderna. | den nu aktuella undersotkningen har bara halften av féretagen angivit att de forvantar sig
6kad vinst. Samtidigt har andelen foretag som spér vinstminskning blivit stdrre. De bakomliggande
orsakerna till forandringarna kan vara 6kade ravarukostnader, hard konkurrens och kundefterfragan.
Dessa tre omraden bekymrar foretagen mest, enligt enkaten.

En stor andel av de som svarat pa enkaten representerar tillverkningsféretag, och deras finansiella
resultat pdverkasihdg grad av globala rdvarupriser. D& varldsekonomin visat uthallig tillvaxt for férsta
gangen pa ett decennium har dven rdvarumarknaderna vant uppat, och priserna har nu stigit tre ar i
foljd. I linje med detta svarade en tredjedel av foretagen i undersokningen att r&varukostnader &r deras
storsta bekymmer just nu.

Stabil och férdelaktig valuta

Den amerikanska dollarn borjade férsvagas mot den kinesiska renminbin i december 2016, och sedan
dess har dollarn tappat 10 procent av vardet mot den kinesiska valutan. Féretagen som svarat pa
enkaten rédknar nu med att renminbin pé kort sikt kan starkasigen. | mars 2017 trodde tre fjardedelar av
de som svarade pé enkéaten att renminbin skulle forsvagas mot dollarn. Nu &r det bara en fjardedel som
tror pd en forsvagning. SEB:s valutaexperter spar att kursen ligger kring 6,10 renminbi for en dollar i
slutet av aret jamfort med knappt 6,30 renminbi for nérvarande.

— Trots en starkare renminbi far féretagen ingen konkurrensférdel frén ldgre révarupriser eftersom de flesta
g6r affédrer i renminbi och leverantérerna dr lokala féretag, sdger Niina Aikas, chef fér SEB i Shanghai.
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Kinas anstrangningar att gora valutan internationellt gdngbar har borjat ge resultat. Sean Yokota, SEB:s
chefsstrateg for Asien, beddmer att renminbins status som reservvaluta kommer att bli starkare, dven
om dollarn fortsatter ha en dominerande stallning. Renminbins framsteg beror pé hur Kina 6ppnar upp
sina kapitalmarknader, kommer in i globala index och hur efterfrdgan pa renminbi dkar.

Okat fortroende for den kinesiska ekonomin

Atstramningar i regelverken som Kina genomfort for att halla tillbaka skuggbanker och begrinsa kredittillvaxten har
borjat ge effekter pa den hoga skuldsattningen. Det i sin tur har forbattrat fortroendet for Kinas mojligheter att klara
stora svangningar i marknaden. Foretagen som svarat pa enkaten visar en god vilja att gora investeringar, vilket ar i
linje med det allt battre fortroendet. Halften av foretagen sager sig vilja gora nyinvesteringar och ingen anger att de
vill dra ned eller minska personalstyrkan.

Kinesiska myndigheter jobbar aktivt med att forbattra regelverken pa sina fortfarande omogna finansiella
marknader. Det bidrar till ett alltmer stabilt och forutsagbart affarsklimat i landet. Enkatresultaten ger stod at denna
syn da fler foretag an tidigare svarat att paverkan fran regleringar ar oférandrad eller avtagande.

Detta ar den nittonde upplagan av SEB:s China Financial Index, en unik rapport som banken publicerar tva ganger
om aret. Syftet ar att spegla forandringar i forvantningarna bland nordiska och tyska foretag i Kina och darmed
underlatta forstaelsen for den ekonomiska och finansiella utvecklingen i landet. Den aktuella undersokningen
genomfordes mellan 2 mars och 22 mars 2018. Den omfattar sammanlagt 14 fragor relaterade till affarsklimat,
investeringsplaner, rekryteringsplaner och valutor. En indexniva éver 50 signalerar en positiv utveckling. Den
fullstandiga rapporten kan laddas ner fran www.sebgroup.com.
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SEB &r en ledande nordisk finansiell koncern. Vi tror starkt pa att entreprenériellt tdnkande och innovativa féretag behdvs for att
skapa en battre varld, och med ett langsiktigt perspektiv stottar vi vara kunder i bade med- och motgang. | Sverige och i de baltiska
landerna erbjuder vi ett stort spann av finansiella tjanster och radgivning. | Danmark, Finland, Norge, Storbritannien och Tyskland &r
viinriktade pa foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till féretag och institutioner. Var internationella
pragel aterspeglas i ett 20-tal kontor varlden 6ver med cirka 15 000 medarbetare. Den 31 December 2017 uppgick koncernens
balansomslutning till 2 560 miljarder kronor och férvaltat kapital till 1 830 miljarder kronor. Lds mer om SEB pa
https://www.sebgroup.com/sv.
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