


Sammanfattning

Sjunkande bostadspriser minskar hushallens formogenhet

= Fastighetshetstiligangarna sjonk med 85
miljarder motsvarande 1,1 procent

= Hushallens tillgangar minskade med 5 mil-
jarder kronor till 18 087 miljarder

= Skulderna steg med 71 miljarder och netto-
formogenheten sjonk till 14 060 miljarder

Formogenhetsutvecklingen var negativ under fjarde kvartalet
2017. Det var blott fjarde kvartalet av de senaste 36 som for-
mogenhetsutvecklingen inte var positiv. Under det fjarde kvar-
talet 2017 sjonk vardet pa tillgangssidan framfor allt genom att
fastighetstillgdngarna backade med 1,1 procent. Aktie- och
rantetillgdngarna hade en positiv utveckling under kvartalet,
men Okade trots det i langsammare takt an tidigare. Aktietill-
gangarna okade med 39 miljarder, motsvarande 0,6 procent,
vilket ar den lagsta okningstakten pa nastan tva ar. | forhal-
lande till samma kvartal foregdende ar minskar 6kningstakten
med 2 procentenheter. Réntetillgangarna steg med 41 miljar-
der, motsvarande en okningstakt pa 1 procent. Det ar den
lagsta okningstakten for rantetillgangarna pa ett ar. Fastighets-
tillgangarnas okningstakt pa minus 1,1 procent ar forsta
gangen sedan forsta kvartalet 2012 som fastighetstillgangarna
sjunker. Sedan forsta kvartalet 2000 har fastighetstillgangarna
endast backat 8 ganger med ett snitt pa 1,1 procent. Hushal-
lens samlade tillgangar minskade med 5,5 miljarder kro-
nor under fjarde kvartalet, vilket motsvarar en minskning
med 0,03 procent. Sammantaget innebar detta att tillgangar-
na uppgar till 18 086 miljarder kronor. Hushallens skulder
fortsatte att oka i snabb takt och steg med 71 miljarder, mot-
svarande en 6kning med 1,8 procent. Det ar 0,5 procentenhet-
er lagre an foregaende kvartal.

Hushallens balansrikning
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Tillgdngarna bestar av bostader, forsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och obligations-
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sparande. Den absolut storsta tillgangen, bostiader, utgor
drygt 43 procent av den samlade formogenheten. Det
innebar alltsa att formdgenheten till stor del drivs av véardefor-
andringar i bostader och endast i mindre utstrackning av det
kvartalsvisa nysparandet. For det fjarde kvartalet 2017 forstark-
tes denna obalans da nedgangen i bostader bidrog till att de
sammantagna tillgangarna minskade. Den andra sidan av
hushallens balansrdkning, den aggregerade skuldstocken,
fortsatte ocksa att stiga och den arliga 6kningstakten var
den hogsta sedan 2010 pa drygt 7,5 procent i arstakt. Per den
sista december uppgick de samlade skulderna till 4027 mil-
jarder kronor, vilket dr en ny rekordniva. Hushallens skulder
stiger procentuellt i snabbare takt an tillgangarna, som backar,
vilket for det fjarde kvartalet innebar att de svenska hushallens
samlade nettoférmdgenhet, tillgdngar minus skulder, utveck-
lats negativt. Hushallens nettoformdgenhet sjonk med 0,5
procent under fjarde kvartalet och Iag vid utgangen av kvar-
talet pa 14 060 miljarder kronor.
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Hushallens nysparade var 53 miljarder kronor. Det ar 17 miljar-
der kronor mindre dn motsvarande kvartal féregaende ar.
Nysparandet drevs i fjarde kvartalet av tjanstepension (28
miljarder), inlaning (15 miljarder) och nysparande i premiepens-
ion (10 miljarder). | Gvrigt var nysparandet i obligationer och
privat forsakringssparande fortsatt negativt.

Q42017 Miljarder kronor
Ingaende virde 18 092
Forandring rantetillgangar +41
Forandring aktietillgangar +39
Forandring fastighetstillgangar -85
Varav nysparande +53
Utgaende vérde 18 087
Skulder -4 027
Nettotillgangar 14 060



Tillgangar

Hushallens tiligangar minskade med 5 miljarder kronor

= Svenskarnas bruttotillgangar uppgar till
18 087 miljarder kronor

= Fastighetstillgangarna sjonk med 1,1 pro-
cent under fjarde kvartalet 2017

= Nysparandet uppgick till 53 miljarder och
drevs av sparande i tjanstepension

Under det fjarde kvartalet 2017 sjonk svenskarnas samlade
formogenhet for forsta gangen sedan kvartal 1 2016. Hushal-
lens tillgangar minskade med 5 miljarder kronor, drygt 0,03
procent under det fjarde kvartalet 2017. Det ar vasentligt mer
an motsvarande period 2016 da tillgangarna vaxte med 5,5
procent. Hushallens formégenhet uppgar vid utgangen av
fjarde kvartalet till 18 087 miljarder kronor dar nedgangen
av sjunkande fastighetstillgangar (-1,1 procent), medan bade
rante- och aktietillgangarna okade med 1 respektive 0,6 pro-
cent. Nettoformdgenheten sjonk och uppgar vid utgangen av
fiarde kvartalet till 14 060 miljarder kronor. Nedgangen i netto-
formogenheten for fjarde kvartalet forklaras som sagt framst
av minskande fastighetstillgangar, men ocksa andra tillgangs-
slag som hade en relativt svag utveckling. Aktietillgangarna
Okade i langsammare takt an tidigare och steg med 39 miljar-
der kronor, motsvarande 0,6 procent vilket &r den lagsta ok-
ningstakten sedan kvartal 1 2016. Réntetillgangarna steg med
41 miljarder, motsvarande 1 procent. Det ar den lagsta 6k-
ningstakten pa ett ar. Det storsta tillgangsslaget, hushallens
bostader, sjonk med 85 miljarder kronor (- 1,1 procent) fjarde
kvartalet.

Hushallens formogenhet per tiligangsslag
Miljarder kronor
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Delar man in de svenska hushallens tillgangar i aktier, ranteba-
rande och fastigheter, sa ar tillgangarna i fastigheter pa en
hogre niva an bade aktier och rantebarande. Réntetillgangarna
har sedan 2011 6kat i vasentligt lagre takt dn aktietillgangarna,
men for tredje kvartalet i rad 6kar réantetillgangarna (+1,0 pro-
cent) lika mycket eller mer an aktietillgangarna (+0,6 procent).

Tillgangarna fordelas med 4 039 miljarder kronor i rantetill-
gangar, 6 177 miljarder kronor i aktierelaterade tillgangar
och 7 796 miljarder kronor i fastigheter.
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Nysparandet pa fortsatt hog niva

Hushallens nysparande &r pa en fortsatt hog niva och landade
for fjarde kvartalet pa 53 miljarder kronor. Storsta nysparandet
for kvartalet var tjanstepensioner med nysparande pa 28 mil-
jarder kronor. Det ar dock en minskning med knappt 20 pro-
cent jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Nast
efter foljer nysparande som inlaning och nysparandet i pre-
miepension. Nysparandet i fondandelar var 3,1 miljarder och
nysparandet i obligationer var negativt for sjatte kvartalet i rad
pa -6,5 miljarder, vilket ar den storsta minskningen sedan
kvartal 4 2010.

Hushallens nysparande
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Skulder

Skuldernas 6kningstakt for helaret 2017 pa hogsta nivan sen 2010

= Den samlade skuldstockens okningstakt
var 7,5 procent for helaret 2017

= Skulderna 6kade med 1,8 procent under
fjarde kvartalet 2017

= CSN-lanen dkade med 1 procent, 6vriga lan
med 0,8 procent under kvartalet

* Hushallens samlade skulder uppgar till
4 027 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder uppgick vid utgangen av det
fjarde kvartalet till 4 027 miljarder kronor efter att ha stigit
med 71 miljarder kronor under det fjarde kvartalet 2017. Den
sammantagna skulden motsvarar fyra svenska statshudgetar
eller nastan ett ars BNP. Skulderna bestar av bostadslan,
studielan hos CSN, konsumtionskrediter och ovriga lan
hos finansbolag. Dessa skulddelar utvecklas i olika takt och
fran olika nivaer och bidrar darmed i olika utstrackning till
totalnoteringen.

Hushallens konsumtionslan utgor fortsatt den minsta
delen av skulderna pa aggregerad niva. Den star for drygt
5,1 procent av hushallens hela skuldstock och 6kade under
fiarde kvartalet med 4 miljarder kronor (2,1 procent) vilket
bidrar till att trenden med stigande konsumtionslan haller i sig.
Under 2017 6kade konsumtionslanen med 10 procent, drygt
2,5 procenenheter mer dn vad bostadslanen okade under
samma tidsperiod.

Hushallens skulder
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Den storsta delen av lanestocken ar bostadslan som fortsatter
att vixa i snabb takt. Bostadslanen utgor 77,4 procent av
hela skuldstocken och 6kade med 2 procent under det
fjarde kvartalet. Det innebar en uppgang jamfort med
foregaende kvartal, och i forhallande till hela skuldstocken 6kar
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bostadslanens andel med 0,1 procenenheter. Under fjarde
kvartalet var det konsumtionslanen som vaxte snabbast
med en okningstakt pa 2,1 procent. Ovriga lan vixte med
0,8 procent och defineras som utlaning till féretagarhushall
exklusive bostadslan samt all utlaning till hushallens icke
vinstdrivande organisationer. Under fjarde kvartalet sjonk
bostadspriserna med knappt 8 procent i hela riket. Bopriserna
fortsatte att vara en debatterad samhallsfraga och under fjarde
kvartalet diskuterades framfor allt hur stort prisfallet kommer
att bli, och vilken effekt Finansinspektionens forslag pa ett
skarpt amorteringskrav kommer att fa.

Bostadsprisernas utveckling
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Hushallens skuldokning som arlig procentuell forandring dkade
under fjarde kvartalet, och ar pa den hogsta nivan sedan 2010.
Den kvartalsvisa Okningstakten pa 1,8 procent for fjarde
kvartalet ar 0,3 procenenheter hogre an motsvarande kvartal
foregaende ar. Sett oOver en femarsperiod ar
skuldokningstakten pa kvartalsbasis 0,3 procentenheter hogre
an genomsnittet och i ett tioarsperspektiv 0,2 procenheter
hogre. Sammantaget innebar det en 6kning pa drygt 7,5
procent i arstakt for hela skuldstocken, vilket dr den
hogsta 6kningstakten sedan utgangen av 2010.
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Hushallens skuldkvot

Hushallens minskande tillgangar ger okad skuldkvot

= Skuldkvoten okar i jamforelse med
foregaende kvartal till 22,3 procent

= Rintekvoten kvar pa samma niva som
foregaende kvartal, 3,9 procent

= Skulderna som andel av disponibel inkomst
stiger ytterligare

Hushallens skuldkvot, de aggregerade skulderna som andel av
de aggregerade tillgangarna, steg under det fjarde kvartalet till
22,3 procent. Hushallens skuldkvot har, efter att ha backat
sex kvartal i rad, nu stigit de tva senaste kvartalen.
Skulderna 6kade under det fjarde kvartalet med 1,8 procent,
vilket ar en nagot lagre okningstakt jamfort med foregaende
kvartal (2,3 procent).

Om man tittar narmare pa hushallens skulder som andel av
disponibel inkomst sa fortsatter de att 6ka. Hushallens skulder
fortsatte under fjarde kvartalet att vara ett omdiskuterat dmne,
inte minst i samband med sjunkande bostadspriser och
Finansinspektionens forslag till skarpt amorteringskrav.

Skulder som andel av disponibel inkomst
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| SEBs Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomst och till de
samlade tillgangarna. Det ena mattet dr inte mer korrekt an
det andra men analysen av hushallens skuldséttning blir inte
komplett utan att ocksa tillgangssidan inkluderas. Det &r viktigt
att forsta hela tillgangssidan och hela hushallens balans-
rakning nar man gor en analys av hushallens skuldsattning.

Hushallens skuldkvot
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For att fa en helhetsbild av hushallens skuldsattning ar ett
tredje och kompletterande matt viktigt, den sa kallade
rantekvoten. Rantekvoten mater relationen mellan hushallens
ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster. De senaste
arens 1aga och sjunkande réantor har gjort att rantekvoten fallit
trots att skulderna stigit. For det fjarde kvartalet 2017 noterade
rantekvoten foregaende kvartals notering pa 3,9 procent.
Rantekvoten &r ofta sasongsbetonad och jamfort med
motsvarande kvartal foregaende ar, dkade rantekvoten med
0,1 procentenheter, fran 3,8 procent.
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsd olika ut
beroende pa vilket matt man anvéander. Det som dr gemensamt
for dem ar att de aggregerade skulderna stigit under hela
matperioden. Avgorande for hur matten forandrats 6ver tid har
alltsa inte varit om skulderna gatt upp eller ner utan hur de
disponibla inkomsterna, det generella ranteliget och
hushallens tillgangar har utvecklats.
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Definitioner och kallor

Definitioner:

o Tillgangar = Bostader, direktdgda aktier, tjanstepensioner, privat forsakringssparande, fonder, inlaning (inkl. bankkonto,
riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

e  Bostader = Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder, fastighetsprisindex och marknadsvardesberakning. Observera
att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket justerat sina definitioner och typkoder

o  Skulder = Bostads-, konsumtions-, CSN- och 6vriga lan
o  Nettoformogenheten = Tillgdngar - skulder
o  Skuldkvot = Skulder/Tillgangar

e Nysparande = Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor:

e  Pensionsmyndigheten
o SEB

o Svensk Forsakring

e  Statistiska centralbyran (SCB)

e IMF

e  FEurostat
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