


Sammanfattning

Bostdder och aktier driver upp hushallens formogenhet

= Fastighets- och aktietillgangarna fortsatter
att stiga och 6kade med 205 miljarder

* Hushallens samlade tillgangar steg med 1,5
procent till 18 128 miljarder kronor

= Skulderna steg till 3 956 miljarder och netto-
formogenheten till 14 172 miljarder kronor

Formogenhetsutvecklingen var positiv under tredje kvartalet
2017 och har nu stigit i alla utom tre av de senaste 35 kvartalen.
Under det tredje kvartalet 2017 steg vérdet pa tillgangssidan
framforallt genom att fastighets- och aktietillgangarna 6kade
med 1,4 respektive 1,6 procent. Dessutom bidrog rantetill-
gangarna med en 6kning pa 1,7 procent. Fastighetstillgangar-
nas okningstakt pa 1,4 procent ar under snittet pa 2,2 procent
de senaste fem aren och dessutom lagre &n motsvarande
kvartal foregaende ar da dkningstakten var 2,8 procent. Under
tredje kvartalet 2017 6kade aktietillgangarna med 1,6 procent
jamfort med foregaende kvartal. Det dr en 6kning jamfort med
foregaende kvartal, men rejalt under de senaste fem arens
genomsnitt pa 3,2 procent. Rantetillgangarna har de tre sen-
aste kvartalen haft en genomsnittlig 6kningstakt pa 2 procent.
Det kan jamforas med den senaste femarsperioden sedan
tredje kvartalet 2012, da 6kningstakten har varit i genomsnitt
1,5 procent. Hushallens samlade tillgangar steg med 273
miljarder kronor under tredje kvartalet, vilket motsvarar
en Okning med 1,5 procent. Sammantaget innebar detta att
tillgangarna uppgar till 18 128 miljarder kronor. Hushallens
skulder fortsatte att 6ka i nagot snabbare takt an tidigare och
steg med 89 miljarder, motsvarande en okning med 2,3 pro-
cent. Det ar den hogsta okningstakten for ett enskilt kvartal
sedan fjarde kvartalet 2009.

Hushallens balansrikning
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Tillgdngarna bestar av bostader, forsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och obligations-
sparande. Den absolut storsta tillgangen, bostader, utgor
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drygt 43 procent av den samlade férmogenheten. Det
innebar alltsa att formogenheten till stor del drivs av vardefor-
andringar i bostader och endast i mindre utstrackning av det
kvartalsvisa nysparandet. For det tredje kvartalet 2017 forsva-
gades denna obalans da uppgangen i bostader var stor men
mindre an aktie- och rantetillgangarna tillsammans. Den andra
sidan av hushallens balansrakning, den aggregerade skuld-
stocken, fortsatte ocksa att stiga och 6kningstakten var 0,5
procentenheter hogre jamfort med tidigare kvartal pa knappt
7,2 procent i arstakt. Per den sista september uppgick de sam-
lade skulderna till 3956 miljarder kronor, vilket ar en ny
rekordniva. Aven om hushallens skulder procentuellt stiger i
snabbare takt an tillgdngarna innebar den storre tillgangsok-
ningen i kronor att de svenska hushéllens samlade netto-
formogenhet, tillgdngar minus skulder, utvecklats positivt.
Hushallens nettoformogenhet steg med 1,3 procent under
tredje kvartalet och 1ag vid utgangen av kvartalet pa 14 172
miljarder kronor.
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Hushallens nysparade var 79 miljarder kronor. Det ar 14 miljar-
der mer an motsvarande kvartal foregaende ar. Nysparandet
drevs i tredje kvartalet av inlaning (40 miljarder) och nyspa-
rande i tjanstepensioner (29 miljarder). | 6vrigt dr nysparandet i
obligationer fortsatt negativt, och dkningstakten i premiepens-
ionssparandet nagot lagre jamfort med femarsgenomsnittet.

Q32017 Miljarder kronor
Ingaende virde 17 855
Forandring rantetillgangar +68
Forandring aktietillgangar +95
Forandring fastighetstillgangar +110
Varav nysparande +79
Utgaende vérde 18128
Skulder -3956
Nettotillgdngar 14172



Tillgangar

Hushallens tiligangar dkade med 273 miljarder kronor

= Svenskarnas bruttotillgangar uppgar till
18 128 miljarder kronor

» Fastighetstillgangarna steg med 1,4 procent
under tredje kvartalet 2017

= Nysparandet noterade 79 miljarder och
drevs av okad inlaning pa 40 miljarder

Svenskarnas samlade formogenhet fortsatte att utvecklas
positivt under det tredje kvartalet 2017 med en 6kning i samt-
liga tillgangsslag. Hushallens tillgdngar har okat med 1 281
miljarder kronor, drygt 7,6 procent under de tre forsta kvarta-
len 2017. Det ar vasentligt mer 4n motsvarande period 2016 da
tillgangarna vaxte med 5,5 procent. Hushallens formogenhet
uppgar vid utgangen av tredje kvartalet till 18 128 miljar-
der kronor dar en stor del av kvartalets uppgang aterigen
drevs av en uppgang i fastighetstillgangarna (+1,4 procent),
aven om uppgangen procentuellt var jamt fordelad mellan
tillgdngsslagen fastigheter, aktier och réantor. Nettoférmdgen-
heten steg och uppgar vid utgangen av tredje kvartalet till 14
172 miljarder kronor. Formogenhetstillvaxten for tredje kvarta-
let forklaras som sagt framst av fortsatt 6kade fastighetstill-
gangar, men ocksa av en uppgang i hushallens andra tillgangs-
slag. Aktietillgangarna 6kade i snabbare takt dn tidigare och
steg med 95 miljarder kronor, motsvarande 1,6 procent. Rante-
tillgdngarna steg med 68 miljarder, motsvarande 1,7 procent,
och har nu tre kvartal i rad stigit dver femarsgenomsnittet pa
1,3 procent. Det storsta tillgangsslaget, hushallens bostader,
steg med 110 miljarder kronor (+ 1,4 procent) tredje kvartalet.
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Delar man in de svenska hushallens tillgangar i aktier, ranteba-
rande och fastigheter, sa ar tillgangarna i fastigheter pa en
hogre niva an bade aktier och rantebarande. Réntetillgangarna
har sedan 2011 6kat i vasentligt lagre takt dn aktietillgangarna,
men for tredje kvartalet i rad 6kar rantetillgangarna (+1,7 pro-
cent) mer dn aktietillgdngarna (+1,6 procent). Tillgangarna

fordelas med 4 014 miljarder kronor i rintetiligangar, 6 174
miljarder kronor i aktierelaterade tiligangar och 7 940
miljarder kronor i fastigheter (+1,4 procent).
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Nysparandet pa fortsatt hog niva

Hushallens nysparande &r pa en fortsatt hog niva och landade
for tredje kvartalet pa 79 miljarder kronor. Storsta nysparandet
for tredje kvartalet var posten inlaning med 40 miljarder kro-
nor. Det ar en 6kning med 21 procent jamfort med motsva-
rande kvartal foregaende ar. Nast efter foljer nysparande i
tjanste- och premiepension. Nysparandet i fondandelar note-
rade sin lagsta niva pa sex kvartal pa 1,3 miljarder och nyspa-
randet i obligationer var negativt for femte kvartalet i rad, dock
nagot lagre (- 2,1 miljarder) an motsvarande kvartal forega-
ende ar (-2,2 miljarder).

Hushallens nysparande
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Skulder

Skuldernas 6kningstakt pa hogsta nivan sedan 2009

= Den samlade skuldstockens 6kningstakt
steg till 2,3 procent for tredje kvartalet

= CSN-lanen 6kade med 0,5 procent

= Ovriga l3n 6kade snabbast och steg med 7,9
procent under kvartalet

= Hushallens samlade skulder uppgar till
3956 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder uppgick vid utgangen av det
tredje kvartalet till 3 956 miljarder kronor efter att ha stigit
med 89 miljarder kronor under det tredje kvartalet 2017. Den
sammantagna skulden motsvarar fyra svenska statshudgetar
eller nastan ett ars BNP. Skulderna bestar av bostadslan,
studielan hos CSN, konsumtionskrediter och dvriga lan
hos finansbolag. Dessa skulddelar utvecklas i olika takt och
fran olika nivaer och bidrar darmed i olika utstrackning till
totalnoteringen.

Hushallens konsumtionslan utgor fortsatt den minsta
delen av skulderna pa aggregerad niva. Den star for cirka
5,1 procent av hushallens hela skuldstock och 6kade under
tredje kvartalet med 2,1 miljarder kronor (1 procent) vilket ar
lagre an foregdende kvartals okningstakt men i linje med
femarsgenomsnittet pa 1,0 procent.

Hushallens skulder
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Den storsta delen av lanestocken ar bostadslan som fortsatter
att vixa i snabb takt. Bostadslanen utgor 77,3 procent av
hela skuldstocken och 6kade med 1,7 procent under det
tredje kvartalet. Det innebar en nedgang jamfort med
foregaende kvartal, och i forhallande till hela skuldstocken sa
sjunker bostadslanens andel med 0,4 procenenheter. For
tredje kvartalet ar det dvriga lan som vaxer snabbast med
en Okningstakt pa 7,9 procent. Med Gvriga 1an menas
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utlaning till foretagarhushall exklusive bostadslan samt all
utlaning till hushallens icke vinstdrivande organisationer. En
stor del av 6kningen under kvartalet (29 miljarder) berodde pa
en omklassificering under september manad av SCB. Ovriga
Ian hos icke-finansiella foretag flyttades till 6vriga lan hos
foretagarhushall, och har saledes en effekt pa okningstakten
for ovriga lan for tredje kvartalet. Under tredje kvartalet
fortsatte bostadspriserna uppat men trenden mot en nagot
langsammare takt fortsatte. Bopriserna fortsatter vara en
debatterad samhallsfraga och under tredje kvartalet 2017
diskuterades framforallt Finansinspektionens forslag pa ett
skarpt amorteringskrav for hushall som lanar mer &n 4,5
ganger sin bruttoinkomst.

Bostadsprisernas utveckling
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Hushallens skuldokning som arlig procentuell forandring 6kade
aterigen i snabbare takt, och den kvartalsvisa okningstakten pa
2,3 procent for tredje kvartalet ar den hogsta sedan 2009. Sett
over en femarsperiod ar skuldokningstakten pa arsbasis hog
medan den 4 mer mattlig i ett tioarsperspektiv.
Sammantaget blir det alltsa en 6kning pa 7,2 procent i
arstakt for hela skuldstocken, vilket ar den hogsta
okningstakten pa ett ar.
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Hushallens skuldkvot

Hushallens 6kande tillgangar ger minskad skuldkvot

= Skuldkvoten okar i jamforelse med
foregaende kvartal till 21,8 procent

= Riéntekvoten stiger till 3,9 procent vilket dr
en okning med 0,9 procentenheter

= Skulderna som andel av disponibel inkomst
stiger ytterligare

Hushallens skuldkvot, de aggregerade skulderna som andel av
de aggregerade tillgangarna, steg vid utgangen av det tredje
kvartalet till 21,8 procent. Hushallens skuldkvot hade innan
det tredje kvartalet 2017 backat sex kvartal i rad.
Skulderna 6kade under det tredje kvartalet med 2,3 % jamfort
med foregaende kvartal, vilket &r den hogsta 6kningstakten
sedan utgangen av fjarde kvartalet 2009. Den aggregerade
skuldstocken oOkade med 2,3 procent, vilket ar 05
procentenheter hogre okningstakt an under foregaende
kvartal.

Om man tittar pa hushallens skulder som andel av disponibel
inkomst sa Okar den kvoten hos de svenska hushallen.
Hushallens skulder fortsatte under tredje kvartalet att vara ett
omdiskuterat dmne, inte minst i samband med
Finansinspektionens forslag till skarpt amorteringskrav.
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| SEBs Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomst och till de
samlade tillgangarna. Det ena mattet dr inte mer korrekt an
det andra men analysen av hushallens skuldsattning blir inte
komplett utan att ocksa tillgangssidan inkluderas. Det &r viktigt
att forsta hela tillgangssidan och hela hushallens balans-
rakning nar man gor en analys av hushallens skuldsattning.
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For att fa en helhetsbild av hushallens skuldsattning ar ett
tredje och kompletterande matt viktigt, den sa kallade
rantekvoten. Rantekvoten mater relationen mellan hushallens
ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster. De senaste
arens 1aga och sjunkande rantor har gjort att rantekvoten fallit
trots att skulderna stigit. For det tredje kvartalet 2017 okade
rantekvoten med 0,9 procentenheter till 3,9 procent.
Rantekvoten &r ofta sasongsbetonad och jamfort med
motsvarande kvartal foregaende ar 6kade rantekvoten med 0,1
procentenheter, fran 3,8 procent.
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsd olika ut
beroende pa vilket matt man anvéander. Det som dr gemensamt
for dem ar att de aggregerade skulderna stigit under hela
matperioden. Avgorande for hur matten forandrats 6ver tid har
alltsa inte varit om skulderna gatt upp eller ner utan hur de
disponibla inkomsterna, det generella ranteliget och
hushallens tillgangar har utvecklats.
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Tema: Hushallens sparande

Hushallens sparande har okat rejilt — men inte for alla

= Hushallens bruttosparande har 6kat med 12
procentenheter pa 10 ar, till 17 procent 2016

= Det skiljer mellan olika inkomstgrupper dar
de med lagre inkomster sparar mindre

= | Norden har hushallens bruttosparande
okat i alla linder forutom i Norge

Hushallens samlade bruttosparandegrad defineras enligt
Internationella valutafonden (IMF) som bruttosparande
dividerat med  disponibelinkomsten + forandring av
nettotillgangar i pensionsfondens reserver. Efter finanskrisen
har svenska hushalls sparande varit i topp bland utvecklade
lander i vérlden. | genomsnitt har svenska hushall haft en
bruttosparandegrad pa 17,5 procent sett till perioden 2010-16.
Jamfor man det med aren innan finanskrisen 2000-07 har
genomsnittet for bruttosparandet gatt upp med 7,5
procenenheter fran ett genomsnitt pa 9,5 procent. | EU (28
lander) har skillnaden mellan samma perioder varit att
genomsnittet for bruttosparandet gatt ner med 0,8
procentenheter, med ett genomsnittet pa cirka 10 procent for
aren 2010-16. Utvecklingen for bruttosparandet i Sverige har
alltsa varit positivt, och mer positivt an i manga andra lander.

De svenska hushallens bruttosparandegrad har 6kat med
12 procentenheter sedan 1997. Uppgangen har
uppmarksammats av IMF dar man lyfter fram att en forklaring
kan vara de reformer som genomfordes i Sverige under
perioden. Som exempel namns borttagandet av
formogenhetsskatten fran och med 2007 (1,5 % pa
formogenheter dver 1,5 miljoner kronor) som IMF havdar ar en
av orsakerna till att det enskilda sparandet har dkat. En annan
forklaring ar berakningsteknisk och handlar b.la. om att
premiepensionen inforts.

Hushallens bruttosparande
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De svenska hushallens bruttosparande har okat pa
aggregerad niva, men skillnaden mellan olika
inkomstgrupper ar stora. Delar man upp hushallens samlade
bruttosparande pa inkomstkvartiler enligt diagrammet nedan
ar skillnaderna tydliga. | den lagsta inkomstkvartilen lever man
over sina inkomster och har ett negativt sparande pa 27
procent, d.v.s. man konsumerar 27 procent mer dn sina
inkomster. De som tjanar mest, den hogsta inkomstkvartilen
sparar mer an genomsnittet och har en bruttosparandegrad pa
29 procent. Den storsta 0kningen har dock skett i de mittersta
inkomstkvartilerna dar bruttosparandegraden har 6kat med
10-14 procenenheter.
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Disponibel inkomst kvartiler

Om man jamfor med vara grannlander i Norden, har
utvecklingen i alla lander varit positiv mellan aren 1997
och 2016, forutom i Norge dar bruttosparandegraden gatt
ner 3 procentenheter till 6 procent. | Danmark har
hushallens bruttosparandegrad 6kat med 7 procentenheter till
11 procent och i Finland med 5 procentenheter till 13 procent.
Vart att notera ar att man i bade Finland och Danmark, likt
Sverige, tagit bort formogenhetsskatten under tidsperioden. |
Danmark redan 1997 och i Finland 2006. | Norge ér
formogenhetsskatten kvar och det var en av de fragorna som
diskuterades mest infor Folketingsvalet i september.

Hushallens bruttosparande i Norden
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Definitioner och kallor

Definitioner:

o Tillgangar = Bostader, direktdgda aktier, tjanstepensioner, privat forsakringssparande, fonder, inlaning (inkl. bankkonto,
riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

e  Bostader = Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder, fastighetsprisindex och marknadsvardesberakning. Observera
att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket justerat sina definitioner och typkoder

o  Skulder = Bostads-, konsumtions-, CSN- och 6vriga lan
o  Nettoformogenheten = Tillgdngar - skulder
o  Skuldkvot = Skulder/Tillgangar

e Nysparande = Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor:

e  Pensionsmyndigheten
o SEB

o Svensk Forsakring

e  Statistiska centralbyran (SCB)

e IMF

e  FEurostat
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