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SEB Investment Outlook: God tillvaxt, men tilltagande risker

Varldsekonomin &r nu inne i vad som liknar en mogen hogkonjunktur. Trots politisk osdkerhet
réknar vi ocksd med att den goda tillvaxten kan besté ett par ar till, och utan att inflationen behdver
skjuta fart ndmnvart. | efterdyningarna av den positiva rapportsasongen for det tredje kvartalet
som ackompanjerades av solid ekonomisk statistik nddde volatiliteten i bdda aktiemarknaden och
kreditmarknaden nivder som mycket val kan visa sig vara bottenrekord fér denna cykel.

- Servitill de underliggande drivkrafterna ar forutsattningarna for ekonomisk tillvaxt fortsatt
goda och inflationen héller sig pa ganska beskedliga nivaer. Givet detta rédknar vi med att
foretagssektorn fortsatter leverera vinstdkningar dven under 2018, men hdstens starka borser
gor att viidet kortare perspektivet raknar med storre svangningar pd marknaden. Vi har darfor
minskat totala risken ndgot i vara portfoljer, &ven om vi kvarstadr med en mindre dvervikt for
globala aktier, sager Fredrik Oberg, Chief Investment Officer, SEB Private Banking.

Pa temafronten férdjupar vi oss inom tva aktuella &mnen som &r sprungna ur teknologisk utveckling. Det
forsta behandlar digitaliseringen av Kina och den mycket framgéngsrika inhemska teknologisektorn som
vuxit frami dess kolvatten. Under de senaste 12 aren har internetpenetrationen i Kina 6kat fran 10
procent till 53 procent ifjol, en 6kning om cirka 620 miljoner manniskor som numera har en
internetanslutning. Denna explosionsartade utveckling borgar for goda l&ngsiktiga utsikter fér kinesiska
IT-bolag.

Det andra temat behandlar de hot och mojligheter som digitaliseringen medfér kopplat till IT-sékerhet.
Brott via digitala kanaler, eller cyberbrott, ar tyvarr en mycket snabbt vaxande kategori av brottslighet,
samtidigt som det 6kar behovet av nya sékerhetsldsningar vilket leder till mdnga snabbvaxande bolag
inom IT-sékerhetssektorn.
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SEB &r en ledande nordisk finansiell koncern. Vi tror starkt pa att entreprenériellt tdnkande och innovativa foretag behovs for att
skapa en béattre varld, och med ett l&ngsiktigt perspektiv stéttar vi vara kunder i bdde med- och motgang. | Sverige och i de baltiska
landerna erbjuder vi ett stort spann av finansiella tjdnster och radgivning. | Danmark, Finland, Norge och Tyskland &r vi inriktade pa
foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till foretag och institutioner. Var internationella pragel
aterspeglasi ett 20-tal kontor varlden dver med cirka 15 000 medarbetare. Den 30 september 2017 uppgick koncernens
balansomslutning till 2 933 miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 850 miljarder kronor. Lés mer om SEB pa
https://[www.sebgroup.com/sv.
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