


Sammanfattning

Stigande aktietillgangar driver upp formogenheten

= Positiv borsutveckling 6kar de aggregerade
tiligangarna

= Fastighetstillgangarna fortsitter stiga
= Aggregerade skulderna pa 3 800 miljarder

Formogenhetsutvecklingen var positiv under forsta kvartalet
2017 och har nu stigit 30 av de senaste 33 kvartalen. Under det
forsta kvartalet 2017 steg vardet pa tillgangssidan framforallt
genom att aktietillgangarna 6kade med 4,6 procent. Dessutom
bidrog rantetillgangarna med en 6kning pa 3,4 procent. Tren-
den for fastighetstillgangarna haller i sig och fortsatter att 6ka i
nagot lagre takt an kvartalssnittet de senaste 4 aren som ligger
pa 2,2 procent per kvartal. Forsta kvartalet 2017 6kade de med
1,8 procent jamfort med foregdende kvartal. Okningstakten for
forsta kvartalet 2017 pa 1,8 procent ar mer an genomsnittet pa
1,4 procent for de forsta kvartalen de senaste fyra aren. Hus-
hallens samlade tillgangar steg med 520 miljarder kronor
under forsta kvartalet, vilket motsvarar en 6kning med 3,1
procent. Sammantaget ledde detta till att tillgdngarna hamnar
pa 17 314 miljarder kronor. Hushallens skulder fortsatte att
Oka i samma takt som foregaende kvartal och steg med 54
miljarder, motsvarande en 6kning med 1,4 procent.

Hushallens balansrikning
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Tillgangarna bestar av bostader, forsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och obligations-
sparande. Den absolut storsta tillgangen, bostader, utgor
nastan halften av den samlade formégenheten. Det innebar
alltsa att formoégenheten till stor del drivs av vardeforandringar
i bostader och endast i mindre utstrackning av det kvartalsvisa
nysparandet. For det forsta kvartalet 2017 balanserades den
begransade uppgangen i bostader av att aktie- och rantetill-
gangarna okade rejalt. Den andra sidan av hushallens balans-
rakning, den aggregerade skuldstocken, fortsatte ocksa
att stiga och 6kningstakten var nastintill oforandrad jamfort
med tidigare kvartal pa knappt 6,9 procent i arstakt. Per den
sista mars uppgick de samlade skulderna till 3 800 miljarder
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kronor, vilket dr en ny rekordniva. Aven om hushéllens
skulder procentuellt stiger i snabbare takt an tillgangarna
innebar den storre tillgangsokningen i kronor att de svenska
hushallens samlade nettoférmogenhet, tillgangar minus skul-
der, utvecklas positivt. Hushallens nettoformdgenhet steg
med 4 procent under forsta kvartalet och lag vid utgangen av
fjarde kvartalet pa 13 514 miljarder kronor.
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Hushallens nysparade var 58 miljarder kronor. Det dr en 6kning
i jamforelse med foregaende kvartal. Nysparandet drevs i en-
lighet med tidigare kvartal av nysparande i tjinstepensioner pa
28 miljarder och i premiepensioner med 13 miljarder. Samman-
lagt star de for drygt 70 procent av det aggregerade nysparan-
det for forsta kvartalet 2017. Nysparandet for forsta kvartalet
oOkade i jamforelse med foregaende kvartal, och en stor del av
uppgangen tillskrivs nysparandet i aktiefonder pa 11 miljarder
kronor. Ytterligare en notering &r att nysparandet i obligationer
ar negativt for tredje kvartalet i rad. Forsta kvartalet 2017
minskade det med 6 miljarder.

Q12017 Miljarder kronor
Ingaende virde 16 794
Forandring rantetillgangar +127
Forandring aktietillgangar +259
Forandring fastighetstillgangar +134
Varav nysparande +58
Utgaende virde 17314
Skulder -3 800
Nettotillgangar 13514



Tillgangar

Hushallens tiligangar okade med 520 miljarder kronor

= Svenskarnas bruttotillgangar uppgar till
17 314 miljarder kronor

= Aktietillgangarna steg med 4,6 procent
= Fastighetstillgangarna steg med 1,8 procent
= Nysparandet steg till 58 miljarder

Svenskarnas samlade formogenhet fortsatte att utvecklas
positivt under det forsta kvartalet med en 6kning i samtliga
tillgangsslag. Hushallens tillgangar har sedan forsta kvartalet
2013 6kat med 5 360 miljarder, drygt 31 procent. Hushallens
formogenhet uppgar nu till 17 314 miljarder kronor dar en
stor del av kvartalets uppgang drevs av aktietillgangarnas
uppgang pa 4,6 procent. Nettoférmogenheten steg och uppgar
vid utgangen av forsta kvartalet till 13 514 miljarder kronor.
Formogenhetstillvaxten for forsta kvartalet forklaras av fortsatt
oOkade fastighetstillgangar, men framst av positiv borsutveckl-
ing. Aktietillgangarna 6kade med 259 miljarder kronor motsva-
rande 4,6 procent. Det storsta tillgangslaget, hushallens bo-
stader, steg med 134 miljarder kronor (+ 1,8 procent) forsta
kvartalet. Att notera ar att 6kningstakten for bostader de sen-
aste fyra aren varit svagare det forsta kvartalet i jamforelse
med utvecklingen resten av aret. | snitt har 6kningen varit 2,1
procentenheter lagre forsta kvartalet jamfort med 6vriga kvar-
tal under aret.
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Delar man in de svenska hushallens tillgangar i aktier, rantor
och fastigheter, sa ar tillgangarna i fastigheter pa en hogre niva
an bade aktier och rantor. Aktietillgangarna har sedan 2011
oOkat i en vasentligt hogre takt dn rantetillgangarna och ar vid
utgangen av forsta kvartalet 50 procent storre. Tillgangarna
fordelas med 3 901 miljarder kronor i rdnteplaceringar (+3,4
procent jamfort med foregaende kvartal), 5 869 miljarder
kronor i aktierelaterade tillgangar (+4,6 procent) och 7 544
miljarder kronor i fastigheter (+1,8 procent). Det senaste
arets utveckling med fortsatt stigande bostadspriser samt laga

och sjunkande rantor gor att hushallens bostadstillgangar drar
ifrdn bade de aktie- och de ranterelaterade tillgangarna. Detta
trots att aktietillgangarna stigit mer an fastighetstillgangarna
de senaste tre kvartalen.
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Fastighetstillgangarna har 6kat varje kvartal de senaste 20
kvartalen och 6kningen har i genomsnitt varit 2,1 procent per
kvartal. Om man bortser fran ett par kvartal 2007, ett 2008 och
tre runt arsskiftet 2011-2012 sa har utvecklingen for fastighets-
tillgangarna varit genomgaende positiv.

Nysparandet pa fortsatt hog niva

Hushallens nysparande ar pa en fortsatt hog niva och landade
for forsta kvartalet pa 58 miljarder kronor. Bortsett fran de
generellt storsta posterna i hushallens nysparande, tjanste-
och premiepensionerna sa 6kade fondsparandet rejalt under
forsta kvartalet. | den 6kningen var det nysparandet i aktiefon-
der som stod for den storsta delen pa nastan 11 miljarder kro-
nor. Det dr den hogsta noteringen for nysparande i aktiefonder
pa 6ver 20 ar. | dvrigt var nysparandet i direktagda aktier nagot
hogre an foregaende kvartal och nysparandet i obligationer
fortsatter vara negativt.

Hushallens nysparande
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Skulderna fortsitter att 6ka men i fortsatt lagre takt

= Skulderna har i snitt okat med 1,4 procent
per kvartal de senaste sex aren

= Bostadsskulderna steg med 1,4 procent
under forsta kvartalet

= CSN-lanen steg med 1,4 procent

= Hushallens samlade skulder uppgar till
3 800 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder uppgick vid utgangen av det
forsta kvartalet till 3 800 miljarder kronor efter att ha stigit
med 55 miljarder kronor under det forsta kvartalet 2017. Den
sammantagna skulden motsvarar cirka 86 procent av Sveriges
BNP. Skulderna bestar av bostadslan, studielan hos CSN,
konsumtionskrediter och dvriga lan hos finansbolag.
Dessa skulddelar utvecklas i olika takt och fran olika nivaer och
bidrar ddrmed i olika utstrackning till totalnoteringen.

Hushallens CSN-lan utgor fortsatt den nést minsta delen
av skulderna pa aggregerad niva. Den star for cirka 6
procent av hushallens hela skuldstock och 6kade under forsta
kvartalet med 1,4 procent vilket ar en nagot lagre 6kningstakt
an foregaende kvartal.

Hushallens skulder
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Den storsta delen av lanestocken ar bostadslan som fortsatter
att véxa i snabb takt. Bostadslanen utgor 77,5 procent av
hela skuldstocken och 6kade med 1,4 procent under det
forsta kvartalet. Det innebar en nedgang jamfort med
foregaende kvartal och for forsta gangen pa tva ar vaxer inte
bostadslanen i snabbare takt an dvriga lan. Under forsta
kvartalet dr det istallet konsumtionslanen som vixer
snabbast med en 6kningstakt pa 1,5 procent.
Bostadslanens stora andel av den aggregerade skuldstocken
gor att forandringar i denna far stort genomslag pa den totala
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skulduppbyggnaden. Under forsta kvartalet fortsatte
bostadspriserna uppat men trenden mot en nagot
langsammare takt fortsatte. Bopriserna fortsatter vara en vida
debatterad samhillsfraga och under forsta kvartalet 2017
diskuterades framforallt Finansinspektionens utokade mandat
till atgarder for att skruva ner hushallens skuldokningstakt.
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Hushallens skuldokning har haft en genomsnittlig arlig
okningstakt pa 8 procent om man gar tillbaka till bérjan av
2000-talet. Historiskt har forsta kvartalet varit en relativt bra
indikator pa hur skuldokningstakten kommer utveckla sig
under resten av aret, med en avvikelse pa cirka 1,5
procentenher. Sammantaget for hela skuldstocken blir det
en okning pa 6,9 procent i arstakt, vilket dr andra
kvartalet i rad som den arliga 6kningstaken &r under 7
procent.
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Hushallens skuldkvot

Hog okningstakt for tillgangar ger minskad skuldkvot

=  Skuldkvoten backar i jamforelse med
foregaende kvartal till drygt 21,9 procent

= Rintekvoten stabil pa laga nivaer

= Skulderna fortsatter 6ka som andel av
disponibla inkomster

Hushallens skuldkvot, de aggregerade skulderna som andel av
de aggregerade tillgangarna, backade vid utgangen av det
forsta kvartalet till under 22 procent for forsta gangen sedan
2007. Skuldkvoten har i genomsnitt varit 23,1 procent
sedan borjan av 2000-talet. Skulderna steg i nagot hogre
takt an foregaende kvartal. Den aggregerade skuldstocken
okade med 6,9 procent pa arsbasis vilket dr 0,1 procentenheter
hogre okningstakt jamfort med foregaende kvartal.

Om man tittar pa hushallens skulder som andel av disponibel
inkomst sa 6kar den kvoten hos de svenska hushallen.
Hushallens skulder fortsatte under forsta kvartalet att vara ett
omdiskuterat amne, inte minst i samband med
Finansinspektionens eventuellt utokade mandat i fragan.
Skulder som andel av disponibel inkomst 40,
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| SEB:s sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomst och till de
samlade tillgangarna. Det ena mattet dr inte mer korrekt dn
det andra men analysen av hushallens skuldsattning blir inte
komplett utan att ocksa tillgangssidan inkluderas. Det &r viktigt
att forsta hela tillgangssidan och hela hushallens
balansrakning nar man gor en analys av hushallens
skuldsattning.
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For att fa en helhetsbild av hushallens skuldsattning ar ett
tredje och kompletterande matt viktigt i sammanhanget, den
sa kallade rdntekvoten. Rantekvoten mater relationen mellan
hushallens ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster.
De senaste arens laga och sjunkande rantor har gjort att
rantekvoten fallit. For det forsta kvartalet 2017 &r rantekvoten
kvar pa laga nivaer och tangerar foregaende kvartal med en
rantekvot pa 3,7 procent. Rantekvoten har sedan Riksbanken
inférde negativ reporanta i borjan pa 2015 legat pa ett
genomsnitt pa 3,7 procent. Under perioden 1996 till 2014 lag
rantekvoten i genomsnitt pa 6,1 procent med relativt stora
svangningar.
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsa olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som ar gemensamt
for dem ar att de aggregerade skulderna stigit under hela
matperioden. Avgorande for hur matten férandrats over tid har
alltsa inte varit om skulderna gatt upp eller ner utan hur de
disponibla inkomsterna, det generella rantelaget och
hushallens tillgangar har utvecklats.
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Definitioner och kallor

Definitioner:

o Tillgangar = Bostader, direktdgda aktier, tjanstepensioner, privat forsakringssparande, fonder, inlaning (inkl. bankkonto,
riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

e  Bostader = Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder, fastighetsprisindex och marknadsvardesberakning. Observera
att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket justerat sina definitioner och typkoder

o  Skulder = Bostads-, konsumtions-, CSN- och 6vriga lan
o  Nettoformogenheten = Tillgdngar - skulder
o  Skuldkvot = Skulder/Tillgangar

e Nysparande = Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor:

e  Pensionsmyndigheten
o SEB

o Svensk Forsakring

e  Statistiska centralbyran (SCB)
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