


Sammanfattning

Hushallens formdgenhet pa ny hogstaniva

= Formogenhetsutvecklingen har varit positiv
29 av de senaste 32 kvartalen

= Positiv borsutveckling okar tillgangarna

= Fastighetshetstillgangarna fortsitter stiga
men i ldgre takt

Formogenhetsutvecklingen var positiv under fjarde kvartalet i
rad och har nu stigit 29 av de senaste 32 kvartalen. Under det
fiarde kvartalet steg vérdet pa tillgangssidan dven om fastig-
hetstillgangarna inte steg i samma takt som foregaende kvar-
tal. Hushallens samlade tillgangar steg med 203 miljarder
kronor under fjarde kvartalet. Hushallens skulder fortsatte
att 6ka i nastintill samma takt som féregaende kvartal och steg
med 57 miljarder, motsvarande en 6kning med 1,5 procent.
Tillvaxttakten pa tillgangssidan 6kade nagot i férhallande till
foregaende kvartal, och drevs framst av 6kade aktietillgangar.
Fastighetstillgangarna fortsatte ocksa att 6ka men i vasentligt
lagre takt an tidigare kvartal och steg med 0,6 procent under
fjarde kvartalet, att jamfora med en 6kning pa fyra procent for
foregaende kvartal. Sammantaget ledde detta till att tillgang-
arna drevs upp till rekordnoteringen 18 006 miljarder kro-
nor.

Hushallens balansrikning
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Tillgangarna bestar av bostader, forsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och obligations-
sparande. Den absolut storsta tillgangen, bostader, utgor
nastan halften av den samlade formégenheten. Det innebar
alltsa att formoégenheten till stor del drivs av vardeforandringar
i bostader och endast i mindre utstrackning av det kvartalsvisa
nysparandet. For det fjarde kvartalet var uppgangen i bostader
relativt sett mindre an tidigare kvartal vilket gor att den totala
uppgangen i formogenheten ocksa blir begransad. Den andra
sidan av hushallens balansrakning, den aggregerade skuld-
stocken, fortsatte ocksa att stiga men 6kningstakten
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avtog aterigen nagot jamfort med tidigare kvartal och
ligger nu pa 6,8 procent i arstakt. Per den sista december
uppgick de samlade skulderna till cirka 3 745 miljarder kro-
nor, vilket Zven det ir en ny rekordniva. Aven om hushél-
lens skulder procentuellt stiger i snabbare takt an tillgangarna
innebar den storre tillgangsokningen i kronor att de svenska
hushallens samlade nettoférmégenhet, tillgangar minus skul-
der, utvecklas positivt. Hushallens nettoformdgenhet steg
med 1 procent under fjdrde kvartalet och lag vid utgangen av
fjarde kvartalet pa 14 261 miljarder kronor.

16000 - Hushallens nettoformogenhet 16000
14000 Miljarder kronor 14000
12000 12000
10000 10000
8000 8000
6000 - - 6000
4000 - - 4000
2000 - - 2000
(190%?;6\i:@%&?;@%@i@?;{”ix“:;@i@&

Hushallen nysparade var 53 miljarder kronor. Det ar en minsk-
ning i jamforelse med foregaende kvartal. Borsen utvecklades
positivt under kvartalet vilket ledde till att hushallens aktie-
tillgangar steg med 2 procent. Detta gor att aktietillgangarna
nu har stigit med narmare 500 miljarder de senaste tva kvarta-
len. Rantetillgangarna steg med 41 miljarder, drygt 1 procent
vilket &r en 6kning ifran foregaende kvartal med 30 miljarder.

Q4 2016 Miljarder kronor
Ingaende virde 17803
Forandring rantetillgangar +40
Forandring aktietillgangar +107
Forandring fastighetstillgangar +56
Varav nysparande +53
Utgaende virde 18 006
Skulder -3745
Nettotiligangar 14 261



Tillgangar

Hushallens tillgangar dver 18 000 miljarder kronor

= Svenskarnas bruttotillgangar uppgar till
rekordnivan 18 006 miljarder kronor

= Aktietillgangarna steg med 2 procent

= Fastighets- och rantetillgangarna steg med
0,6 respektive 1,1 procent

= Nysparandet sjonk till 53 miljarder

Svenskarnas samlade formogenhet fortsatte att utvecklas
positivt under det fjarde kvartalet med en 6kning i samtliga
tillgdngsslag. Hushallens tillgangar har under 2016 6kat med
1185 miljarder, drygt 7 procent. Hushallens formogenhet
noterade aterigen rekordniva och uppgar nu till 18 006
miljarder kronor dar en stor del av 2016 ars uppgang tillskrivs
ett urstarkt tredje kvartal med en uppgang pa 4,9 procent.
Nettoférmogenheten steg for fjarde kvartalet i rad och uppgar
nu till 14 261 miljarder kronor. Formogenhetstillvaxten fjarde
kvartalet forklaras framst av fortsatt 6kade aktie- och bostads-
tillgangar. Aktietillgangarna 6kade med 2 procent fjarde kvar-
talet och for helaret 2016 med 8,3 procent. Det storsta till-
gangslaget, hushallens bostader, steg med 56 miljarder kronor
(+ 0,6 procent) fjarde kvartalet. Under helaret 2016 har vardet
pa bostaderna okat med 7,3 procent, att jamfora med 2015 da
vardet pa bostader okade med 13,4 procent.
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Delar man in de svenska hushallens sparande i aktier, rantor
och fastigheter, ar sparandet relativt jamt férdelat mellan
aktier och rantor medan fastigheter befinner sig pa en hogre
niva. Tillgangarna fordelas med 3 712 miljarder kronor i
ranteplaceringar (+1,1 procent jamfort med féregaende kvar-
tal), 5 475 miljarder kronor i aktierelaterade tillgangar
(+2,0 procent) och 8 818 miljarder kronor i fastigheter (+0,6
procent). Det senaste arets utveckling med fortsatt stigande
bostadspriser samt laga och sjunkande rantor gor att hushal-
lens bostadstillgangar drar ifran bade de aktie- och de rantere-

laterade tillgangarna. Detta trots att aktietillgangarna stigit mer
an fastighetstillgangarna de senaste tva kvartalen.
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Fastighetstillgangarna har 6kat de senaste 19 kvartalen och
okningen har i genomsnitt varit 2,1 procent per kvartal. Storst
var uppgangen andra kvartalet 2015 da fastighetstillgangarna
steg med 4,2 procent. Under 2016 6kade fastighetstillgangar-
na med i snitt 1,8 procent, drivet av ett enskilt starkt tredje
kvartal med en uppgang pa 3,8 procent.

Nysparandet pa fortsatt hog niva

Hushallens nysparande ar pa en fortsatt hog niva och landade
for fjarde kvartalet pa 53 miljarder kronor. Det ar 19 procent
lagre an foregaende kvartal. Tittar man pa helaret 2016 sa var
nysparandet sammanlagt pa 312 miljarder kronor, jamfort med
354 miljarder for helaret 2015. Nysparandet for det fjarde
kvartalet 2016 ligger under snittet for de senaste sex aren som
ar pa 74 miljarder kronor, med en bottennotering pa 28 miljar-
der forsta kvartalet 2011 och en toppnotering andra kvartalet
2015 pa 156 miljarder.

Hushallens nysparande
2016 Q4 - Miljarder kronor
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Skulderna fortsatter att dka men i nagot liagre takt

= Skulderna har i snitt okat med 1,4 procent
per kvartal de senaste sex aren

= Bostadsskulderna steg med 1,8 procent
under fjarde kvartalet

*= CSN-lanen steg med 0,9 procent

= Hushallens samlade skulder uppgar till
3 745 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder uppgick vid utgangen av det
fjarde kvartalet till 3 745 miljarder kronor efter att ha stigit
med 57 miljarder kronor under det sista kvartalet 2016. Den
sammantagna skulden motsvarar cirka 86 procent av Sveriges
BNP. Skulderna bestar av bostadslan, studielan hos CSN,
konsumtionskrediter och dvriga lan hos finansbolag.
Dessa skulddelar utvecklas i olika takt och fran olika nivaer och
bidrar ddrmed i olika utstrackning till totalnoteringen.

Hushallens CSN-lan utgor fortsatt den nést minsta delen
av skulderna pa aggregerad niva. Den star for cirka 6
procent av hushallens hela skuldstock och 6kade under fjarde
kvartalet med 0,9 procent vilket ar 0,3 procentenheter hogre
Okningstakt an under foregaende kvartal.

Hushallens skulder
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Den storsta delen av lanestocken ar bostadslan som fortsatt
vaxer i snabbast takt. Bostadslanen utgor 77,5 procent av
hela skuldstocken och 6kade med 1,8 procent under det
fjarde kvartalet. Detta innebar en dkning jamfort med
foregaende kvartal men i niva med genomsnittet per kvartal de
senaste tre aren. Bostadslanens stora andel av den
aggregerade skuldstocken gor ocksa att forandringar i denna
far stort genomslag pa den totala skulduppbyggnaden. Under
2016 fortsatte bostadspriserna uppat om an i nagot
langsammare i takt efter det att amorteringskravet inforts.
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Sammantaget blir effekten att skuldstocken vixer med
6,8 procent i arstakt, vilket ar forsta gangen pa fem
kvartal som den arliga 6kningstaken dr under 7 procent.
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Hushallens skulddkningstakt har haft en genomsnittlig arlig
okningstakt pa 8 procent om man gar tillbaka till borjan av
2000-talet. Som lagst har hushallens skuldokningstaktvarit 4,2
procent (fjarde kvartalet 2012) och som hogst 12,1 procent
(forsta kvartalet 2006). Under 2016 har skuldokningstakten
varit svagt sjunkande da den inledde aret pa 7,3 procent och
alltsa avslutar med att sjunka till 6,8 procent. | detta
resonemang ska man dock komma ihag att en 6kningstakt pa
8 procent i borjan av 2000-talet i kronor ar avsevart storre dn
6,8 procent under 2016 eftersom skuldstocken standigt vaxer.
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Skulder



Hushallens skuldkvot

Skulderna stabila som andel av tillgangarna

= Skuldkvoten ofdérindrad pa 20,7 procent
jamfort med foregaende kvartal

= Rintekvoten stabil pa laga nivaer

= Skulderna fortsatter 6ka som andel av
disponibla inkomster

Hushallens skuldkvot vid utgangen av det fjarde kvartalet, de
aggregerade skulderna som andel av de aggregerade
tillgdngarna, var i stort sett oférandrad pa 20,7 procent jamfort
med utgangen av foregaende kvartal. Skuldkvoten har i
genomsnitt varit 21,1 procent sedan borjan av 2000-talet.
Skulderna steg nagot under fjarde kvartalet jamfort med
foregaende kvartal. Den aggregerade skuldstocken fortsatte
att oka med 6,8 procent pa arsbasis vilket dr 0,3
procentenheter lagre i 6kningstakt jamfort med foregaende
kvartal.

Om man tittar pa hushallens skulder som andel av disponibel
inkomst sa 6kar den kvoten hos de svenska hushallen. Mater
man skuldkvoten pa det séttet har den sedan 2013 6kat med
16 procentenheter och ar nu drygt 180 procent. Hushallens
skulder ar och har varit ett omdiskuterat amne som
Finansinspektionen och Riksbanken bekymrat sig 6ver. Det ar
motiverat eftersom hushallens skulder ur ett internationellt och
historiskt perspektiv dr hoga.

Skulder som andel av disponibel inkomst
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I SEB:s sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomst och till de
samlade tillgangarna. Det ena mattet ar inte mer korrekt an
det andra men analysen av hushallens skuldsattning blir inte
komplett utan att ocksa tillgangssidan inkluderas. Det ar viktigt
att forsta hela tillgangssidan och hela hushallens

balansrakning nar man gor en fullstandig analys av hushallens
skuldsattning.
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For att fa en helhetsbild av hushallens skuldséttning ar ett
tredje och kompletterande matt viktigt i sammanhanget, den
sa kallade rdntekvoten. Rantekvoten mater relationen mellan
hushallens ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster.
De senaste arens laga och sjunkande rantor har gjort att
rantekvoten fallit. For det fjarde kvartalet ar rantekvoten kvar
pa laga nivaer och tangerar foregaende kvartal med en
rantekvot pa 3,7 procent. Det mesta talar just nu for en
rantehojning fran Riksbanken inom ett ar och det ar darfor
troligt att rantekvoten nu ligger nara sin bottenniva.
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsa olika ut
beroende pa vilket matt man anvénder. Det som ar gemensamt
for dem ar att de aggregerade skulderna stigit under hela
matperioden. Avgorande for hur matten férandrats over tid har
alltsa inte varit om skulderna gatt upp eller ner utan hur de
disponibla inkomsterna, det generella rantelaget och
hushallens tillgangar har utvecklats.
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Tema: Arsjamforelse 1996 vs 2016

Hushallens formogenhet har fyrfaldigats pa 20 ar

* Hushallens bruttoformogenhet har 6kat
med 14 600 miljarder sedan 1996

= Bostdder, tjanstepensioner och direktigda
aktier stod for majoriteten av 6kningen

= Skulderna har 6kat med 2 900 miljarder

= Hushallens skulder som andel av disponibel
inkomst har nastintill dubblerats

Hushallens formdgenhet har dkat kraftigt sedan 1996. Den
aggregerade bruttoférmogenheten for hushallen har vuxit med
14 600 miljarder kronor (429 %) och den storsta delen av
okningen ar i bostader, tjanstepensioner och direktigda
aktier. Bostaderna 6kade med 7 100 miljarder och noterades i
utgangen av fjarde kvartalet for 8 746 miljarder kronor.
Tjanstepensionerna har 6kat med 2 382 miljarder och de
direktagda aktierna med 1623 miljarder kronor.

Hushallens privata forsakringssparande har 6kat med 776
miljader kronor sedan 1996. Det ar dock en minskning i
relation till de andra tillgangsslagen och utgick vid utgangen av
det fjarde kvartalet 2016 drygt 5 procent av hushallens hela
tillgangssida, ner fran 10 procent 1996.

Hushallens sparstock per tillgangsslag
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Premiepensionssystemet inférdes 1995 och 1996 var
hushallens sammanlagda tillgangar i premiepension darfor
endast 5 miljarder kronor.Vid utgangen av det fjarde kvartalet
2016 noterades premiepensionstillgangarna till 1 014
miljarder kronor. Jamfort med 1996 har alla tillgangsslag
forutom obligationer 6kat. De svenska hushallens sparande av
obligationer har sjunkit stadigt sedan fjarde kvartalet 1996 da
det nadde sin hogst niva hittills, ett aggregerat sparande pa
175 miljarder kronor.
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Sedan 1996 har hushallens aggregerade skulder 6kat med
drygt 2 900 miljarder kronor (360 %). Bostadsskulderna har
oOkat dverlagset mest, drygt 2 200 miljarder kronor. Men jamfor
man de aggregerade bostadsskulderna med
bostadstillgangarna, sa dr 6kningen 90 procentenheter storre
for bostadstillgangarna. CSN lanen har i genomsnitt 6kat
med 1 procent per kvartal och har stigit fran 90 miljarder
1996 till 212 miljarder kronor vid utgangen av det fjarde
kvartalet 2016.

Hushallens skulder
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Hushallens skulder som andel av disponibel inkomst har
okat markant sedan 1996 fran 93 till 181 procent vid
utgéngen av det fjirde kvartalet 2016. Okningstakten har
varit olika brant genom aren men i genomsnitt har den dkat
med drygt 1 procentenhet per ar. Den storsta 6kningen skedde
mellan 2002 och 2006 da skulder som andel av disponibel
inkomst 6kade fran 112 till 147 procent. Under ett par kvartal
mellan det fjarde kvartalet 2010 och det andra kvartalet 2013
minskade faktiskt hushallens skulder som andel av disponibel
inkomst ett par procentenheter men detta justerades nastan
omedelbart av en rejal 6kning i borjan pa 2014.

Skulder som andel av disponibel inkomst 190%

190% -

180% - 180%
170% - 170%
160% - 160%
150% - 150%
140% - 140%
130% - 130%
120% - 120%
110% - 110%
100% - Killa:sce  100%
90% T T T T T T T T T T 90%




Definitioner och kallor

Definitioner:

o Tillgangar = Bostader, direktdgda aktier, tjanstepensioner, privat forsakringssparande, fonder, inlaning (inkl. bankkonto,
riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

o  Skulder = Bostads-, konsumtions-, CSN- och 6vriga lan
e  Nettoformogenheten = Tillgangar - skulder
o  Skuldkvot = Skulder/Tillgangar

e Nysparande = Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor:
e  Pensionsmyndigheten e  Statistiska centralbyran (SCB)
e SEB

o Svensk Forsakring
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