


Sammanfattning

Bors och bostider okar formogenheten till rekordniva

= Formogenheten pa rekordniva
= Positiv borsutveckling okar tillgangarna
= Skuld6kningstakten 6ver 7 procent per ar

* Nysparande pa 63 miljarder kronor

Férmogenhetsutvecklingen under tredje kvartalet fortsatte
positivt och tog ytterligare fart jamfort med foregaende kvartal.
Vardet pa tillgangssidan steg aven om nysparandet minskade.

lansrakning, den aggregerade skuldstocken, fortsatte
ocksa att stiga men 6kningstakten avtog nagot jamfort
med tidigare kvartal och ligger nu pa 7,1 procent i arstakt.
Per den sista september uppgick de samlade skulderna till cirka
3 690 miljarder kronor, vilket dven det &r en ny rekord-
niva. Aven om hushéllens skulder procentuellt stiger i snabb-
bare takt an tillgdngarna innebar den storre tillgangsokningen i
kronor att de svenska hushallens samlade nettoformdgenhet,
tillgangar minus skulder, utvecklas positivt. Hushallens netto-
formogenhet steg med 4,9 procent under tredje kvartalet och
ligger for forsta gangen pa en niva 6ver 14 000 miljarder

Hushallens samlade tiligangar steg med hela 719 miljarder kronor.
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nagot lagre an tidigare kvartal ledde detta till att tillgangarna
drevs upp till rekordnoteringen 17 812 miljarder kronor.

Hushallens balansrikning
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Hushallen nysparade var 63 miljarder kronor. Det &r en klar
minskning i jamforelse med foregaende kvartal framst bero-
ende pa minskat nysparande inom inlaning men nysparandet
minskade dven inom tjanstepensioner. Borsen utvecklades
starkt under kvartalet med en uppgang pa 9,9 %. Detta ledde
till att hushallens aktietillgangar steg med 7,5 procent
under kvartalet, vilket motsvarar en vardeforandring pa +374
miljarder kronor. Hushallens fastighetstillgangar 6kade med
336 miljarder kronor och rantetillgangarna 6kade med 9 miljar-
der kronor jamfort med foregaende kvartal.
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Tillgangarna bestar av bostader, forsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och obligations-
sparande. De tva absolut storsta tillgangarna, bostader och
tjanstepensioner, utgor narmare tva tredjedelar av den
samlade formégenheten. Det innebar ocksa att formdgen-
heten till stor del drivs av vardeforandringar i bostader och
pensionstillgangar och endast i mindre utstrackning av det
kvartalsvisa nysparandet. Den andra sidan av hushallens ba-
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Q32016 Miljarder kronor
Ingaende virde 17093
Forandring rantetillgangar +9
Férandring aktietillgangar +374
Forandring fastighetstillgangar +336
Varav nysparande +63
Utgaende virde 17812
Skulder -3690
Nettotillgangar 14122



Tillgangar

Hushallens formogenhet pa rekordniva

= Svenskarnas bruttotillgangar uppgar till
17 812 miiljarder kronor

= Aktietillgangarna steg med 7,5 procent

= Fastighets- och rantetillgangarna steg med
4,0 respektive 0,2 procent

= Nysparandet sjonk till 63 miljarder kronor

Svenskarnas samlade formogenhet fortsatte att utvecklas
starkt under det tredje kvartalet 2016 med en 6kning i samtliga
tillgangsslag utom i obligationer. Hushallens formogenhet
noterade aterigen rekordniva och uppgar nu till 17 812
miljarder kronor efter en uppgang med hela 719 miljarder
kronor (+4,2 procent) under tredje kvartalet 2016. Nettofor-
mogenheten nadde en historisk grans och passerade for forsta
gangen 14 000 miljarder kronor. Den uppgar nu till 14 122
miljarder kronor. Formdgenhetstillvaxten forklaras framst av
fortsatt stigande bostadspriser men dven aktietillgangarna
steg kraftigt i vdarde under tredje kvartalet och var den tillgang
som steg mest med 374 miljarder kronor. Bérserna vande upp
och utvecklades positivt (AFG-index +9,9 % tredje kvartalet).
Det storsta tillgangslaget, hushallens bostadstillgangar, steg
med 336 miljarder kronor under kvartalet. Under de senaste
fyra aren har vardet pa bostaderna dkat med 35 procent.
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Delar man in de svenska hushallens sparande i aktier, rantor
och fastigheter, ar sparandet relativt jamt férdelat mellan
aktier och rantor medan fastigheter befinner sig pa en hogre
niva. Tillgangarna fordelas med 3 670 miljarder kronor i
ranteplaceringar (+0,2 procent jmf med foregaende kvartal),
5368 miljarder kronor i aktierelaterade tillgangar (+7,5
procent) och 8 774 miljarder kronor i fastigheter (+4,0 pro-
cent). Det senaste arets utveckling visar att fortsatt stigande
bostadspriser, laga och sjunkande rantor och en volatilt avkas-

tande aktiemarknad gor att hushallens bostadstillgangar drar
ifran bade de aktie- och de ranterelaterade tillgangarna.
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Hushallens nysparande pa fortsatt hog niva
Sparandets utveckling och sammansattning styrs till viss del av
sasongsmonster. Tydligast ar det under det andra och tredje
kvartalet da stora in- och utbetalningar sker i samband med
deklarationerna. Under tredje kvartalet 2016 sjonk nysparan-
det i inlaning kraftigt till 18 miljarder och dven nysparandet i
tjanstepensioner sjonk nagot till 38 miljarder kronor. Nyspa-
randet i fonder var aterigen positivt, +2 miljarder kronor efter
tva kvartal med negativa floden. Sammantaget uppgick
nysparandet under tredje kvartalet till 63 miljarder kro-
nor. Det ar klart lagre dn foregaende kvartal men i niva med
motsvarande kvartal de senaste aren. Historiskt brukar andra
kvartalet vara det starkaste for nysparande, till stor del bero-
ende pa utbetalning av skattedterbaring. Aven om hushallens
nysparande ligger pa relativt hoga nivaer innebar det inte per
automatik att det 6kade sparandet kan anvandas som kon-
sumtionsutrymme. En stor del av nysparandet gar in i lasta
sparformer sasom tjanstepension, premiepension och privat
forsakringssparande.

Hushallens nysparande
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Skulderna fortsatter att stiga

= Bostadsskulderna steg med 1,6 procent

=  Majligt trendbrott mot langsammare
Okningstakt

= Konsumtionsskulderna steg med 0,8
procent

= Hushallens samlade skulder uppgar till
3 690 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder uppgick vid utgangen av det
tredje kvartalet till 3 690 miljarder kronor efter att ha stigit
med 55 miljarder kronor. Den sammantagna skulden
motsvarar ca 87 procent av Sveriges BNP. Skulderna bestar
av bostadslan, studielan hos CSN, konsumtionskrediter
och dvriga lan hos finansbolag. Dessa skulddelar utvecklas i
olika takt och fran olika nivaer och bidrar darmed i olika
utstrackning till totalnoteringen.

Hushallens konsumtionskrediter utgér den minsta delen
av skulderna pa aggregerad niva. Den star for cirka 5
procent av hushallens hela skuldsida och 6kade under tredje
kvartalet med 0,8 procent vilket ar [angsammare an
foregaende kvartal.

Hushallens skulder
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Den storsta delen av lanestocken ar bostadslan som ocksa
vaxer i snabbast takt. Bostadslanen utgor 77 procent av
hela skuldstocken och 6kade med 1,6 procent under det
tredje kvartalet. Detta innebar en nedgang i okningstakten,
bade jamfort med foregaende kvartal och pa arsbasis.
Bostadslanens stora andel av den aggregerade skuldstocken
gor ocksa att forandringar i dessa far stort genomslag pa den
totala skulduppbyggnaden. Eftersom vi haft en lang period av

stadigt stigande bostadspriser, da varje nytt bolan i genomsnitt

blivit storre dn det foregaende, har skuldstocken okat stadigt.
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Sammantaget blir effekten att skuldstocken vixer med
7,1 procent i arstakt. Jamfort med 7,3 procent som
uppmittes foregaende kvartal.
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Trots den uppatgaende trenden &r det fortfarande langt till de
arliga skuldokningstakter pa 11-12 procent som uppmattes
fore finanskrisen. Okningstakten har varierat dver tiden, men
den har alltid legat 6ver noll. Det innebér att skulderna pa
aggregerad niva har 6kat under hela perioden. Bostads-
prisernas utveckling har till stora delar varit avgérande for hur
skulderna i absoluta termer rort sig. Rikshankens laga och
sjunkande rantor sedan slutet av 2011 har haft en betydande
effekt pa boprisutvecklingen. Sedan Riksbankens beslut att
inleda sin rantesankningshana fran 2 procent (november 2011)
till dagens minusranta har t.ex. priserna pa bostadsratter stigit
med 122 procent. Under samma period har hushallens
bostadsskulder stigit med 34 procent. Det ar rimligt att anta att
bostadsprisernas utveckling aven fortsattningsvis kommer att
vara den enskilt viktigaste faktorn for hur skulderna utvecklas
framdver. For narvarande finns tecken pa att prisokningarna
kan bli langsammare framdver, nagot som skulle tala for en
lagre skuldokningstakt de kommande kvartalen.
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Hushallens skuldkvot

Stark borsutveckling minskade skuldkvoten

= Stark borsutveckling och kade
bostadspriser minskar hushallens
skuldkvot

= Rantekvoten vande uppat igen

Utvecklingen av skulderna sjonk nagot under tredje kvartalet
jamfort med foregaende kvartal. De aggregerade skulderna
fortsatter att 6ka med 7,1 procent pa arsbasis vilket dock ar 0,2
procent lagre 6kningstakt an under foregaende kvartal. Att
skulderna okar uppfattas av manga som dramatisk och
orovackande och diskussionen ar intensiv bland media,
myndigheter, politiker och ekonomer. For att bedéma hur
allvarlig situationen ar kan man dock behdva relatera
skulderna till nagot, t.ex. hushallens disponibla inkomster,
formogenhet och/eller rantekostnader. Gor man det ser
skuldutvecklingen olika ut beroende pa vilken jamforelse man
anvander. Den férstnamnda kvoten, skulder i relation till
disponibel inkomst, 6kar nagot. Under det tredje kvartalet steg
hushallens skulder med cirka 1,5 procentenheter och da
inkomsterna okade i nagot lagre takt innebar det att
skuldkvoten med denna definition 6kar till 179 procent. Det ar
hogt i ett historiskt perspektiv. Om utvecklingen pa aggregerad
niva kommer att fortsatta i samma takt framéver beror i
huvudsak pa hur rantelaget, inkomsterna och bostadspriserna
utvecklas.
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Ovanstaende matt ar ett av manga. For att fa en sa hel-
tackande bild som mojligt av hushallens finansiella stéllning
bor man studera hela balansrakningen. | SEB:s
sparbarometer definierar vi hushallens skuldkvot som
skuldernas andel av tillgangarna. Det ena mattet ar inte mer
korrekt &n det andra men analysen av hushallens
skuldsituation blir inte fullstandig utan att ocksa inkludera

tillgangssidan. | de tidigare avsnitten framgar att hushallens
nettoférmoégenhet 6kat under det senaste kvartalet.
Kombinationen av positiv borsutveckling och minskad
skuldokningstakt ledde till att skuldkvoten sjonk till 20,7
procent.
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Ett tredje och kompletterande matt som ar viktigt i samman-
hanget ar den sa kallade rantekvoten. Denna kvot méater
relationen mellan hushallens ranteutgifter och hushallens
disponibla inkomster. De senaste arens laga och sjunkande
rantor har gjort att rantekvoten fallit. Trots att skulderna i
nominella termer okar stadigt sa minskar alltsa rante-
kostnaden for att finansiera lanen. Under tredje kvartalet
vande dock rantekvoten upp till 3,8 procent da den disponibla
inkomsten sjonk jamfort med foregaende kvartal.
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsa olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som ar gemensamt
for dem ar att de aggregerade skulderna stigit under hela
matperioden. Avgérande for hur matten forandrats 6ver tiden
har alltsa inte varit om skulderna gatt upp eller ner utan hur de
disponibla inkomsterna, det generella rantelaget och
hushallens tillgangar har utvecklats.
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Definitioner och kallor

Definitioner:

o  Tillgangar = Bostader, direktagda aktier, tjanstepensioner, privat forsakringssparande, fonder, inlaning (inkl. bankkonto,
riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

o  Skulder = Bostads-, konsumtions-, CSN- och 6vriga lan
o  Nettoformogenheten = Tillgangar - skulder
o  Skuldkvot = Skulder/Tillgangar

e Nysparande = Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor:
e  Pensionsmyndigheten e  Statistiska centralbyran (SCB)
e SEB

o Svensk Forsdkring

Denna rapport publicerades 22 december 2016
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