


Sammanfattning

Bostader driver upp formogenheten till rekordniva

= Bruttoformogenheten pé ny rekordniva, pensionstillgangar och endast i mindre utstrickning av det
over 17 biljoner kronor kvartalsvisa nysparandet. Den andra sidan av hushallens ba-
lansrakning, den aggregerade skuldstocken, fortsatte sin
= Nettoformdgenheten stiger, fortsatt 6ver 13 trendmiissiga uppgéing och steg med 7,3 procent i arstakt.

biljoner kronor Per den sista juni uppgick de samlade skulderna till ca 3 635
. . miljarder kronor. Aven om hushallens skulder stiger i snabb-
= Fortsatt svag borsutveckling bare takt an tillgangarna innebar den stérre tillgangsokningen i
= Skuldokningstakten ver 7 procent per Ar k.rorlor att dfe svenska hushallens samlgo!e nettofﬁ:mégenhet,
tillgdngar minus skulder, utvecklas positivt. Hushallens netto-
= Nysparande pa 139 miljarder kronor formogenhet steg med 1,7 procent under andra kvartalet och
ligger fortsatt pa en niva dver 13 000 miljarder kronor.
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det andra kvartalet. Borsutvecklingen paverkar, mer eller
mindre direkt, en fjardedel av hushallens samlade tillgangar.
Samtidigt fortsatter bostadspriserna att stiga, vilket tillsam-
mans med ett stort sparande driver upp tillgangarna till den
nya rekordnoteringen 17 026 miljarder kronor.

Hushallen nysparade 139 miljarder kronor. Det ar en klar 6k-
ning i jamforelse med féregaende kvartal framst beroende pa
okat nysparande inom tjanstepensioner och pa sparkonto.
Aven sparande i aktier 6kade trots en fortsatt svag borsutveckl-

Hushallens balansrikning ing. Detta ledde till att hushallens aktietillgangar steg med
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12000 - . 12000 okade med 80 miljarder kronor jamfort med tidigare kvartal.
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sparande. De tva absolut storsta tillgingarna, bostader och Skulder -3635
tjdnstepensioner, utgor narmare tva tredjedelar av den
samlade formogenheten. Det innebér ocksa att formogen-
heten till stor del drivs av vardeforandringar i bostader och
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Tillgangar

Hushallens formogenhet pa rekordniva

= Svenskarnas bruttotillgangar uppgar till
17 026 miljarder kronor

= Rante- och fastighetstillgangarna steg med
2,2 respektive 2,5 procent under andra
kvartalet

= Aktietiligangarna steg med 0,4 procent
= Nysparandet 6kade kraftigt

Svenskarnas samlade formogenhet fortsatte att utvecklas
starkt under det andra kvartalet 2016 med en 6kning i samtliga
tillgdngsslag. Hushallens formdgenhet passerade en histo-
risk grans pa 17 000 miljarder kronor. Den uppgar nu till
17 026 miljarder kronor efter en uppgang med 302 miljarder
kronor (+1,8 procent) under andra kvartalet 2016. Formogen-
hetstillvaxten forklaras framst av fortsatt stigande bostadspri-
ser men bade rante- och aktietillgangarna okar ocksa i varde.
Under andra kvartalet vande hushallens aktietillgangar upp
igen efter att ha sjunkit under foregaende kvartal. Brserna
fortsatte att utvecklas negativt (AFG-index -2,6 % andra kvar-
talet) men genom nysparande och pensionsavsattningar kade
hushallens aktietillgangar anda med 19 miljarder kronor. Den
storsta vardetillvaxten skedde under kvartalet i hushallens
bostadstillgangar som steg med 203 miljarder kronor. Under
de senaste fyra aren har vardet pa bostaderna 6kat med 38
procent.
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Delar man in de svenska hushallens sparande i aktier, rantor
och fastigheter, ar sparandet relativt jamt fordelat mellan
aktier och rantor medan fastigheter befinner sig pa en hogre
niva. Tillgdngarna fordelas med 3 722 miljarder kronor i
ranteplaceringar (+2,2 procent jmf med féregaende kvartal),
4 871 miljarder kronor i aktierelaterade tillgangar (+0,4
procent) och 8 433 miljarder kronor i fastigheter (+2,5 pro-
cent). Det senaste arets utveckling visar att fortsatt stigande

bostadspriser, laga och sjunkande rantor och en volatilt avkas-
tande aktiemarknad gor att hushallens bostadstillgangar drar
ifran bade de aktie- och de ranterelaterade tillgangarna.
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Hushallens nysparande okar kraftigt
Sparandets utveckling och sammansattning styrs till viss del av
sasongsmonster. Tydligast ar det under det andra och tredje
kvartalet da stora in- och utbetalningar sker i samband med
deklarationerna. Under andra kvartalet 2016 nysparade hus-
hallen 48 miljarder kronor i tjanstepensioner och 72 miljarder
kronor i bankinlaning. Nar det galler direktagda aktier var
nysparandet aterigen positivt, +7 miljarder kronor medan det
var negativt for fonder och privat forsakringssparande -2 mil-
jarder kronor respektive -6 miljarder kronor. Sammantaget
uppgick nysparandet under forsta kvartalet till 139 miljar-
der kronor. Det ar hogre an foregaende kvartal men nagot
lagre an motsvarande kvartal foregaende ar. Historiskt brukar
andra kvartalet vara det starkaste for nysparande. Aven om
hushallens nysparande ligger pa relativt hoga nivaer innebar
det inte per automatik att det 6kade sparandet kan anvandas
som konsumtionsutrymme. En stor del av nysparandet gar in i
lasta sparformer sdsom tjanstepension, premiepension och
privat forsakringssparande.

Hushallens nysparande
2016 Q2 — Miljarder kronor
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Skulderna fortsitter att stiga

= Bostadsskulderna steg med 2,5 procent

= Konsumtionsskulderna steg med 2,5
procent

* Hushallens samlade skulder uppgar till
3 635 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder uppgick vid utgangen av det
andra kvartalet till 3 635 miljarder kronor efter att ha stigit
med 78 miljarder kronor. Den sammantagna skulden
motsvarar ca 87 procent av Sveriges BNP. Skulderna bestar
av bostadslan, studielan hos CSN, konsumtionskrediter
och ovriga lan hos finansbolag. Dessa skulddelar utvecklas i
olika takt och fran olika nivaer och bidrar ddrmed i olika
utstrackning till totalnoteringen.

Hushallens konsumtionskrediter utgér den minsta delen
av skulderna pa aggregerad niva. Den star for ca 5 procent
av hushallens hela skuldsida och dkade under andra kvartalet
med 2,5 procent efter att tidigare ha sjunkit tre kvartal i foljd.

Hushallens skulder
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Den storsta delen av lanestocken ar bostadslan som ocksa
véxer i snabbast takt. Bostadslanen utgor 77 procent av
hela skuldstocken och 6kade med 2,5 procent under det
andra kvartalet. Detta innebar en uppgang i 6kningstakten
jamfort med foregaende kvartal. Bostadslanens stora andel av
den aggregerade skuldstocken gor ocksa att forandringar i
dessa far stort genomslag pa den totala skulduppbyggnaden.
Eftersom vi haft en lang period av stadigt stigande
bostadspriser, da varje nytt bolan i genomsnitt blivit stérre an
det foregaende, har skuldstocken okat stadigt.
Sammantaget blir effekten att skuldstocken fortsétter att
vixa med 7,3 procent i arstakt.
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Trots den uppatgaende trenden ar det fortfarande langt till de
arliga skuldékningstakter pa 11-12 procent som uppmittes
fore finanskrisen. Okningstakten har varierat dver tiden, men
den har alltid legat 6ver noll. Det innebar att skulderna pa
aggregerad niva har okat under hela perioden.
Bostadsprisernas utveckling har till stora delar varit avgérande
for hur skulderna i absoluta termer rort sig. Riksbankens laga
och sjunkande rantor sedan slutet av 2011 har haft en
betydande effekt pa boprisutvecklingen. Sedan Rikshankens
beslut att inleda sin rantesénkningsbana fran 2 procent
(november 2011) till dagens minusranta har priserna pa
bostadsratter stigit med 106 procent. Under samma period har
hushallens bostadsskulder stigit med 32 procent. Det ar rimligt
att anta att bostadsprisernas utveckling dven fortsattningsvis
kommer att vara den enskilt viktigaste faktorn for hur
skulderna utvecklas framover. | vilken takt det kommer att ske
beror bland annat pa politiska reformer, sasom effekten av
amorteringskravet.
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Hushallens skuldkvot

Svag borsutveckling 6kade skuldkvoten

= Stigande bostadslan och svag
borsutveckling 6kar hushallens skuldkvot

» Rintekvoten nere pa rekordlag niva

Utvecklingen av skulderna visade under andra kvartalet inga
tecken pa inbromsning. De aggregerade skulderna fortsatter
att 6ka med 7,3 procent pa arsbasis. Det ar en skuldoknings-
takt som kan uppfattas som dramatisk och orovackande vilket
inte undgatt media, myndigheter, politiker och ekonomer. For
att bedoma hur allvarlig situationen ar kan man dock behdva
relatera skulderna till nagot, t.ex. hushallens disponibla
inkomster, formogenhet och/eller rantekostnader. Gor man det
ser skuldutvecklingen olika ut beroende pa vilken jamforelse
man anvander. Den forstnamnda kvoten, skulder i relation till
disponibel inkomst, 6kar nagot. Under det andra kvartalet steg
hushallens skulder med ca 2,2 procentenheter samtidigt som
inkomsterna 6kade i nagot lagre takt vilket gor att skuldkvoten
med denna definition stiger med en procent till 178 procent.
Det dr hogt i ett historiskt perspektiv. Om utvecklingen pa
aggregerad nivd kommer att fortsatta i samma takt framéver
beror i huvudsak pa hur ranteldget, inkomsterna och
bostadspriserna utvecklas.
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Ovanstaende matt ar ett av manga. For att fa en sa hel-
tackande bild som majligt av hushallens finansiella stallning
bor man studera hela balansrakningen. | SEB:s
sparbarometer definierar vi hushallens skuldkvot som
skuldernas andel av tiligangarna. Det ena mattet ar inte mer
korrekt an det andra men analysen av hushallens
skuldsituation blir inte fullstandig utan att ocksa inkludera
tillgangssidan. | de tidigare avsnitten framgar att hushallens
nettoférmégenhet okat under det senaste kvartalet.

Kombinationen av negativ borsutveckling och 6kade skulder
ledde till att skuldkvoten steg nagot till 21,4 procent.

26% - Hushallens skuldkvot - 26%
Skulder som andel av tillgangar

24% - - 24%

22% - - 22%

20% - - 20%

18% - - 18%

16% - - 16%

P QD QDI

QO O O O O O, O O O O

SN N R O RPN RN
N MBI NEPNRNGFEN

\)
S

Ett tredje och kompletterande matt som ar viktigt i samman-
hanget ar den sa kallade rantekvoten. Denna kvot mater
relationen mellan hushallens ranteutgifter och hushallens
disponibla inkomster. De senaste arens laga och sjunkande
rantor har gjort att rantekvoten fallit. Trots att skulderna i
nominella termer okar stadigt sa minskar alltsa rante-
kostnaden for att finansiera lanen och ar nu nere pa den
historiskt laga nivan 3,0 procent av den disponibla inkomsten.
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De svenska hushallens skuldsituation ser alltsa olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som dr gemensamt
for dem ar att de aggregerade skulderna stigit under hela
méatperioden. Avgorande for hur matten forandrats over tiden
har alltsa inte varit om skulderna gatt upp eller ner utan hur de
disponibla inkomsterna, det generella rantelaget och
hushallens tillgangar har utvecklats.
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Definitioner och kallor

Definitioner:

o  Tillgangar = Bostader, direktagda aktier, tjanstepensioner, privat forsakringssparande, fonder, inlaning (inkl. bankkonto,
riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

o  Skulder = Bostads-, konsumtions-, CSN- och 6vriga lan
o  Nettoformogenheten = Tillgangar - skulder
o  Skuldkvot = Skulder/Tillgangar

e Nysparande = Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor:

e  Pensionsmyndigheten e  Statistiska centralbyran (SCB)
e SEB

o Svensk Forsdkring

Denna rapport publicerades 5 oktober 2016

Jens Magnusson Susanne Eliasson
Privatekonom Analytiker
+4686769118 +46 8 763 65 88
Stefan Winberg Anna Helsén
Analytiker Presskontakt
+46 87636731 +46 876399 47

SEB Privatekonomi, M8, SE-106 40 Stockholm
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