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Investment Outlook:
Sma marknadsrorelser efter Brexit-oro

Brexit-omrdstningen i juni var till storsta delen en politisk och inte en ekonomisk
hdndelse. Darfor har investerarnas riskaptit 6kat och marknaden visar styrka igen,
konstaterar SEB:s Investment Outlook.

2016 ars tredje Investment Outlook ser flera faktorer som forklarar den stigande riskaptiten i kélvattnet av
Brexit. Robusta ekonomiska signaler i kombination med fortsatt aggressiva centralbanker ar tva exempel. Dessutom
var den senaste rapportsasongens utfall for forsta gangen pa lange mer i linje med férvantningarna.

- Mot dessa positiva drivkrafter star en fortsatt trog tillvaxt, trots atgarder fran centralbanker, och
en stigande global skuldsattning. Bolagsvinsterna var visserligen i linje med forvantningarna,
men de fortsétter att utvecklas sidledes. sager Fredrik Oberg, Chief Investment Officer pa SEB
Private Banking.

- Vifortsatter att forespraka en nagot forsiktig hallning trots att vara prognoser for det kommande
aret i huvudsak ar positiva. Det &r fortsatt en balansakt mellan negativa orosmoment och
positiva forvantningar.

I denna upplaga konstateras att laget i ravarusektorn har forbattrats fran en ganska akut situation i borjan av aret.
Ranteplaceringar med "1ag risk” ar rekorddyra, vilket kan driva pa risktagandet i jakten pa avkastning.

Sarskilda teman ar europeiska banker och spelbolagsindustrin.

Investment Outlook ger tips och rad kring aktuella risker och méjligheter i konsten att investera.
Rapporten finns att lasa i sin helhet pa: www.sebgroup.se
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SEB ar en ledande nordisk finansiell koncern. Vi tror starkt pa att entreprendriellt tinkande och innovativa foretag behévs for att skapa
en battre varld, och med ett langsiktigt perspektiv stottar vi vara kunder i bade med- och motgang. | Sverige och i de baltiska landerna
erbjuder vi ett stort spann av finansiella tjanster och radgivning. | Danmark, Finland, Norge och Tyskland &r vi inriktade pa
foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till féretag och institutioner. Var internationella pragel aterspeglas
i ett 20-tal kontor varlden 6ver med cirka 15 500 medarbetare. Den 30 juni 2016 uppgick koncernens balansomslutning till 2 677
miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 657 miljarder kronor. Lds mer om SEB pa www.sebgroup.se
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