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Investment Outlook:
Storre mojligheter dn hot for den globala ekonomin

Varldsekonomin vaxlar gradvis upp 2015-2016. Oljeprisfall och penningpolitisk stimulans viger tyngre i
den positiva vagskalen dn geopolitisk oro och deflationsrisker gor i den negativa. Amerikansk ekonomi
har starkts, Japan har glidit in i en ny recession, brittiska tillvixten har hallits vél uppe, och Euroland har
efter en tydlig svacka repat sig en del sedan slutet av fjolaret. Konjunkturpulsen i Emerging Markets (EM)-
sfaren som helhet har férsvagats, men monstret har varierat, dar Indien 6verraskat positivt.

— Vi ser en varld som dansar i otakt, men anda till en upptempolat. | USA kommer
styrrantehdjningar, i Europa och Japan har vi extremlaga och i vissa fall negativa rantor samt
massiva likviditetsinjektioner. Denna utveckling har fatt effekten att den amerikanska dollarn
starkts kraftigt vilket dr en 6nskvard effekt som leder till en stabilisering av det ekonomiska
systemet, siger Fredrik Oberg, Chief Investment Officer pa SEB Investment Strategy.

Hur paverkar detta SEB: s raddande marknadssyn? Trots kraftigt stigande borser &r vyn fortsatt positiv avseende
aktier och det giller bade svenska borsen och den globala aktiemarknaden.

- Dock ar vi tveksamt instéllda till de ravaruproducerande bolagen, dar vi férvéntar oss en fortsatt
svag priskomponent. Nar det galler rantebarande placeringar fortsatter vi att fororda
foretagskrediter framfor statsobligationer, samt undviker langa loptider, sager Fredrik Oberg.

Detta nummer av Investment Outlook fordjupar sig i effekterna av den stora oljeprisrorelsen. Nettoexportorerna av
olja i Emerging Markets-sfaren (EM) ar de storsta forlorarna pa oljeprisfallet, medan nettoimportérerna av olja i EM
ar de storsta vinnarna. | vinnarlanderna aterfinns ocksa intressanta aktiemarknader.

Konsekvenserna av de extremt laga rantorna analyseras ocksa. Vad hander nar rantan gar mot noll eller blir

negativ? Detta ar delvis okdnd terrdng som kraver en del tankemdda for att navigera i. Utover dessa teman
tillkommer analyser av tillgangsslagen och var aktuella strategi i portfoljférvaltningen.

Rapporten finns att ldsa i sin helhet pa: www.sebgroup.se
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SEB &r en ledande nordisk finansiell koncern. Som relationsbank erbjuder SEB i Sverige och de baltiska landerna radgivning och ett brett
utbud av andra finansiella tjanster. | Danmark, Finland, Norge, och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa foretagsaffaren och
investment banking utifran ett fullservicekoncept till foretagskunder och institutioner. Verksamhetens internationella pragel aterspeglas
i att SEB finns representerad i ett 20-tal Iander runt om i vérlden. Den 30 december 2014 uppgick koncernens balansomslutning till

2 641 miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 708 miljarder kronor. Koncernen har cirka 16 000 anstéllda. Lds mer om SEB pa
www.sebgroup.se.

1(1)


http://www.sebgroup.se/
mailto:fredrik.oberg@seb.se
mailto:claes.eliasson@seb.se

