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Investment Outlook:
Selektivt risktagande i svarnavigerad marknad

Ett utmanande marknadsklimat kraver selektivitet och precision, och avkastnings-
forvantningarna maste nyanseras. Det skriver SEB:s experter i en ny upplaga av Investment
Outlook. De menar att hogt varderade tillgangar ar fortsatt attraktiva, men den hoga
varderingen medfor begrinsad uppsida, och samtidigt erbjuder rintemarknaden fa alternativ
for den som soker avkastning.

Hur man som investerare bor agera i denna miljo ar amnet for ett fordjupningstema i rapporten.

- Det finns inga gratisluncher, hogre férvantad avkastning hanger alltid ihop med hogre
risktagande. Slutsatsen blir att ett selektivt risktagande ar att féredra. Vissa risker ar
varda att ta, andra inte, sager Ann Grevelius, chef Investeringsstrategi SEB.

Varderingarna ar pa manga hall aningen anstrangda. Detta ar dock sallan detsamma som en tydlig
nedsida for borsen, men innebar dnda att potentialen uppat blir begransad. De korta rantorna ar fortsatt
mycket laga. Obligationsrantorna kommer troligtvis att vanda upp i linje med starkare global tillvaxt
framover. High yield har fungerat val under lang tid, men ranteskillnaderna mellan statsobligationer och
foretagsobligationer har minskat och detsamma galler avkastningspotentialen.

| jakten pa avkastning har rantemarknaden fortsatt att utvecklas och vi har i temat "Utmanande
rantemiljo staller befogade fragor” tittat ndrmare pa rantemarknadens langsiktiga forutsattningar och
nagra av de placeringsalternativ som kan folja i sparen av high yield-obligationer.

- Sammantaget ar var bedémning att avkastningsforvantningarna maste nyanseras. Hogt
varderade tillgangar ar fortsatt attraktiva, men den hoga varderingen medfor
begransningar pa uppsidan. Samtidigt erbjuder rantemarknaden fa alternativ fér den som
soker avkastning, sager Hans Peterson, chef tillgangsallokering SEB.

Investment Outlook ger lasaren en djup inblick i investeringsklimatet och utsikterna for sju tillgangsslag
samt ger tips och rad kring aktuella risker och mojligheter i konsten att investera. Rapporten finns att lasa
i sin helhet pa: www.sebgroup.se
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SEB

SEB &r en ledande nordisk finansiell koncern. Som relationsbank erbjuder SEB i Sverige och de baltiska landerna radgivning och
ett brett utbud av andra finansiella tjanster. | Danmark, Finland, Norge, och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa
foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till foretagskunder och institutioner. Verksamhetens
internationella pragel aterspeglas i att SEB finns representerad i ett 20-tal linder runt om i varlden. Den 31 mars 2014 uppgick
koncernens balansomslutning till 2 651 miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 504 miljarder kronor. Koncernen har cirka

16 000 anstallda. Las mer om SEB pa www.sebgroup.com/sv
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