SEB

Pressmeddelande

Stockholm 13 mars 2014

SEB:s China Financial Index gar mot strommen:
Nordeuropeiska foretag ser battre affarsklimat och hogre
vinstforvantningar —expansionsplanerna justeras upp

Samtliga fyra parametrar - affarsklimat, vinstforvantningar, investeringsplaner och rekryteringsplaner -
ar nagot hogre och SEB:s China Financial Index i mars stiger till 61.4 fran 58 i september 2013.

Kinas ekonomi fortsitter att ga knackigt. BNP-tillvixten tappade fart sista kvartalet 2013 och bade
exportsiffror och olika affarsindex visar pa minskad optimism. Men Nordiska och tyska foretagsledare
verkar se ljusare pa framtiden i Kina, atminstone av SEBs China FInancial Index att doma. Runt hilften av
foretagen tror pa bittre affarsklimat och hogre vinster kommande sex manader. Endast 6procent av
foretagen ser negativt pa kommande halvar medan knappt hilften av foretagen ser neutralt pa affirerna
och tror att vinsten blir oforandrad. Fler foretag dn tidigare, over hilften, planerar nu ytterligare
investeringar och kommer att rekrytera fler medarbetare i Kina.

Andelen foretag som upplever minskande kundefterfragan som det storsta hotet faller ytterligare i den
har undersokning till 27procent, vilket kan jamféoras med 38procent for sex manader och 44procent for ett
ar sedan. Samtidigt anger ett av fyra foretag konkurrensen som det storsta orosmolnet vilket &r i linje med
forra undersokningen. Nu anger en femtedel av foretagen att bristen pa kompetent personal dr den
storsta utmaningen.

- Foretagen drmer optimistiska sedan forra matningen dven om férandringarna ar ganska sma. Det som
overraskar mest positivit ar att mycket farre foretag an tidigare anger efterfragan som ett orosmoln.Alla
parametrar i undersokningen tyder pa fortsatt bra efterfragan i Kina. Att vart index gar mot strémmen
beror framforallt pa att vi genomfor undersokningen var sjatte manad , det betyder att vi kan avlasa
forandringar i sentimentet pa meddellang sikt. ”, sager Fredrik Hahnel, chef for SEB Shanghai och
ansvarig for rapporten.

Aven om Kina fortfarande har den hogsta tillvixten av de ledande ekonomierna i vérlden sé visar ekonomin
avtagande tillvaxt i 10 av de senaste 12 kvartalen. Tillvaxten for fjarde kvartalet 2013 hamnade pa 7.7 procent,
nagot lagre an 7.8 procent for det tredje kvartalet. Kinas officiella inkdpschefsindex foll i februari till 50.2 procent
vilket var den lagsta siffran pa 8 manader. Den nya kinesiska ledningen under sitt forsta ar vid makten statt infor
stora utmaningar med en snabbt 6kande kredittillvaxt, samre effektivitet i kreditallokeringen, stora miljoproblem
och akuta behov av att reformera den finansiella sektorn. Vid partikongressen i Beijing i forra veckan
kommunicerade premidrminster Li Kegiang att Kinas mal star fortsatt fast vid 7.5procent ekonomisk tillvaxt 2014
och att reformtakten ska oka..

"Manga ar bekymrade 6ver Kinas 6verkapacitet och snabba kredittillvaxt men det har inte dndrat foretagens syn pa

marknaden pa kort sikt. Tvartom tror halften av foretagen att affarerna blir battre och valjer att fortsétta investera i
Kina", fortsatter Fredrik Hahnel
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En fjardedel av respondenterna ser vikande efterfragan som det storsta orosmolnet, vilket ar farre an i forra
undersokningen (september 2013). Ungefar lika manga anger konkurrensen som den storsta farhagan och runt en
femtedel anger nu svarigheten att hitta kompetent personal som den storsta utmaningen. En tredjedel av foretagen
raknar med l6nedkningar pa 5- 6procent medan en fjardedel sager 7-8procent Var femte foretag anger
I6nedkningar pa 9-10procent och en av tio sager att det blir 6ver 10procent under 2014.

- Bilden stammer vél 6verens med vad vi upplever i diskussionen med kunder i Kina. Det handlar inte
om nagon storre forandring i sentiment, verlag tror man pa ett battre 2014 an 2013 dven om
framforallt industriforetagen marker att tillvaxten ar lagre an den brukade vara i Kina. Alltfler borjar
dock oroa sig for kostnadslaget som fortsatter uppat i oférminskad takt. Med forsatta
kostnadsokningar och begransade produktivitetsforbattringar sa riskerar konkurrenskraften att
urholkas over tid i Kina och idag ar det ytterst sallan foretag startar verksamhet i Kina enbart for att
exportera. Fokus ligger helt pa den lokala marknaden idag. siger Fredrik Hihnel.

Halften av foretagen tror att den kinesiska valutan RMB kommer att starkas mot US-dollarn kommande sex
manader medan 40procent tror pa en ofordndrad vaxelkurs. Fyra av tio tror pa stigande rantor medan fler dn
halften tror att rantorna forblir domsamma.

Detta ar den elfte publiceringen av SEB: s China Financial Index, en unik undersékning som publiceras halvarsvis.
Syftet ar att spegla férandringar i uppfattning mellan nordeuropeiska och tyska foretag i Kina och underlatta
forstaelsen fér den ekonomiska och finansiella utvecklingen i landet. Unders6kningen, som genomfordes under
perioden 13 Februari — 4 Mars 2014 omfattar totalt 12 fragor och tacker omraden som till exempel affarsklimat,
investeringsplaner, anstallningsplaner samt synen pa valutor och rantor. Ett index 6ver 50 indikerar ett
overgripande positivt sentiment. Den fullstandiga rapporten finns tillganglig pa www.sebgroup.com\press
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SEB &r en ledande nordisk finansiell koncern. Som relationsbank erbjuder SEB i Sverige och de baltiska landerna radgivning och ett brett
utbud av andra finansiella tjanster. | Danmark, Finland, Norge, och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa foretagsaffaren och
investment banking utifran ett fullservicekoncept till foretagskunder och institutioner. Verksamhetens internationella pragel aterspeglas
i att SEB finns representerad i ett 20-tal lander runt om i véarlden. Den 31 december 2013 uppgick koncernens balansomslutning till

2 485 miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 475 miljarder kronor. Koncernen har cirka 16 000 anstallda. Las mer om SEB pa

www.sebgroup.se.
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