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Investment Outlook:
Marknader i vintan pa vinster

Konjunkturen fortsitter att stabiliseras och varldsbilden malas i ljusa farger. Rantorna ar
laga, riskaptiten god, aktiemarknaden har utvecklats val och nu tar ocksa foretagsaffarerna
fart. Kan vi rikna med att dessa trender kommer att fortsatta eller ar nista steg en paus?

Ger hogre BNP-tillvaxt automatiskt bransle till fortsatt stigande aktiemarknader?

- Bade ja och nej. Borsen ar en ledande indikator som stiger pa férhoppningar om en
ljusare framtid - och nar vi val synar korten och konstaterar att tillvixten faktiskt tar fart,
har aktiemarknaden ofta redan tagit ut delar av segern i forskott. Samtidigt ger en 6kad
optimism sjalvfallet mojligheter till hogre vinster, vilket ar det mest effektiva branslet till
borsen. Forra aret steg aktier framst pa forhoppningar om hogre vinster - nu ar det upp
till bevis, sager Ann Grevelius, chef Investeringsstrategi SEB.

Global ekonomi, med USA i spetsen, fortsatter att utvecklas val. Rantorna ar fortsatt laga, varderingen pa
aktiemarknaden har stigit. Emerging Markets halkar alltjamt efter, tyngda av strukturella utmaningar och
lagre tillvaxttal. | detta nummer av Investment Outlook har vi valt att studera Afrika narmare. Vi
konstaterar att forutsattningarna mellan enskilda lander i Afrika ar mycket olika. Och att det inte alltid gar
att dra ett likhetstecken mellan intressanta ekonomier och intressanta investeringsmojligheter.

- Framvaxandet av en ekonomisk medelklass i Afrika kan pa sikt bli en allt starkare motor
pa hemmamarknaderna. Att drygt 40 procent av befolkningen soder om Sahara ar under
14 ar erbjuder i sig fantastiska mojligheter, men utgor samtidigt en stor utmaning nar det
galler att skapa jobbmodjligheter for denna enorma arbetskraftsresurs. Afrika soder om
Sahara erbjuder mojligheter, men for aktieplacerare ar det svart att na den mest
intressanta exponeringen, konstaterar Ann Grevelius.

Portfoljstrategiskt ar allokeringsfragan idag en balansgang mellan a ena sidan relativt hogt varderade
aktiemarknader i industrivarlden, lagre varderade - men mer instabila - tillvaxtmarknader och & andra
sidan en rantemarknad som ger en fortsatt 1ag nominell avkastning.

- Vi foredrar fortsatt en lagre varderad europeisk aktiemarknad framfor en hogre
varderad amerikansk. Vi viljer att ta var tillvaxtmarknadsexponering i Asien och vi haller
fortsatt en relativt hog risk i vara ranteportfoljer med fokus pa foretagsobligationer inom
High Yield-segmentet, sdger Hans Peterson, chef tillgangsallokering SEB.

Investment Outlook ger lasaren en djup inblick i investeringsklimatet och utsikterna for sju tillgangsslag
samt ger tips och rad kring aktuella risker och méjligheter i konsten att investera. Rapporten finns att lasa
i sin helhet pa: www.sebgroup.se
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SEB ar en ledande nordisk finansiell koncern. Som relationshank erbjuder SEB i Sverige och de baltiska landerna radgivning och
ett brett utbud av andra finansiella tjanster. | Danmark, Finland, Norge, och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa
foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till foretagskunder och institutioner. Verksamhetens
internationella pragel aterspeglas i att SEB finns representerad i ett 20-tal lander runt om i varlden. Den 31 december 2013
uppgick koncernens balansomslutning till 2 485 miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 475 miljarder kronor. Koncernen har
cirka 16 000 anstallda. Las mer om SEB pa www.sebgroup.se.
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