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Investment Outlook:
Forhoppningarna kraver bevis

Tillvaxten i varlden dr pa vag att lyfta, men det gar sakta och forhoppningarna ar just nu storre
an bevisen i manga fall. Aktiemarknaderna har i viss man tagit ut segern i forskott.

- Man brukar saga att marknaden ar en konjunkturindikator som ligger 6-8 manader fore
den reala ekonomin. Om vi for ett 6gonblick later den reala ekonomin representeras av
foretagens vinstprognoser kan man konstatera att de i stort sett ligger still samtidigt som
borserna stiger. For skeptikerna blir det lite vél spannande, marknaden har hamnat i
limbo dar forvantan uttrycks i kursutvecklingen och den reala utvecklingen uttrycks i
termer av vinster. Detta gap kan med goda skal gora manga nervosa, sager Ann
Grevelius, chef Investeringsstrategi SEB.

Bilden for Emerging Markets skiftar utseende. Begreppet BRIC bryts isar och kvar star ett ensamt men
starkt C... Forsta EM-fasen fram till 1997-98 med snabb uppbyggnad, outsourcing av tillverkning till nya
lander och snabb industrialisering ledde till svaga statsfinanser och en finanskris nar Ryssland och delar
av Asien fick allvarliga problem. Fasen efter, med den snabba uppbyggnaden av tunga ravaruintensiva
investeringar, skapade i viss man ocksa finansiell sarbarhet i termer av obalanser i handelsstrommarna,
bytesbalansunderskott med mera, for en del lander.

- Nu ar vii en mognare fas, vi kommer inte att se samma snabba uppbyggnad och vi har
inte samma tryck i ravarusektorn. Man kan inte langre kan tala om EM som en enhet, utan
varje land, dess valuta och aktiemarknad maste varderas mer pa egna meriter. Darfor
skriver vi ett tema om hur BRIC numer kanske "bara” ar C, sdger Hans Peterson, chef for
tillgangsallokering pa SEB.

Millenieskiftet gav oss en av de storsta bubblorna i historien, IT-bubblan. Vad har hant sedan dess? Vi har
tittat ndrmare pa den "nya” ekonomin — den ITustriella revolutionen.

- Till skillnad mot tiden vid millennieskiftet bars tillvaxten denna gang av ett forandrat
beteendemonster hos konsumenterna. Nya varumarken med extrem rackvidd och i
manga fall lonsamhet skapas regelbundet. Vi tittar narmare pa fenomenen, drivkrafterna
och ser vad som kan vara verkliga varden i den nya vérlden, sager Ann Grevelius.

Investment Outlook ger lasaren en djup inblick i investeringsklimatet och utsikterna for sju tillgangsslag
samt ger tips och rad kring aktuella risker och méjligheter i konsten att investera. Rapporten finns att lasa
i sin helhet pa: www.sebgroup.se
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SEB ar en ledande nordisk finansiell koncern. Som relationshank erbjuder SEB i Sverige och de baltiska landerna radgivning och
ett brett utbud av finansiella tjanster. | Danmark, Finland, Norge, och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa
foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till foretagskunder och institutioner. Verksamhetens
internationella pragel aterspeglas i att SEB finns representerad i ett 20-tal lander runt om i varlden. Den 30 september 2013
uppgick koncernens balansomslutning till 2 569 miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 427 miljarder kronor. Koncernen har
cirka 16 000 medarbetare. Las mer om SEB pa www.sebgroup.com/sv.
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