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SEB:s China Financial Index: Vandning for Nordeuropeiska
foretag i Kina. Okad efterfragan, hogre vinstférvantningar

Kinas ekonomi bottnade under andra halvaret 2012 och allt fler tecken tyder nu pa en ljusning. Statliga
stimulanser, en relativt expansiv penningpolitik och positiva exportsiffror har bidragit till ett forbattrat
affarsklimat. Hilften av toppcheferna pa svenska och andra nordeuropeiska dotterbolag i Kina dr nu
positivt instillda till affarslaget och vinstutvecklingen i landet. Efter tre undersokningar i rad med fallande
sentiment stiger SEB:s China Financial Index i mars till 60.8 fran 56.1 i september.

Andelen foretag som upplever minskande kundefterfragan som det storsta hotet faller fran 70% till drygt
40%. Foretagen okar expansionstakten nagot i Kina. Tva av tre foretag planerar ytterligare investeringar.
Runt 15 procent av foretagen planerar signifikanta investeringar vilket ar oforandrat sedan september.

Drygt hiilften av foretagen planerar ytterligare anstillningar vilket ar nagot fler in i forra undersokningen.

- Optimismen bland foretagen har dkat sedan férra matningen och det ar tydligt att orderbdckerna ser
battre ut an i hostas. Investeringsplanerna okar endast marginellt vilket antyder att en del
produktionsforetag fortfarande har en viss 6verkapacitet i Kina, samtidigt som man vantar pa fler
positiva nyheter. De flesta drog heller inte ner investeringsplanerna sa mycket forra aret trots
negativa signaler, sager Fredrik Hahnel, chef for SEB Shanghai, som har skrivit rapporten.

Aven om det mesta tyder pa att vi inte far se tvasiffriga tillvaxtsiffror mer i Kina sa ar det tydligt att ekonomin efter
sju kvartal med fallande tillvaxt nu vant uppat. Tillvaxten for fjarde kvartalet 2012 hamnade pa 7.9 procent, nagot
hogre dn 7.4 procent for det tredje kvartalet. Det mesta tyder pa att vi har en forsiktig aterhamtning framfor oss och
att tillvaxten 2013 kommer att bli hdgre an 2012. Under 2013 raknar SEBs ekonomer med en tillvaxt pa 8.1 procent i
Kina.

De positiva ekonomiska signalerna i Kina har gjort att fler svenska och andra nordeuropeiska bolag ser med
tillforsikt pa affarerna i regionen. Ungefar hélften av foretagen ser nu positivt pa kommande sex manader medan
andelen negativa faller fran en tredjedel till endast 10 procent. Resterande 40 procent har en neutral bild av
framtiden. Knappt halften av foretagen tror pa stigande vinster framaver vilket ar en 6kning sedan férra matningen.
Mycket fa féretag tror att vinsten kommer att falla kommande sexmanadsperiod.

- Oavsett vad man tror om uthalligheten i Kinas tillvaxtmodell sa kan man konstatera att hostens
stimulanser, framfor allt i form av infrastrukturinvesteringar, har fatt fart pa industrin. Samtidigt ar
det tydligt att den privata konsumtionen har manga ar av stark tillvaxt framfor sig i Kina. Det gor att
foretag som riktar sig direkt mot kinesiska konsumenter ar nagot mer positiva an industribolagen,
fortsatter Fredrik Hahnel.

44% av respondenterna ser vikande kundefterfrdgan som det stérsta orosmolnet, vilket ar en minskning fran 70% i

forra undersokningen. 16% ser 6kad konkurrens som den nast storsta orosfaktorn. Andra viktiga fragor ar komplext
regelverk och bristen pa kvalicerad arbetskraft.
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- Bilden av en battre orderstock starks av att farre bolag oroas mest 6ver kundefterfragan. Samtidigt
visar undersokningen en tydlig svangning mot oro for 6kad konkurrens dar utlandska investerare ser
hur allt fler kinesiska bolag ror sig upp i vardekedjan och tar marknadsandelar.

Halften av foretagen tror att den kinesiska valutan RMB kommer att starkas mot US-dollarn. Sju av tio tror pa hogre
rantor. En tredjedel av féretagen raknar med en lonedkning pa 7-8 procent i den kinesiska verksamheten under
2013 medan fyra av tio bolag raknar med att l6nerna stiger 9-10 procent eller annu mer. Med tanke pa att den
officiella inflationen pa arsbasis 1ag pa runt 2% i januari i Kina framstar detta som hogt.

- Konkurrensen om kompetens ar stenhard, och arbetskraften ar fortfarande ganska kortsiktig och
snabbfotad om man jamfor Kina med mer utvecklade marknader, sager Fredrik Hahnel.

Detta ar den nionde publiceringen av SEB: s China Financial Index, en unik undersékning som publiceras halvarsvis.
Syftet ar att spegla forandringar i uppfattning mellan nordeuropeiska och tyska féretag i Kina och underlatta
forstaelsen for den ekonomiska och finansiella utvecklingen i landet. Undersékningen, som genomférdes under
perioden 18-22 februari omfattar totalt 12 fragor och tacker omraden som till exempel affarsklimat,
investeringsplaner, anstallningsplaner samt synen pa valutor och rantor. Ett index 6ver 50 indikerar ett
overgripande positivt sentiment. Den fullstandiga rapporten finns tillganglig pa www.sebgroup.com\press
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SEB &r en ledande nordisk finansiell koncern. Som relationsbank erbjuder SEB i Sverige och de baltiska landerna radgivning och ett brett
utbud av andra finansiella tjdnster. | Danmark, Finland, Norge, och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa foretagsaffaren och
investment banking utifran ett fullservicekoncept till foretagskunder och institutioner. Verksamhetens internationella pragel aterspeglas
i att SEB finns representerad i ett 20-tal [ander runt om i vérlden. Den 31 december 2012 uppgick koncernens balansomslutning till 2 453
miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 328 miljarder kronor. Koncernen har cirka 16 500 anstéllda. Lds mer om SEB pa

www.sebgroup.se.
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