SEB

Information till media
Stockholm 21 september 2012

SEB:s China Financial Index: Nordeuropeiska foretag i Kina
mindre optimistiska om framtiden. Fallande efterfragan
ses som det stora orosmolnet.

Kinas ekonomi har bromsat in under andra och tredje kvartalet. Problemen i USA och Europa har nu
tydliga effekter pa Kina med bland annat avstannande exporttillvixt och farre utlindska direktinvest-
eringar som foljd. En tredjedel av toppcheferna pa svenska och andra nordeuropeiska dotterbolag i Kina
ar nu negativt instillda till affarsliget i regionen. SEB:s China Financial Index faller till 56.1 fran 61
februari och 63.4 for ett ar sedan.

En majoritet av foretagen upplever fallande kundefterfragan som det storsta hotet. Foretagen fortsatter
dock att expandera i Kina och tva av tre foretag planerar ytterligare investeringar. Andelen foretag som
planerar signifikanta investeringar har dock fallit fran runt en fjardedel i februari till 15 procent i
september. Knappt hilften av foretagen planerar ytterligare anstallningar vilket ar ldgre an tidigare.

Den kinesiska ekonomin vaxte med 7.6 procent under andra kvartalet 2012, att jamféra med en tillvaxt pa 9.2
procent for helaret 2011. Aven om Kina fortsitter att visa upp den hégsta tillvixten av alla stora ekonomier i virlden
sa pekar manga indikatorer pa en avkylning i Kinas ekonomi just nu. Det mesta tyder emellertid pa att landet kan
undvika en hardlandning och att Kina kan halla uppe tillvaxten dven kommande ar. Under 2013 raknar SEBs
ekonomer med en tillvaxt pa 8 procent i Kina.

Den vikande exporten och avtagande tillvaxten i Kina har gjort att fler svenska och andra nordeuropeiska bolag ser
med oro pa affarsutsikterna i regionen. Ungefar en tredjedel av foretagen ser nu negativt pa kommande sex
manader medan lika manga, en tredjedel, fortfarande ar positiva. Resterande tredjedel har en neutral bild av
framtiden. Knappt vart femte foretag tror pa fallande vinster framaover vilket ar en dkning sedan férra matningen. En
tredjedel tror fortfarande att vinsten kommer att ga upp kommande sexmanadsperiod.

- Sentimentet bland féretagen har fallit markant sedan forra matningen men vi ar fortfarande dver de
nivaer vi sag i mars 2009 nar dotterbolagen i Kina kinde av sviterna av finanskrisen. Att affarerna
generellt gar knackigt visar sig i att hela 70 procent anger minskad efterfragan som det stora
orosmolnet i Kina. Nar vi diskuterar med vara kunder i Kina ser vi dock stora skillnader mellan olika
sektorer. Generellt sett dr industribolagen mer pessimistiska dn de féretag som dr exponerade mot
kinesiska konsumenter, sdger Fredrik Hahnel, chef f6r SEB Shanghai, som har skrivit rapporten.

- Manga vantar nu pa ytterligare stimulanser fran regeringen i form av infrastrukturinvesteringar vilka
kan fa fart pa industrin. Vi ser redan tecken pa att detta kommer ske men jag tror samtidigt att manga
foretag generellt bor stalla in sig pa nagot lagre tillvaxt i Kina framover nér landet skall balansera
ekonomin bort fran statliga investeringar och mer mot privat konsumtion.

Halften av féretagen tror att den kinesiska valutan RMB kommer att ligga stabil mot US-dollarn. Sju av tio tror pa
lagre rantor och runt halften av foretagen tror att deras marknadsandelar kommer att fortsatta dka enligt
undersokningen. Halften av foretagen raknar ocksa med en lonedkning pa 7-8 procent i deras kinesiska
verksamhet nasta ar. Cirka trettio procent tror att I6nerna stiger 9-10 procent eller annu mer.

1(2)



SEB

- Farforetagen i undersokningen rétt sd gar manga dotterbolag en mindre lonsam framtid till métes
med avtagande efterfragan samtidigt som kostnaderna fortsatter upp. Men delar man var
uppfattning om att det vi upplever nu ar en mjuklandning sa galler det att inte bromsa for hart heller. |
Kina kan saker vdanda snabbare dn man tror, dven till det positiva.

Den slutsatsen drar dven en majoritet av de nordeuropeiska foretag som deltar i undersékningen. Manga fortsatter
att expandera i Kina men tillvaxttakten har avtagit ytterligare nagot sedan senaste rapporten. Tva tredjedelar av
foretagen planerar precis som i férra undersokningen att fortsatta investera men andelen som planerar stora
investeringar minskar aterigen. Fler dn tidigare valjer ocksa att avvakta med nyrekryteringar men fortfarande
rekryterar nastan halften av bolagen.

- Nar allt kommer omkring sa visar Kina dven de narmsta aren upp den klart hogsta tillvaxten av alla
stora ekonomier och det ar fortfarande en mycket attraktiv tillvaxtmarknad for manga foretag,
avslutar Hahnel.

Detta ar den attonde publiceringen av SEB: s China Financial Index, en unik undersokning som publiceras
halvarsvis. Syftet ar att spegla forandringar i uppfattning mellan nordeuropeiska och tyska foretag i Kina och
underlatta forstaelsen for den ekonomiska och finansiella utvecklingen i landet. Undersokningen, som
genomfordes under perioden 2-10 septemberm omfattar totalt 12 fragor och ticker omraden som till exempel.
affarsklimat, investeringsplaner, anstallningsplaner samt synen pa valutor och rantor. Den fullstandiga rapporten
finns tillganglig pa www.sebgroup.com\press
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