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Investment Outlook: Spanningar i Europa goér
kapitalmarknaden till utmanande territorium

De europeiska politikernas uppgift att balansera mellan atstramning och tillvaxt ar
en utmaning som far effekter pa kapitalmarknaderna. Greklands vara eller inte vara
i EMU star just nu i centrum och vi véljer att ha hég beredskap infor den
marknadsoro som knackar pa dorren.

Spanningarna bland valjarna efter de atstramningsprogram som just nu verkar runt om i
Europa ar stora, och den politiska bilden utgdr aven fortsattningsvis en riskfaktor for
finansmarknaderna. Den generésa politikens tid ar slut, och konsekvenserna
smartsamma. Tillvaxt ar samtidigt 16sning pa skuldproblemen.

- Marknadernas svaga utveckling den senaste tiden har tva huvudférklaringar.
Férhallandena i Europa ar valkanda, men utgangen av dem hégst osdkra. Den politiska
spanningen efter valen i Grekland och Frankrike tillfér ytterligare en dimension av
osakerhet. Dessutom ar situationen i spanska banker nagot som skapar oro i marknaden,
och innan utvecklingen blir tydliggjord kommer vi att ha osédkerhetsmomentet kvar. Den
andra huvudorsaken till de svaga marknaderna &r att den globala makrobilden har varit
svagare an férvantat den senaste tiden. Kombinationen av en svag real utveckling och
finansiella problem &r inte bra f6r kapitalmarknaden och en stabilisering ser ut att ligga
minst nagon manad bort, sdger Hans Peterson, chef for Investment Strategy, SEB
Private Banking.

Trots allt erbjuder marknaderna méjligheter fér den som ar hélsosamt selektiv, aven om
riskviljan ar fortsatt lag, enligt Hans Peterson, som fortsatter:

- Jakten pa avkastning har 6kat och investerare séker framfor allt alternativ dar risken ar
begransad eller mattlig och avkastningen anda attraktiv. Féretagsobligationer i framst
High Yield-segmentet och Emerging Markets-obligationer ar tva intressanta
rantealternativ. F6r den som &r beredd att sta risken som aktiedgande medfér kan
hégavkastande bolag vara bra alternativ.

Investerararet 2012 préglas till stor del av politik och nyckeluppgiften fér europeiska
politiker torde vara att skapa foértroende och positiva férvantningar bland hushall och
féretag, for att den vagen fa igang efterfragan pa konsumtion och investeringar.

- Vilka verktyg man anvénder skiftar men gemensamt ar att offentliga finanser maste
fortsatta saneras. Beslutsfattarna maste fa férstaelse fér agerandet och besluten maste
uppfattas som trovardiga, langsiktigt framgangsrika och inte minst rattvisa. Men det som
ar ekonomiskt 6nskvart ar ju inte alltid férenligt med vad som ar politiskt mgjligt. Risken ar
att fokus hamnar mer pa mildrade offentliga besparingskrav, och mindre pa atgarder som
Okar framtidstron och tillvaxten, sager Lars Gunnar Aspman, Seniorekonom, Investment
Strategy.
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Investment Outlook ger lasaren en djup inblick i investeringsklimatet och utsikterna for sju
tillgangsslag samt ger tips och rad kring aktuella risker och méjligheter i konsten att
investera. Rapporten finns att 1&sa i sin helhet pa: www.sebgroup.com, eller SEB

Newsroom.

For mer information, kontakta:

Hans Peterson, chef Investment Strategy
08 - 763 69 21

Lars Gunnar Aspman, ansvarig
makrostrategi,

08 - 763 69 75

Presskontakt:

Claes Eliasson, Press & PR,
076-396 53 19
claes.eliasson@seb.se

www.sebgroup.se.

SEB ar en ledande nordisk finansiell koncern. Som relationsbank erbjuder SEB i Sverige och de baltiska landerna
radgivning och ett brett utbud av andra finansiella tjanster. | Danmark, Finland, Norge, och Tyskland har
verksamheten en stark inriktning pa féretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till
foretagskunder och institutioner. Verksamhetens internationella pragel aterspeglas i att SEB finns representerad i ett
20-tal lander runt om i varlden. Den 31 mars 2012 uppgick koncernens balansomslutning till 2 331 miljarder kronor
och forvaltat kapital till 1 317 miljarder kronor. Koncernen har cirka 17 000 anstéllda. L4s mer om SEB pa




