SEB

Information till media
Stockholm 29 februari 2012

SEB:s China Financial Index: Nordeuropeiska foretag
mindre optimistiska i Kina

Avtagande inhemsk efterfragan samt oro for hur en langsammare global tillvixt kommer att paverka
Kinas ekonomi gor att chefer pa nordeuropeiska foretag blivit nagot mindre positiva till affarsutsikterna i
Kina kommande 6 manader, visar SEB:s China Financial Index. Indexet som méter naringslivets fortroende
i landet, genomfors tva ganger per ar och baseras pa intervjuer med ledande befattningshavare vid 50
dotterbolag till stora nordiska och tyska foretag i Kina. Denna undersokning genomfordes mellan 2-15
februari och omfattade totalt 12 fragor som ror affarsklimat, investeringsplaner, anstillningsplaner samt
synen pa valutor och rintor. Indexet faller till 61 i februari fran 63,4 i september forra aret och 70 for ett ar
sedan.

De flesta foretag planerar att expandera ytterligare i Kina, men nu haller de tillbaka nagot jamfort med forra aret. En
tredjedel sager nu att de inte planerar nagra ytterligare investeringar under de kommande sex manaderna, en
okning fran mindre an en femtedel i september. Tva tredjedelar planerar dock fortsatta investeringar i Kina och
totalt 25 procent av féretagen i undersokningen planerar betydande investeringar i landet.

Sex av 10 foretag planerar att anstalla ny personal, men farre an tidigare raknar med en betydande 6kning.
Chefernas framsta oro ar lagre efterfragan foljd av hard konkurrens.

Den kinesiska ekonomin vaxte med 9,3 procent 2011 och Kina fortsatter att dvertraffa alla andra stora marknader i
varlden. Tillvaxten har dock fallit under de senaste kvartalen, och bade Kinas tillverkningsindex och handelssiffror
har sjunkit under de senaste par manaderna. De flesta uppgifter tyder pa att landet kan undvika en hardlandning
och att Kina kan bibehalla sin starka tillvaxt aven under de kommande aren. Under 2012 raknar SEB med att den
kinesiska ekonomin kommer att vaxa med 8,7 procent.

Kombinationen av fortsatt penningpolitisk atstramning, och 6kad oro 6ver hur den vacklande globala ekonomin
kommer att paverka Kina, gor stora stora nordeuropeiska foretag mer forsiktiga vad galler férvantningar pa
forsaljning och vinst i Kina. 50 procent av féretagen har en positiv syn pa marknadsutsikterna men antalet foretag
som dr mycket positiva har nu sjunkit till 5 procent. Bland foretagen ar nu 10 procent negativa. Endast en tredjedel
av féretagen forvantar sig 6kad vinst under de kommande sex manaderna och 10 procent férvantar sig en nedgang
i vinst.

- Sentimentet har fortsatt att falla och foretagen indikerar ett lagre behov av finansiering av
rorelsekapital vilket ocksa &r ett tecken pa lagre ekonomisk aktivitet. Det bor dock papekas att
halften av foretagen fortfarande &r positiva medan endast en av 10 har en negativ syn pa
konjunkturen, sager Fredrik Hahnel, chef for SEB i Shanghai som har skrivit rapporten.

Undersokningen visar att nordeuropeiska foretag fortsatter att expandera i Kina, dven om antalet féretag som
planerar dkade investeringar har minskat.

- Det ar naturligt att foretagen blir mer forsiktiga nar de ekonomiska utsikterna ar mindre stabila. Men
a andra sidan ser manga foretag inte nagra battre alternativ an att investera i tillvaxtmarknader och
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dar ar Kina fortfarande nummer ett. Tva tredjedelar av foretagen planerar for fortsatta investeringar
och de flesta planerar for ytterligare personalrekryteringar i landet.

- Kinas politiska ledare kommer att gora allt de kan for att halla tillvixten uppe med fler stimulanspaket
och expansiv penningpolitik och man far inte glomma att vi for bara ett ar sedan upplevde
overhettning i den kinesiska ekonomin. Vi tror inte pa en hardlandning i den kinesiska ekonomin,
sager Hahnel, och tillagger att foretag i allmanhet fortsatter att vara optimistiska.

- laffarsmoten med vara kunder sager sig de flesta av dem vara mycket optimistiska pa medellang och
lang sikt. Man bor inte 6vertolka resultaten i var undersokning eller andra ekonomiska data. Den
underliggande drivkraften i Kinas ekonomi ar fortfarande mycket stark, avslutar Hahnel.

Sju av 10 foretag raknar med att den kinesiska valutan, yuanen, kommer att fortsatta att férstarkas. Sex av 10
forvantar sig fallande rantor och ungefar halften av féretagen tror att deras marknadsandelar kommer att oka i
Kina, enligt undersokningen.

Detta ar den sjunde publiceringen av SEB:s China Financial Index, en unik undersokning som publiceras halvarsvis.
Syftet ar att spegla forandringar i uppfattning mellan nordeuropeiska och tyska foretag i Kina och underlatta
forstaelsen for den ekonomiska och finansiella utvecklingen i landet. Den fullstandiga rapporten finns tillganglig pa
www.sebgroup.com\press.
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