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Sparbarometern tredje kvartalet 2011

Kompletterande uppgifter

De tio stora aktdrerna
Tio aktorer har tillsammans 83,6 procent av marknaden. Utvecklingen de senaste tva aren
framgar av tabellen:

QII-11  QIl-11 Q11  QIV-10  QIlI-10  QII-10 QI-10  QIV-09  QIll-09

SEB 11,8 12,1 12,0 12,2 12,4 12,5 12,4 12,8 13,1
Swedbank 14,0 14,5 14,4 14,4 14,4 14,6 14,7 14,9 14,8
Alecta 10,0 10,2 10,0 9,8 9,8 9,8 9,7 9,7 9,7
Skandia 9,5 9,5 9,3 9,3 9,3 9,4 9,5 9,5 9,8
Nordea 8,9 8,9 8,7 8,7 8,8 8,9 8,8 9,1 8,8
Handelsbanken 8,4 8,8 8,6 8,7 8,5 8,7 8,1 8,1 8,2
AMF 7.7 7,7 7.8 7,6 7,6 7,7 7,7 7.4 7,5
Folksam 5,2 51 4,7 4,7 51 5,0 4,9 4,4 4,7
LF 4.8 4,7 4,6 4.6 4.8 4,7 4,7 4,7 4.8
Storebrand/SPP 3,3 3,2 3,2 3,2 3.4 34 3,3 3.4 34
Summa 83,6 84,7 83,3 83,1 84,1 84,7 83,8 84,0 84,8

QII-111  QII-11 QI-11  QIV-10  QlI-10  QII-10 QI-10 QIV-09  QIlI-09
Stockforandr.-165 466 -1 686 -4 092 132 335* 192 495 -32594 140 775 178 158* 202 810
*QIV 2009 inkluderar nysparande PPM 29 900 och QIV 2010 inkluderar nysparande PPM 30 300

Nysparandet - brutto respektive netto - uppgar till:

Nysparande 4417 32217 2083  53279* 29181 45209 16 031 64 827* 23197
Upplaning 32140 42749 29 378 42 106 51082 55082 38 133 60 533 47 232

Nettosparande -27 173 -10 532 -27 295 11173 -21901 -9873 -22 102 4294 -24 035
* QIV 2009 inkluderar PPM 29 900 och QIV 2010 inkluderar PPM 30 300

Hushallens 1an, miljoner kronor
(Kalla: Riksbhanken, CSN)

Banker Hypoteks-  Ovr kredit- CSN Summa Foérandring Forandring
institut ~ marknads- foreg foreg ar
bolag kvartal

051231 351222 1107325 119425 174590 1752562 +3,4%  +11,7%
060331 360277 1137946 115119 175404 1788 746 +2,1%  +12,1%
060630 374775 1174973 117787 176219 1843754 +3,1%  +11,8%
060930 383971 1205879 121286 177033 1888169 +2,4%  +11,4%
061231 401346 1247227 122571 177848 1948992 +3,2%  +11,2%
070331 404367 1277045 122070 178207 1981689 +1,7%  +10,8%
070630 419827 1319681 125251 178566 2043 325 +3,1%  +10,8%
070930 430866 1353991 125625 178925 2088728 +2,2%  +10,6%
071231 648368 1188947 124913 179285 2141513 +2,5% +9,9%
080331 662478 1213206 124301 179816 2179801 +1,8%  +10,0%
080630 692116 1242 345 132811 180347 2247619 +3,1%  +10,0%
080930 710316 1265731 125169 180878 2282094 +1,5% +9,3%

081231 722336 1326692 90962 181408 2321398 +1,7% +8,4%
090331 723702 1355535 89699 182153 2351089 +1,3% +7,9%
090630 735883 1399 965 92186 182898 2410932 +2,5% +7,3%
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090930 746799 1434276 93446 183643 2458 164 +2,0% +7,7%
091231 761130 1475983 97197 184387 2518697 +2,5% +8,5%
100331 768 034 1505781 97746 185269 2556830 +1,5% +8.8%
100630 778781 1544150 102830 186151 2611912 +2,2% +8,3%
100930 799202 1577513 99246 187033 2662994 +2,0% +8,3%

101231 817387 1596 395 103402 187915 2705099 +1,6% +7,4%
110331 822741 1619014 103986 188737 2734478 +1,1% +6,9%
110630 839248 1641742 106 677 189560 2777227 +1,6% +6,3%
110930 852541 1658 488 107955 190383 2809 367 +1,2% +5,5%

Siffrorna i kolumnerna 2, 3 och 4 &r hamtade fran Riksbankens finansmarknadsstatistik. Férandringarna i kolumnerna 2 och 3 mellan 2007-09-30 och 2007-
12-31 forklaras av att SEB Bolan och SEB Finans fran och med fjérde kvartalet 2007 redovisas under banklan. Sammanlagt ror det sig om cirka 200
miljarder kronor som dverforts till kolumn 2. Férandringarna i kolumnerna 3 och 4 mellan 2008-09-30 och 2008-12-31 berdr ett institut som omklassats fran
finansbolag till boldneinstitut.

For siffrorna i kolumn 5 géller att arsskiftessiffrorna ar hamtade ur CSNs arsredovisning (not 11, summa lanefordringar summerad med not 7 osékra
fordringar). Uppgifter for mellanliggande kvartal har interpolerats. QIl och QI 2011 har extrapolerats med hjélp av CSNs budgetunderlag 2010-2012, tabell
5.5.

Marknadsvarden pa bostader, miljoner kronor
(Kélla: SCB, maklarstatistik.se)

Smahus Boratter Summa Férandring Forandring

foreg kvartal ~ foreg ar

051231 2350323 644 942 2 995 265 +5,1% +9,5%
060331 2542219 659 033 3201 252 +6,9% +13,8%
060630 2 480 368 678 878 3159 246 -1,3% +12,7%
060930 2502571 732 309 3234880 +2,4%  +13,5%
061231 2634 201 758 572 3392773 +4,9% +13,3%
070331 2726184 853 921 3580 105 +55%  +11,8%
070630 2 744 850 907 574 3652 424 +2,0% +15,6%
070930 2857 221 905 562 3762783 +3,0%  +16,3%
071231 2 860 059 878 793 3738852 -0,6%  +10,2%
080331 2793961 910773 3704734 -0,9% +3,5%
080630 2873081 925 707 3798 788 +2,5% +4,0%
080930 2918871 873 618 3792 489 -0,2% +0,8%
081231 2797 423 878 217 3675640 -3,1% -1,7%
090331 2740523 931 592 3672121 -0,1% -0,9%
090630 2 888 881 969 675 3 858 556 +5,1% +1,6%
090930 2 968 364 1032 126 4000 490 +3,7% +5,5%
091231 3022 608 1079 951 4102 559 +2,6%  +11,6%
100331 3040 803 1113004 4153 807 +1,2%  +13,1%
100630 3148 927 1146 176 4295103 +3,4% +11,3%
100930 3166 700 1172418 4339118 +1,0% +8,5%
101231 3169598 1203 609 4 373 207 +0,8% +6,6%
110331 3157 622 1222 325 4379947 +0,2% +5,4%
110630 3198 541 1222 264 4 420 805 +0,9% +2,9%
110930 3185579 1210041 4395 620 -0,6% +1,3%

Metodupplysningar, teknisk beskrivning

Sasongvariationer

Banksparandet ar normalt storre under forsta halvaret med regelbundet aterkommande utfloden under semestermanaden juli
och julménaden december. Under juni ékar tillgodohavandena pa grund av skattedterbaringen. Forsakringsbolagen har sin
tyngdpunkt i inflodet under érets forsta kvartal:

2005 47%
2006 55%
2007 64%
2008 49%
2009 40%
2010 52%
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Traditionell forsakring

Uppgifterna om traditionell forsakring ar hamtade fran bolagens rapportering till Finansinspektionen. Rapporteringen ar
bruttorapportering, dvs den avser dven lanefinansierade tillgdngar. Férsakringsbolagen har normalt obetydliga skulder vid
sidan av de forsakringstekniska skulderna, darfor har bolagens hela tillgdngsmassa kunnat raknas som hushallssparande. Den
bokfdringstekniska hanteringen av repor kan emellertid innebéra stora svangningar i den synliga tillgdngsmassan hos
livforsakringsbolagen, svangningar som inte har ndgon motsvarighet i forandringar i bolagens reella stallning.
Handelsbanken-koncernen redovisar uppgifterna i en sérskild Factbook, som anvénts som underlag. Darvid har traditionell
forsakring och depaforsakring raknats som traditionell forsakring, medan fondférsakringen redovisats for sig.

Obligationer

Till och med andra kvartalet 2011 har uppgifter om obligationer hamtats dels frin NASDAQ-OMX manadsrapporter, dels
fran uppgifter som inhamtats fran NGM, avseende NDX-obligationer. For NASDAQ-OMX har det funnits uppgifter om
emitterad volym for obligationslanen pé kurslistan. | samband med en systemandring hos NASAQ-OMX fdrsvann dessa
uppgifter fran och med rapporten per 2011-06-30 (i féregaende utgava av Sparbarometern anvéndes siffror for 2011-06-01).
For narvarande har det inte varit mojligt att inhamta detaljerade uppgifter frin NASDAQ-OMX eller andra kallor. For tredje
kvartalet har darfor dels anvants uppgifterna fran NGM (cirka 25 procent av den noterade obligationsstocken), dels har
siffrorna fran 2011-06-01 anvants uppraknade med 4,82 procent, vilket enligt Riksbankens databas for de finansiella
institutens balansrakningar ar den totala 6kningen av obligationslanen pa institutens skuldsida. For kvartalen 1 och 2 2011
svarar motsvarande siffra vl mot de varden som tagits fram i Sparbarometern. Eftersom en generell justering av detta slag
inte ger nagra uppgifter om marknadsandelarnas utveckling har uppgifterna om marknadsandelar pa obligationsmarknaden ej
tagits med i denna utgava av Sparbarometern. For den totala sparmarknaden har obligationsmarknaden (som ar 3,7 procent
av hushallens sparande) tagits med och marknadsandelar for totalmarknaden har redovisats per bolag, som hade stocken ¢kat
lika for alla bolag (till den del obligationerna varit noterade p4 NASDAQ-OMX).

Hushallens direktagande av aktier

SCB redovisar i sina Finansrakenskaper (Fm 17 SM) kvartalsvis hushallens direktagande av aktier. Senast tillgangliga
uppgifter ar frdn 2011-06-30, d& hushallens och hushallens intresseorganisationers direktagande av svenska och utlandska
borsnoterade aktier uppgick till 812,0 miljarder kronor. Stockholmshdrsen gick under perioden juli-september 2011 ned med
19,76 procent. Vid ett antagande om nettosparande noll i aktier bor hushéllens aktieportfolj den 30 september 2011 ha varit
vard 651,5 miljarder.

SCBs siffror avseende utlandska aktier har sedan forra kvartalet reviderats s att den siffra som for forsta kvartalet i
féregdende rapport uppgavs vara 136,3 miljarder kronor nu har réknats upp till 268,0 miljarder. Motsvarande justeringar har
av SCB gjorts de tre sista kvartalen 2010. For att fa tidigare kvartal jamforbara i Sparbarometern har de schablonmassigt
raknats upp med 20,0 procent (vilket motsvarar skillnaden under andra kvartalet 2010, det forsta kvartal for vilket tva siffror
finns tillgéngliga).

Hushallens agande av fonder

I Sparbarometern ingar samtliga fonder pa den svenska marknaden, saval svenska som utlandska fonder — i den man de finns
upptagna i den svenska statistiken eller ingar i PPMs fondutbud. Hushéllen svarar for merparten av fondinnehavet, men dven
foretag, stiftelser och andra juridiska personer har ett betydande fondinnehav. Den del av fondinnehavet som &gs via
fondforsékring eller premiepensionssparandet redovisas for sig i tva egna kolumner. SCBs redovisning av hushallens och
hushallens intresseorganisationers direkta fondagande (svenska fonder+utlandska fonder o aktier) per den 31 mars 2011 &r
694,4 miljarder kronor eller 81,2 procent av de fonder som finns upptagna i Sparbarometern samma dag.

Hushallens agande av bostader

Sparbarometern inkluderar 6versiktliga uppgifter om hushéllens dgande av bostader, dels smahus (bade villor och fritidshus),
dels bostadsrétter.

Basen for uppgifterna om smahuségandet ar taxeringsuppgifter och fastighetsprisstatistik. Utgangspunkt for
sammanstéllningen &r det faststallda taxeringsvardet for 2009, som multiplicerats med 1,33 (taxeringsvardet ska motsvara 75
procent av marknadsvardet). Permanenta smahus och fritidshus har raknats separat och summerats till 2 889 miljarder kronor
(andra kvartalet 2009). For tidigare perioder bygger vardena pa andra berakningsmetoder, men fran tredje kvartalet 2007
beréknas varden separat for permanenta smahus och fritidshus med en upp- eller nedrakning med respektive
fastighetskategoris prisindex enligt SCBs databas. Tidigare har en annan berédkningsmetod anvénts. Den nu anvénda
berakningsmetoden ger lagre véarden, men utgangspunkten juni 2007 har ungefar samma varden.

For bostadsratter har uppgifter i SCBs finansstatistik anvants. De uppgifterna ar framréknade pé ett schablonméssigt sétt och
bygger pa antaganden om genomsnittsstorleken pa lagenheter och kvadratmeterpriser i olika delar av landet. Siffrorna tar
héansyn till omvandling av hyresratter till bostadsratter, men berakningsmetoderna ar férhallandevis grova. Senaste uppgiften
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ar fran den 30 juni 2011 och har for att fa varden for den 30 september nedraknats med den den genomsnittliga nedgangen
pa bostadsrattsmarknaden under tredje kvartalet 2011, 1 procent.

Nordea

Nordbanken borjade under forsta halvaret 1998 salja fondforsakring for det finlandska fondforsakringsbolaget Merita.
Merita (numera Nordea) rapporterar via Nordea nyteckning och premieinkomster till Forsakringsforbundet (och
Finansinspektionen). Dessa inrapporterade siffror har anvants i sammanstallningen. Vardet pa placeringsportféljen har under
aren 2006-2008 hamtats direkt frdn Nordea, medan tidigare ars varden uppskattats med hjalp av flodesuppgifterna och
antaganden om vardeutvecklingen pa portfoljen. Samma metod har tillampats for aren 2009-2011.

Definitioner

Obligationer m m. Uppgifterna hamtas frdn NDX och Riksgaldskontoret, vartill kommer &ldre uppgifter frin NASDAQ-
OMX och en justering av dessa uppgifter baserad pa Riksbankens databas dver de finansiella institutens balansrakningar. Ett
problem vid redovisningen av privatobligationsstocken ar hur stor andel av statens obligationsstock som skall réknas till
kategorin "privatobligationer”. Huvuddelen av statens obligationslan handlas pé interbankmarknaden, medan en mindre del
av samma lan kan hamna pa "privatobligationsmarknaden”. Privatobligationer definieras i Sparbarometern som det som
tidigare fanns redovisat hos NASDAQ-OMX samt det som &r redovisat hos NDX. Fram till och med forsta kvartalet 2011
fanns &ven privatobligationer emitterade av Stadshypotek Bank handlade direkt genom Handelsbanken med i
sammanstéllningen. Den aktuella volymen har successivt sjunkit i takt med att obligationerna forfallit och den totala
volymen uppgick den 31 mars till 515 miljoner kronor, med en minskningstakt pd 200-300 miljoner per kvartal. Till
privatobligationer raknas dven aktieindexobligationer. DA inte alla obligationslan ar noterade pa de aktuella listorna kan
forskjutningar i andelen noterade lan paverka volymerna. Sa har skett under forsta kvartalet 2007 da SEB ¢kat andelen
noterade lan hogst avsevart och forandringarna i marknadsandelar aterspeglar darfor inte den reella marknadsutvecklingen.
Liknande forandringar, men spridda over flera bolag, skedde under andra kvartalet 2008. Privatobligationer redovisas med
nominella varden saval nar det galler stock som férandring och nysparande. Detta innebér att siffrorna blir nagot
missvisande, sérskilt i samband med emission av nollkupongsobligationer, men alternativet att redovisa siffrorna till
marknadsvarde hade skapat dnnu stdrre problem i samband med ranteférandringar. Vad géller NDX medtas de obligationer
som finns redovisade under ’NDX Bonds” hos NGM (Nordic Growth Market). Detta gors fran 2005-03-31.

Kallor

Sparandestock

Bankinlaning. Inlaning fran hushallen enligt Riksbankens redovisning (via SCBs databas). | bankinlaningen inrdknas ocksa
den del av IPS-sparandet som placerats pa inlaningskonto i bank.

Traditionell férsakring och fondforsakring. Uppgifter fran Forsakringsforbundets statistik, siffrorna bygger pa
forsakringsbolagens redovisade placeringar och kan darfor nagot avvika fran det redovisade forsakringskapitalet.

Fonder. Grundmaterial fran Svensk Fondstatistik (MoneyMate). Siffrorna ar justerade for den del av fonderna som avser
fondforsakringssparande och PPM-sparande. Fondfdrsakringssparandet har i sin helhet antagits vara placerat i
forsakringsbolagets egna fonder, med undantag for Skandia och Lansforsékringar, dar justeringar gjorts grundade pa
fordelningen av externa fonder enligt den for varje kvartal senast aktuella arsredovisningen.

Nysparande
Bankinlaning. Stock vid aktuella tillfallet for inlaning fran hushallen minus beraknad ranta som hamtats fran Riksbanken

Finansmarknadsstatistik. For IPS-inlaning pa konto har tillampats den rantesats som Swedbank (stérst pa IPS-marknaden)
erbjuder.

Forsakringssparande. Premieinkomst ./. forsakringsersattningar ./.aterbaring* ./.aterkop, siffrorna hamtade fran
Forsékringsforbundets kvartalssammanstéliningar.

*Den del av terbdringen som utbetalats under kvartalet

Fonder. Uppgifter frn Svensk Fondstatistik/Moneymate. Sammanstéllningen omfattar flertalet stora fondbolag.
Obligationer m m. Férandring i nominella vardet av obligationsstocken och stockférandringen i statliga sparformer
(riksgaldskonto och premieobligationer).

Premiepension. Forandring i av Pensionsmyndigheten (tidigare PPM) angivet nyanskaffningsvarde for fonderna under de
perioder da placeringar i premiepensionssystemet gjorts.

Strukturférandringa m m (senaste fem aren)

e Svenska Ldrarfonder forvarvades under tredje kvartalet 2011 av Folksam. Per den 30 juni redovisas de under den
hittillsvarande dgaren Skandia, per den 30 september under Folksam. Svenska Lararfonder hade 2011-06-30 tillgangar
pa 5 377 MSEK eller 0,3 av de fonder som rapporterades, 2011-09-30 var tillgdngarna 4 630 MSEK.
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e Fran fjarde kvartalet 2009 redovisar Moneymate inte langre Folksams fonder separat. Dessa ingar numer i Swedbank (se
nedan).

e Den 20 januari 2009 forvarvade Swedbank Banco Fonder. Bolaget agdes av ABN AMRO Bank, som i slutet av 2007
forvarvades av tre internationella banker, varvid det svenska bolaget tillféll det belgiska bankbolaget Fortis. Det var
Fortis som salde Banco Fonder till Swedbank. Eftersom transaktionen skedde under 2009 raknas Banco Fonder for
fjarde kvartalet 2008 fortfarande till gruppen ”6vriga”, for att fran forsta kvartalet 2009 redovisas som en del av
Swedbank.

e Den 1 januari 2008 tog Folksam Gver KP Pension, vilket forutom forsakringsbolaget KP Pension omfattade saval en
stiftelse som en forsakringsférening (férvaltad volym 36 miljarder kronor).

e Under fjarde kvartalet 2007 dvertog Swedbank Folksam Fonder.

e Perden 21 december 2007 Gvertog det norska bolaget Storebrand SPP Liv fran Handelsbanken. Overtagandet
motsvarade 3,6 procent av den totala sparstocken, 6,3 procent av den traditionella férsakringen, 7,2 procent av
fondforsakringen och 7,2 procent av placeringarna i PPM.
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