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Ingela Hemming, SEB:s foretagarekonom Onsdag den 19 mars 2008

SEB:s Snabbvaxarindex:

Mattlig avmattning bland snabbvaxarna, framtidstron
fortfarande stark

SEB:s foretagarekonom tar temperaturen pa Sveriges snabbast viaxande foretag.
Snabbvixarindex', som omfattar knappt 400 av Sveriges snabbast vixande sma- och
medelstora foretag, visar 6verlag en hogst mattlig avmattning bland foretagen. Tillvaxt
och expansion ar fortsatt i fokus. Foretag med 50-249 anstillda signalerar fortsatt stark
optimism — 93 procent av de svarande foretagen i gruppen anger att de planerar att
fortsitta vixa under kommande kvartal.

Resultaten av forsta kvartalsenkdten 2008 visar 6verlag pa en optimistisk syn pa den
ndrmaste framtiden. Det finns mattliga tecken pa nedgang, men det ar fran en fortsatt hog
niva av expansion och investeringar. 54 procent (en procentenhet lagre &n féregaende
kvartal) av de tillfrdgade beddmer att efterfragan pa foretagets produkter eller tjanster
kommer att utvecklas starkare det kommande kvartalet jamfort med det foregaende. 50
procent (49 procent foregdende kvartal) av snabbvixarna uppger att antalet anstéllda i
foretaget i Sverige vantas 6ka under det kommande kvartalet. Bara 3 procent anger att
antalet kommer att minska.

Snabbvéxarna investerar alltmer bade i Sverige och utomlands. 45 procent uppger att de
har okat sina investeringar i Sverige det senaste kvartalet (66 procent i gruppen 50-249
anstéllda), och 12 procent uppger att deras utlandsinvesteringar har 6kat det senaste
kvartalet. 81 procent av hela gruppen spar att de kommer "fortsitta vaxa framover’.

— Investeringsnivan och synen pa fortsatt tillvéxt tyder pa tillforsikt om framtiden och att
snabbvixarna gor bedomningen att den nedgang som vi ser i omvarlden antingen blir
kortvarig eller ganska mattlig, sager Ingela Hemming, SEB:s Foretagarekonom.

37 procent av fortagen tror att man kommer fa ut hdgre priser {or sina tjéanster det
kommande kvartalet, upp fran 34 procent. I den storsta gruppen (50-249 anstéllda) ar det 40
procent som tror pa hogre priser, upp fran 20 procent foregaende kvartal.

Detta kvartal har indexet utkats med frdgor om finansiering. Aven i denna del dr det till
helt 6vervdgande del positiva signaler. 67 procent av foretagen uppger att deras finansiella
stallning dr god. De allra flesta — 73 procent - kommer att finansiera den fortsatta planerade
tillvixten med &terinvestering av egna vinster.

! Fér mer information om SEB:s Snabbvéxarindex, se sista sidan i rapporten. S‘ E‘ B



Kreditkrisen har inte gjort ndgra storre avtryck, bara 5 procent uppger att det blivit svarare
att finansiera verksamheten det senaste kvartalet. Det 6verskott man genererat 2007
kommer att anvandas till aterbetalning av skulder (30 %), investeringar i Sverige (23 %),
utdelning till 4garna (20 %) eller finansiella investeringar i Sverige (19 %).

— Snabbvixarna har vuxit med sunda balansrédkningar vad vi kan se, och efter ndgra goda
ar star de starka infér kommande expansion, sdger Ingela Hemming.

Resultat av Snabbvaxarindex i korthet:

e Indextalet, som baseras pa fragor om efterfragan, verksamhetsutveckling och
sysselsittning, ar 49, och fortsitter alltsa nedat jamfort med tidigare kvartal. Pa
den aktuella skalan mellan —100 och 100 far detta d&nda betraktas som en indikation
pa en fortsatt stark, om dn utplanande, efterfrdgan bland snabbviaxarna.

e 54 procent (en procentenhet ligre dn féregdende kvartal) av de tillfrdgade bedémer
att efterfragan pa foretagets produkter eller tjainster kommer att utvecklas
starkare det kommande kvartalet jamfort med det foregdende. Den storsta
okningen jamfort med foregdende kvartal star de minsta smaforetagen med férre
dn 10 anstéllda for, 53 procent av dessa tror nu pa en starkare efterfragan
kommande kvartal.

e Snabbvixarna investerar alltmer bade i Sverige och utomlands. 45 procent
uppger att de har dkat sina investeringar i Sverige det senaste kvartalet, och 12
procent uppger att deras utlandsinvesteringar har 6kat det senaste kvartalet.

e 50 procent (49 procent foregaende kvartal) av snabbvaxarna uppger att antalet
anstillda i foretaget i Sverige védntas 6ka under det kommande kvartalet. Bara 3
procent anger att antalet kommer att minska.

e Géllande snabbvéxarnas allménna finansiella stillning bedémer 67 procent (65)
att den &r god, 30 procent (32) att den dr genomsnittlig samt endast 3 procent (3) att
den ar dalig. Lonsamheten bedéms ocksa vara god, 63 procent (63) av foretagen
uppger detta medan endast 5 procent (4) uppger att den dr délig.

e 53 manga som 81 procent av snabbviaxarna planerar att fortsdtta vixa framover.
Det viktigaste for foretagens framtida tillvaxt dr konjunkturutvecklingen och
mojligheten att anstdllda rdtt medarbetare.




Snabbvaxarna ar fortsatt optimistiska om framtiden

Sverige behover fler snabbvéxande foretag. Darfor bevakar SEB:s foretagarekonom hur de
sma- och medelstora foretag i Sverige som véxer allra snabbast utvecklas varje kvartal.
Genom en enkat far vi ocksd en bild av hur de ser pa olika fragor kopplade till deras
foretagande.”

Det sammanlagda indextalet dr ett nettotal dar andelen féretag med krympande
verksamhet dragits ifrdn de som har véaxt. For forsta kvartalet 2008 hamnar nettotalet pa
nivan 49 (balansvardet &r 0). Detta 4r nagot ldgre dn foregdende kvartal, och betydligt lagre
an for ett ar sedan dd indexet 1ag pa 64. Samtidigt far detta uppfattas som en indikation pa
en fortsatt, om dn utplanande, stark konjunktur pa den aktuella skalan mellan -100 och
+100.

Graf 1: Nettotal delfrdgor SEB:s Snabbvixarindex
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Omrade: Efterfragan det senaste och det kommande kvartalet

Nar det géller foretagens efterfrdgan det senaste kvartalet uppger en storre andel av de
medelstora foretagen, 62 procent, att efterfragan varit stark, jamfort med smaforetagen.
Totalt sett uppgav 57 procent av foretagen att efterfrdgan varit stark, vilket dr ndgot lagre
dn forra kvartalet da 63 procent uppgav detta. Kommande kvartal tror 54 procent av
foretagen att efterfrigan kommer att vara stark, jamfort med 55 procent forra kvartalet. Det
ar framfor allt de mindre foretagen som ar fortsatt optimistiska gillande efterfrdgan
kommande kvartal.

* Av de 1 000 foretag som vaxt snabbast hamnar 45 procent i kategorin mikroforetag, dvs
mellan 1 och 9 anstallda; 46 procent i kategorin sméforetag, dvs mellan 10 och 49 anstillda;
samt 9 procent i kategorin medelstora foretag med mellan 50 och 249 anstillda.
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Graf 2: Efterfrdgan det kommande kvartalet efter foretagsstorlek (foregdende kvartals
siffror inom parentes)
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Omrade: Verksamhetsutveckling

Bade gdllande foretagens utveckling det senaste kvartalet och det kommande kvartalet
stiger andelen som uppger en forbattrad utveckling bland de snabbviaxande fortagen totalt
sett. Géllande verksamhetens utveckling det kommande kvartalet 6kar andelen som spar
en béttre utveckling fran 55 till 59 procent.

Graf 3: Verksamhetens utveckling det kommande kvartalet efter foretagsstorlek
(foregdende kvartals siffror inom parentes)
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Omrade: Sysselsittning

Andelen foretag som Okat antalet medarbetare det senaste kvartalet sjunker nagot fran 48
procent till 45 procent. Det &r framfor allt de medelstora féretagen som uppger att de har
nyanstéllt personal, 66 procent. Bland smaféretag med fler an 10 anstédllda har andelen som
nyanstéllt legat konstant jamfort med foregdende kvartal, medan andelen mikroforetag
som nyanstallt ddremot har minskat.

Graf 4: Sysselsdttningsfordndring det senaste kvartalet efter foretagsstorlek (foregdende
kvartals siffror inom parentes)
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Géllande sysselsattningen det kommande kvartalet uppger 50 procent av snabbvéxarna att
de planerar att nyanstélla i Sverige det ndrmaste kvartalet, ndgot fler d4n forra kvartalets 49
procent. Aven har dr de medelstora foretagarna mest optimistiska, 64 procent av dessa
planerar att nyanstélla det nirmaste kvartalet. De medelstora foretagarna spar ocksa att
antalet medarbetare i foretaget utomlands det narmaste kvartalet kommer att 6ka, 27
procent tror detta, medan den totala andelen av foretagarna som tror pa nyanstillningar
utomlands hamnar pé 8 procent (9 procent forra kvartalet).

Omrade: Finansiell stéllning och I6nsamhet

Det ar fortfarande en mycket stor andel av foretagen som uppger att deras finansiella
stallning dr god, 67 procent totalt sett jamfort med 65 procent foregdende kvartal. Nar det
géller I1onsamheten ligger totalsiffran konstant pa 63 procent. Det 4r nu nagot fler &n
tidigare, 5 procent av snabbvéxarna, som uppger att lonsamheten &r dalig (4 procent forra
kvartalet). Variationerna dr sma oavsett foretagsstorlek.




Graf 5: Hur ser ditt foretags allminna finansiella stillning ut idag? (foregdende kvartals
siffror inom parentes)
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Graf 6: Hur ser lonsamheten ut for ditt foretag idag? (foregdende kvartals siffror inom

parentes)
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Omrade: Tillvaxthinder

Fortfarande uppger en stor majoritet av snabbvéaxarna att de planerar att vdxa framdver, 81
procent, vilket endast dr en procentenhet farre dn forra kvartalet. Den storsta minskningen
star de minsta foretagen for, dar siffran gar ner fran 83 till 75 procent som planerar att vixa.
Den storsta 6kningen star de lite stérre smaforetagen for, som gar fran 77 till 82 procent
som planerar att véxa.

Liksom tidigare dr den viktigaste faktorn for foretagets framtida tillvaxt
konjunkturutvecklingen, andelen som anser att detta dr den viktigaste faktorn i
sammanhanget dr 43 procent. Mojligheten att anstélla ratt medarbetare hamnar pa 34
procent totalt sett. Bland de medelstora foretagen dr det betydligt fler som anser att
mdojligheten att anstélla ratt medarbetare dr avgérande — 41 procent.
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Graf 7: Planerar foretaget att vixa framover? Efter foretagsstorlek (foregdende kvartals
siffror inom parentes)
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Omrade: Prisniva

Nar det géller snabbvéxarnas tro pa prisutvecklingen for foretagets produkter och/eller
tjanster det ndrmaste kvartalet uppger nu 37 procent att prisnivan kommer att 6ka, vilket ar
en 6kning med 3 procentenheter jamfort med kvartalet innan. 58 procent tror péd en
ofdrandrad niva medan endast 5 procent tror att prisnivan kommer att minska. Det &r
framfor allt bland de medelstora féretagen som andelen som uppger att de tror att
prisnivan kommer att 6ka som har stigit jamfort med forra kvartalet, nu uppger 40 procent
av de medelstora foretagen detta jamfort med 20 procent kvartalet innan.

Graf 8: Vad tror du om den generella prisnivdn for foretagets produkter/tjinster det
ndrmaste kvartalet?
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Omrade: Investeringar

En néagot storre andel av snabbvixarna anger nu att deras investeringar i Sverige har dkat
det senaste kvartalet - nu uppger totalt sett 45 procent av de svarande att investeringarna i
Sverige har okat. Bland de medelstora foretagen dr 6kningen stdrst — nu uppger 66 procent
att deras Sverigeinvesteringar har 6kat jamfort med 55 procent forra kvartalet.

Graf 9: Hur har foretagets investeringar i Sverige utvecklats det senaste halvdret? Efter
foretagsstorlek (foregdende kvartals siffror inom parentes)
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Gallande foretagens investeringar utomlands ligger siffran kvar pa samma niva som
foregdende kvartal — 12 procent totalt sett. Bland de storre smaféretagen har en storre andel
okat sina investeringar utomlands jamfort med forra kvartalet.

Graf 10: Hur har féretagets investeringar utomlands utvecklats det senaste halvdret? Efter
foretagsstorlek (foregdende kvartals siffror inom parentes)
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Kvartalets tema: Finansiering

Varje kvartal far indexforetagen specialfrdgor som berér ett temaomrade. Under Q1 varje ar
beror detta tema finansieringsfragor.

Nar det géller finansieringsformer uppger 73 procent av foretagen att de i forsta hand
finansierar expansioner och investeringar genom aterinvestering av vinster. Det dr nagot
férre an for ett ar sedan, d& 75 procent uppgav detta. P4 andra plats hamnar externa lan
frén banker pa 18 procent, tvd procentenheter fler &n for ett &r sedan. Aven tillskott av eget
dgarkapital har 6kat nagot, med en procentenhet till 4 procent jamfért med forsta kvartalet
2007. Likasa tillskott av extern dgarkapital har 6kat med en procentenhet till 2 procent.
Externa 1an fran offentliga kreditgivare har daremot minskat med en procentenhet jamfort
med aret innan till 1 procent.
Graf 11: Hur finansierar foretaget expansion ochleller investeringar i forsta hand?
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Kreditproblemen ar ndgot som dven snabbvéxarna har kdnt av, dock i liten omfattning. Det
dr nu endast 14 procent som uppger att det blivit ldttare att finansiera verksamheten det
senaste kvartalet, jimfort med 23 procent for ett ar sedan. Daremot dr det ingen 6kning
bland foretagen som uppger att det har blivit svarare att finansiera verksamheten totalt sett
— siffran ligger kvar pa 5 procent. Det dr framfor allt de medelstora foretagen som uppger
att det har blivit svarare att finansiera verksamheten — 9 procent jaimfoért med 3 procent for
ett ar sedan.




Graf 12: Har det blivit littare eller svdrare att finansiera verksamheten under det senaste
kvartalet?
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Behovet av extern finansiering hamnar ldgre an for ett ar sedan. Nu uppger 19 procent att
deras behov av extern finansiering kommer att 6ka det ndrmaste kvartalet, jamfort med 25
procent for ett ar sedan. Nagot fler uppger ocksa att behovet kommer att minska. Det &r
framfor allt hos smaféretag med fler &n tio anstéllda som behovet av extern finansiering
sjunkit jamfort med for ett ar sedan.

Graf 13: Kommer ditt foretags behov av extern finansiering att 6ka, vara oférdndrat eller
minska de nidrmaste 3 mdnaderna?
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Det ar nagot fler foretag idag dn for ett ar sedan som uppger att deras motparters
konkursrisk kommer att 6ka. 7 procent, jaimfort med 5 procent for ett ar sedan, tror att
motparternas konkursrisk kommer att 6ka det ndrmaste kvartalet, medan endast tre
procent tror att den kommer att minska — ner fran 8 procent for ett ar sedan. Bland
medelstora foretag dr det nu 9 procent som tror pa 6kad konkursrisk for deras motparter,
upp fran 6 procent; medan endast 2 procent tror pa minskad konkursrisk jamfort med 9
procent for ett ar sedan.
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Graf 14: Kommer ditt foretags motparters konkursrisk oka, vara oférindrad eller minska
de nirmaste 3 mdnaderna?
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Totalt sett svarar 61 procent av féretagen att de kommer att ha ett
likviditetsoverskott/kassadverskott det ndrmaste halvaret. Siffran dr hogst, 62 procent, hos
de minsta foretagen, men det syns inga stora skillnader. Gillande anvdandandet av
kassaoverskottet uppger 30 procent av foretagen att de i forsta hand kommer att anvdnda
det till att betala ner skulder, och 23 procent att de kommer att prioritera strategiska
investeringar i Sverige. 19 procent svarar att de prioriterar finansiella investeringar i
Sverige.

Graf 15: Anvindningen av ett eventuellt likviditetsoverskott/kassadverskott
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Om SEB:s Snabbvaxarindex

Syftet med SEB:s Snabbvéxarindex &r att kvartalsvis mata konjunkturldget for de allra
snabbast viaxande sma- och medelstora foretagen. Detta gors genom att bland annat stélla
fragor kring efterfrdgan, verksamhetsutveckling och sysselsittning. Snabbviaxarindex for
Q1 2008, som dr webbaserat och konfidentiellt, genomfordes under perioden 28 februari — 6
mars 2008. Indexet omfattar ca 400 av de mest snabbvéaxande 1000 smé- och medelstora
foretagen i Sverige. Det bygger pa frdgor om synen pa efterfrdgan och foretagets
verksamhet det senaste och det kommande kvartalet, samt sysselsdttningen det senaste
kvartalet. Indexet har 0 som balansldge, och kan hogst vara + 100 (extrem hogkonjunktur,
alla véxer) och ldgst —100 (djup depression, alla krymper). Sjdlva indextalet utgérs av ett
sammanvégt nettotal, dar andelen negativa dras ifrdn andelen positiva. Dessutom har
snabbvéxarna svarat pa en rad ¢vriga fragor géllande bland annat finansiell stallning,
lénsamhet, tillvaxthinder, prisnivdn samt investeringar. De 1 000 mest snabbvidxande sma-
och medelstora foretagen som valts ut dr aktiebolag med mellan 1 och 249 anstéllda, som
de senaste 3 dren 6kat omsattningen med minst 15 % per ar och haft ett positivt
rorelseresultat sett over hela perioden.

SEB:s FORETAGAREKONOM

Ingela Hemming

070-763 82 97
ingela.hemming@seb.se
www.seb.se/foretagarekonomen

SEB:s foretagarekonom Ingela Hemming har till uppgift att vara spréakror i frdgor som ror smé- och medelstora féretag. | rollen ingér att
bevaka omvarlden utifrén smé- och medelstora foretags perspektiv for att kunna rapportera om viktiga handelser som beror foretagets
vardag. Utover det ska SEB:s foretagarekonom med kompetens och r&d underlatta for foretag att forbattra sin ekonomi och stérka sin

konkurrenskraft.
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