Delarsrapport januari-juni

PRESSMEDDELANDE

STOCKHOLM DEN 27 JULI 2004

Betydligt battre resultat an féregaende ar

+ Det operativa rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till 4 663 Mkr, en 6kning med 24 procent
jamfort med samma period i fjol.

+ Det operativa rorelseresultatet for andra kvartalet, 2 200 Mkr, var 12 procent hogre an motsvarande
period 2003 men lagre an for forsta kvartalet 2004.

+ Nettoresultatet (vinst efter skatt) for forsta halvaret steg med 24 procent till 3 287 Mkr.

+ Intakterna steg med 8 procent.

+ De underliggande kostnaderna var stabila, men utfallet pdverkades av engangskostnader och hojda
prestationsrelaterade ersattningar till foljd av det forbattrade resultatet.

+ Kreditforlusterna var fortsatt stabila pa en lag niva.

+ Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 13,2 procent (11,6) och till 19,5 procent (18,3) exklusive
goodwill. Vinsten per aktie 6kade med 26 procent till 4:78 kronor (3:80).

+ Resultatet av SEB Trygg Livs I0pande verksamhet uppgick till 833 Mkr (480) inklusive férandring i
overvarde (ej konsoliderat i SEB-koncernens rakenskaper).

Koncernchefen kommenterar:

Var satsningar for att bli en ledande nordeuropeisk bank
fortsatter enligt plan. Resultatet for forsta halvaret 2004 steg
med 24 procent till f6ljd av en fortsatt satsning pa vért 3 C-
program (customer satisfaction, cross-servicing and cost
efficiency). Kundngjdhet fortsétter att vara hogt prioriterad.
Aktiviteter for att 6ka korsforsaljningen i Sverige har lett till
okade volymer inom bolédn, fondférsakring och fonder. Vi har
ocksa fatt ménga nya kunder, sarskilt bland sma och
medelstora foretag.

De underliggande kostnaderna har varit stabila.
Vinstdkningen har dock lett till att de prestationsrelaterade
ersdttningarna okat.

Vara baltiska banker fortsatte att vixa starkt bade
avseende nya kunder och volymer. Division SEB Baltic &
Poland presenterade sitt hittills basta resultat under andra
kvartalet. Aven SEB Trygg Liv fortsatte sin positiva
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utveckling och redovisade sitt hittills basta kvartalsresultat.
Corporate & Institutions levererade aterigen ett resultat pa
6ver 1 miljard kronor - trots nyinvesteringar for att framja
ytterligare tillvéxt. Resultatforbattringsprogrammet i
Tyskland borjar ge resultat, vilket dr nddvandigt i den fortsatt
svaga tyska ekonomin.

I'juni tog vi tva strategiska steg for att stirka var
nordeuropeiska position. Vi tecknade avtal om att férvarva
Codan Life, en av de ledande livfoérsakringsbolagen i
Danmark, och Eurocard Danmark. Nar dessa tva enheter
samordnats med SEB-koncernen fore arets slut kommer
600 000 kunder att betjanas av 800 anstdllda i Danmark.

Vi har en unik nordeuropeisk plattform, som vi bygger
vidare pa steg for steg, sdval organiskt som genom
kompletterande férvarv. Var ambition &r att vara mer
internationell &n de lokala bankerna och mer lokal &n de
internationella.



Koncernen

Andra kvartalet isolerat

Stabilt resultat

Rorelseresultatet for andra kvartalet 2004 var det nést basta
kvartalsresultatet pa 6ver tre ar och 6kade med 12 procent till
2 200 Mkr (1 973). Jamfort med foregédende kvartal sjonk
resultatet med 11 procent till f6ljd av forsdamrade
kapitalmarknader.

Nettoresultatet (vinst efter skatt) forbattrades med
9 procent till 1 519 Mkr (1 383).

Intdkterna uppgick till 7 017 Mkr, vilket var 5 procent
hégre an under motsvarande period i fjol, men 4 procent
lagre an for foregdende kvartal. Det berodde framst pa att
nettoresultatet av finansiella transaktioner under det forsta
kvartalet 2004 var hogt, sarskilt inom treasury-verksamheten,
som kunde dra nytta av den hoga volatiliteten och de
sjunkande réntorna.

Samtidigt fick de ldgre kortrdantorna under andra kvartalet
fullt negativt genomslag pé rantenettot i den svenska
retailverksamheten, medan den ldga kundaktiviteten pa
borsen hade en negativ inverkan pa provisionsnettot.

Kostnaderna péaverkades av engdngsposter pa 107 Mkr
och hogre prestationsrelaterade ersittningar. Exklusive
engangsposter var kostnaderna oférdndrade mellan forsta
och andra kvartalet och 3 procent hégre &n under
motsvarande kvartal i fjol.

Kreditférlusterna netto uppgick till 135 Mkr (189).

Forsta halvaret

Forbattrat resultat

Rorelseresultatet for forsta halvaret 6kade med 24 procent till
4 663 Mkr (3 765). Nya redovisningsprinciper avseende
ersdttningar till anstallda paverkade resultatet negativt med
108 Mkr. Nettoresultatet uppgick till 3 287 Mkr (2 643).

Okade intikter

Intikterna steg med 8 procent till 14 320 Mkr (13 260).
Forbéttringen var ett resultat av hogre provisionsnetto och
okat nettoresultat av finansiella transaktioner.

Rintenettot var stabilt , 6 794 Mkr (6 764). Resultatet
paverkades positivt av fortsatt okade volymer, framforallt
inom bolan och inlaning. Det generellt sett laga rantelaget
hade en negativ effekt pa resultatet. Den 1 april sankte
riksbanken reporantan med ytterligare 50 punkter till 2,0
procent. Dessutom medférde nya redovisningsregler for
ersattningar till anstillda en negativ effekt pa 70 Mkr.

Provisionsnettot steg med 16 procent till 5 723 Mkr (4 924).
Forbéattringen berodde pa 6kade aktiemarknadsrelaterade
intdkter, &ven om utvecklingen pad marknaden var negativ
mot slutet av perioden. Courtageintiakterna ckade med
32 procent och forvaltningsarvodena med 31 procent jamfort
med de tva forsta kvartalen 2003. SEB:s investmentbank,
Enskilda Securities, deltog i fem borsintroduktioner.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner 6kade till
1260 Mkr (1 032) till f6]jd av sjunkande rantor och hogre
volatilitet.
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Ovriga intiikter uppgick till 543 Mkr (540), inklusive en
realisationsvinst pa 175 Mkr fran forsaljningen av SEB:s andel
i Amagerbanken, Danmark.

Stabila underliggande kostnader

Totala kostnader, 9 447 Mkr (9 033), paverkades negativt av
omstruktureringskostnader i Tyskland pa 124 Mkr och en
engangsnedskrivning av goodwill pd 58 Mkr.

Personalkostnaderna 6kade med 3 procent till 5 478 Mkr
(5 297). Okningen beror pa en kombination av hogre
pensionskostnader som en foljd av férandrade
redovisningsprinciper och hogre resultatrelaterade
ersittningar.

I'juni 2004 var medeltalet befattningar 17 670, vilket var
en minskning med 660 jamfoért med juni 2003 och med cirka
2320 an i juni 2001, d& SEB:s besparingsprogram borjade.

Ovriga kostnader steg ndgot, till 3 113 Mkr (3 008) till foljd
av bland annat nya systeminvesteringar. De totala IT-
kostnaderna (definierade som kalkylerade kostnader for all
IT-verksamhet inklusive egen personal) uppgick till 1 709
Mkr (1 728).

Resultatforbattringsprogram i Tyskland

Det resultatforbattringsprogram som lanserades i division
German Retail & Mortgage Banking i december 2003 fortsatte.
Hittills har 250 av 400 6vertaliga heltidstjanster férsvunnit
frén divisionen. Programmet medférde omstrukturerings-
kostnader pa 124 Mkr under det forsta halvaret. De totala
omstruktureringskostnaderna fér 2004 berdaknas uppga till
cirka 200 Mkr, vilket &r 100 Mkr lagre &n vad som tidigare
angivits.

Stabila kreditforluster

Koncernens kreditforluster netto, inklusive vardeférandring pa
overtagna tillgdngar, uppgick till 347 Mkr, vilket var ldgre dn
under motsvarande period i fjol (403). Kreditférlustnivan var
0,10 procent (0,12). Kvaliteten i kreditportfoljen var fortsatt
stabil.

Forbattrat resultat i forsdkringsrorelsen
SEB Trygg Livs rorelseresultat 6kade till 159 Mkr (23).
Resultatet har inkluderats i koncernens resultat.

Resultatet av SEB Trygg Livs lopande verksamhet
(inklusive forandringar i 6vervarden, men exklusive
finansiella effekter av kortsiktiga marknadsfluktuationer)
okade till 833 Mkr (480).

Resultat inklusive forandring i 6vervarden konsolideras
inte i SEB-koncernens resultat. En fullstindig bild av SEB
Trygg Livs verksamhet, inklusive férdandring i 6vervérden,
redovisas i “Tillaggsinformation”, pa www.sebgroup.com.

Resultatet for SEB:s totala forsakringsrorelse - sakforsak-
ring (enbart sa kallad run-off) och livforsakring inklusive
goodwillavskrivningar pa 74 Mkr (74) - uppgick till 128 Mkr
(-34).



Okning av forvaltat kapital

Den 30 juni 2004 forvaltade SEB-koncernen totalt 858 mil-
jarder kronor, en 6kning med 4 procent jamfort med
utgangen av 2003 och 10 procent hogre an ett ar tidigare.
Nettoinflodet under de forsta sex manaderna var 23 miljarder
kronor (26) och vardeférandringen 13 miljarder (12). Den
overvagande delen av nettoinflodet kom fran Sverige och
ovriga Norden.

Véxande balansrakning

Under forsta halvaret 2004 6kade balansrakningen med

125 miljarder eller 10 procent till 1 404 miljarder kronor.
Okningen ar ett resultat av hog kundaktivitet inom
vardepappersutldning och pa repomarknaden samt kade
tradingvolymer. Utlaning till allménheten samt inldning och
upplaning fran allménheten fortsatte att dka i linje med
tidigare kvartal.

Med anledning av nya redovisningsprinciper fér
pensionsataganden har koncernens tillgdngar och
forpliktelser for pensionsédtaganden konsoliderats i
balansrdkningen. Den 30 juni hade bokfort eget kapital till
foljd av konsolideringen 6kat med 1,5 miljarder kronor, som
inkluderats i priméarkapitalet.

Kreditportfoljen

Kreditportfoljen fortsatte att 6ka under forsta halvaret. Den
totala kreditexponeringen, inklusive ansvarsférbindelser och
derivatkontrakt, uppgick till 1 092 miljarder kronor (1 040),
varav lan och leasing, exklusive repor, uppgick till

800 miljarder kronor (776). Offentlig sektor och
fastighetsforvaltning visade den starkaste volymtillvaxten
och 6kade sina relativa andelar av portfoljen. Bolan till
svenska hushall samt utldningen i de baltiska bankerna
fortsatte ocksa att 6ka. Fluktuerande volymer till banksektorn
bidrog ocksa till 6kningen.

Kreditportfoljens geografiska fordelning var fortsatt
stabil, med kreditvolymer koncentrerade till SEB:s
hemmamarknader: Norden, 45 procent (45), Tyskland
34 procent (34) och Baltikum 5 procent (4).

Osiikra lanefordringar brutto uppgick den 30 juni till 9 323
Mkr (10 877 vid utgangen av 2003). Av dessa var 8 226 Mkr
(8 632) nédlidande lanefordringar och 1 097 Mkr (2 245)
lanefordringar dér rantor och amorteringar betalas.
Reserveringsgraden for osdkra fordringar var 75 procent (66).
Okningen var en f6ljd av en ldgre niva pa osdkra fordringar.

Volymen 6vertagna panter uppgick till 88 Mkr (117).

Marknadsrisk

Gruppens risktagande i tradingverksamheten méts ien sa
kallad Value at Risk-modell, VaR. Under de sex forsta
manaderna 2004 uppgick VaR i genomsnitt till 79 Mkr. Det
betyder att koncernen med 99 procents sannolikhet inte
forvantas forlora mer d@n detta belopp under en period om tio
handelsdagar. Den genomsnittliga VaR har minskat nagot
jamfort med helaret 2003, framst till foljd av lagre
marknadsvolatilitet pa rantesidan. Vid en jamforelse mellan
forsta och andra kvartalet var VaR stabilt.
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Kapitalbas och kapitaltackning

Inklusive resultatet for forsta halvaret 2004 uppgick
kapitalbasen for den finansiella féretagsgruppen den 30 juni
2004 till 57,4 miljarder kronor (54,7 vid utgangen av 2003).
Primérkapitalet utgjorde 45,6 miljarder (42,6), varav 5,6
miljarder (1,8) ar sa kallat priméarkapitaltillskott.

De riskvigda tillgdngarna 6kade till 559 miljarder (535),
framst till f6ljd av generellt sett 6kade affarsvolymer. Forsalj-
ningen av merparten av SEB:s innehav i Amagerbanken
innebar ocksa att riskvdgda tillgdngar pa 12,6 miljarder
kronor inte langre dr konsoliderade i SEB. Den 30 juni 2004
uppgick primirkapitalrelationen till 8,2 procent (8,0) och den
totala kapitaltickningsgraden till 10,3 procent (10,2).

Enligt myndighetsanvisningar skall uppskjutna
skattefordringar samt alla immateriella tillgangar (ej som
tidigare enbart goodwill) exkluderas fran kapitalbasen fran
och med 2004. De angivna procentsatserna har alltsa
berdknats exklusive koncernens 1,7 miljarder kronor i saidana
tillgdngar. P4 jamfoérbar basis har kapitaltackningsgraden
forbattrats med 0,5 procentenheter sedan arsskiftet.

Effekter av nya redovisningsregler

Effekterna av IAS 19 (RR 29) Erséttningar till anstillda finns
med i rdkenskaperna fran 2004. Denna foérdandring har haft en
negativ inverkan pé rorelseresultatet med 108 Mkr jamfort
med forsta halvaret 2003.

Dessutom ér flera nya redovisningsprinciper foreslagna.
SEB-koncernen foljer noggrant utvecklingen av dessa och ar
forberedd infor forandringen i avvaktan pd EU:s
godkdnnande. Introduktionen av de nya gemensamma
regelverket for europeiska, borsnoterade koncerner 2005,
IERS, paverkar framst SEB koncernen inom f6ljande
omraden: Redovisningen av finansiella instrument (IAS 39),
Foretagsforvarv och samgaenden (IFRS 3), Aktierelaterade
ersattningar (IFRS 2) och Forsakringskontrakt (IFRS 4).

IAS 39 kan skapa volatilitet i resultat- och balansrakning
huvudsakligen beroende pa marknadsvardering av alla
derivat samt behandlingen av sékringsredovisning. En
indikation av beloppen finns i not 49 i arsredovisningen 2003.
IFRS 3 foreskriver att goodwillavskrivningar skall erséttas av
arliga nedskrivningstest. Goodwillavskrivningarna 2003 var
cirka 800 Mkr. Med de nya redovisningsprinciperna (for
2005) skulle SEB:s vinst efter skatt 2003 ha varit 800 Mkr
hoégre. De nya reglerna kan dven medféra férdndringar i vilka
enheter som skall konsolideras.

Redovisningen av SEB:s personaloptionsprogram styrs av
IFRS 2 aktierelaterade ersittningar. Reglerna géller endast
program utgivna efter 7 november 2002. Nar programmet
Kklassificeras som egetkapitalinstrument skall den kalkylerade
kostnaden periodiseras &ver intjanandeperioden. Kostnader
for SEB.s personaloptionsprogram &r berdknad till 17 kronor
per option. De tva berérda programmen kommer da att ha en
arlig kostnad pa tillsammans cirka 70 Mkr. Redovisning av
forsakringskontrakt kommer i forsta fasen att paverka
Kklassificeringen av enskilda kontrakt samt presentationen av
forsakringsverksamheten men inte resultatet.



Exklusive goodwillavskrivningar och inklusive den
berdknade kostnaden for optionsprogrammen skulle arets
resultat (efter skatt) januari-juni 2004 6kas med cirka 380 Mkr
till 3 670 Mkr. Det skulle medféra en réntabilitet pa eget
kapital pa 14,7 procent, vinst per aktie 5:34 kr och K/I-tal
0,64. Inga andra fordandringar pa grund av de nya
redovisningsprinciperna har tagits med i berdkningarna.

Aterkdp av egna aktier

I enlighet med ett beslut pa bolagsstimman den 1 april har
SEB kopt 6,2 million A-aktier pa Stockholmsborsen for att
skydda personaloptionsprogrammet for 2004. Inklusive
liknande férvérv under tidigare ar har Banken nu

19,4 miljoner SEB A-aktier som skydd for
optionsprogrammen.

Bolagsstimman bemyndigade ocksa styrelsen att besluta
om forvarv av egna aktier for en effektiv hantering av
koncernens kapital. Sdledes har styrelsen beslutat att kopa
maximalt 20 miljoner aktier genom Stockholmsbérsen for ett
totalt varde av max 2,3 miljarder kronor. Den 30 juni 2004
hade SEK kopt 6,9 miljoner aktier, varav ndrmare 4,8 miljoner
A-aktier och drygt 2,1 miljoner C-aktier. Férvérven gjordes pa
Stockholmsborsen under andra kvartalet 2004.

Vérdet av alla aterkopta aktier (2,9 miljarder kronor i
marknadsvarde den 30 juni) har dragits av fran kapitalet.

Strategiska forvarv i Danmark
I juni gjorde SEB tva forvarv for att starka sin plattform i
Danmark och stirka sin stédllning i norra Europa.
SEB Trygg Liv tecknade avtal om att férvarva 100 procent av
aktierna i Codan Life for 2,7 miljarder danska kronor fran
Codan A/S, motsvarande 1,06 ganger bokfort varde per den
31 december 2003. Codan Life &r en av de ledande
livférsakringsbolagen i Danmark med en marknadsandel pa
9 procent och 59 miljarder danska kronor under férvaltning.

Forvarvet vantas fa en positiv effekt pa SEB:s vinst per
aktie frén och med 2005.

SEB Kort tecknade avtal om att forvarva Eurocards
kortutgivningsverksamhet av PBS International A/S for
400 miljoner danska kronor. SEB Kort koper ddarmed ratten
till varumaérket Eurocard i Danmark och 6vertar ansvaret for
166 000 danska Eurocard-kort.

SEB Kort planeras ta 6ver det operativa ansvaret for
Eurocard i Danmark i augusti 2004. Forvarvet forvantas f& en
positiv effekt p& SEB:s vinst per aktie fran och med 2005.
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Efter forvarvet driver SEB Eurocard i Sverige, Norge och
Danmark liksom Diners i alla de fyra stora landerna i
Norden.

Forvarven av Codan Life och Eurocard Danmark skulle
ha en begransad effekt pa SEB’s priméarkapitalrelation — cirka
10 punkter.

Stockholm den 27 juli 2004

Lars H Thunell
Verkstillande direktor och koncernchef

Denna rapport har oversiktligt granskats av Bankens
revisorer.

Nérmare information avseende kompensation till
Verkstallande Direktoren lamnas pa sidan 5 i denna rapport.
Enligt nya regler skall férandringar i VD:s ersattning
rapporteras genom pressmeddelanden eller delérsrapporter,
inte enbart i rsredovisningen som tidigare.

Mer detaljerad information finns tillginglig pa
www.sebgroup.com. Tilliggsinformationen omfattar:

Appendix 1 SEB Trygg Liv
Appendix 2 Kreditexponering
Appendix 3 Kapitalbas
Appendix 4 Marknadsrisk

Operativ resultatrakning kvartalsvis, sex kvartal (engelska)
- SEB-koncernen

- Divisioner och affairsomraden

- Uppdelning av intdkter

Ekonomisk information under 2004:

13 februari Bokslutskommuniké 2003
1 april Bolagsstamma
6 maj Delérsrapport januari-mars
27 juli Delarsrapport januari-juni
20 oktober Delarsrapport januari-september

Ytterligare upplysningar lamnas av:

Lars Lundquist, CFO,

tel. +46 8 763 95 68, 070-525 41 30

Per Anders Fasth, chef for Koncerninformation och Investor
Relations, tel. 08-763 95 66, mobil 070-573 45 50

Annika Halldin, ansvarig for ekonomisk information,

tel. 08-763 85 60, mobil 070-379 00 60



SEB koncernen

Operativ resultatrakning

Apr-juni Jan-mar Férindring, Jan-juni Forandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Réntenetto 3352 3442 -3 6 794 6 764 0 13782
Provisionsnetto 2871 2852 1 5723 4924 16 10218
Nettoresultat av finansiella transaktioner 430 830 -48 1260 1032 22 2 084
Ovriga intakter 364 179 103 543 540 1 987
Summa intakter 7 017 7 303 -4 14 320 13 260 8 27 071
Personalkostnader 2737 2 741 0 5478 -5 297 3 -10 499
Ovriga kostnader -1573 -1 540 2 3113 -3008 3 6191
Goodwillavskrivningar -210 -151 39 -361 -310 16 -616
Av- och nedskrivningar -183 -188 -3 -371 -418 -11 -829
Omstruktureringskostnader -49 -75 -35 -124
Summa kostnader -4 752 -4 695 1 -9 447 -9 033 5 -18 135
Kreditforluster mm * -135 -212 -36 - 347 -403 -14 -1 006
Nedskrivningar av finansiella
anlaggningstillgangar 1 1 -20 -105 -64
Andelar i intresseforetags resultat 9 -1 8 -5 19
Forsakringsrorelsens resultat ** 60 68 -12 128 -34 78
Operativt rorelseresultat 2 200 2463 -11 4 663 3765 24 7 963
Skatt -675 -690 2 -1 365 -1116 22 2 247
Minoritetens andel -6 -5 20 -11 -6 83 -12
Arets resultat 1519 1768 -14 3 287 2643 24 5704
Inklusive vardeforandring pa overtagen egendom

** Resultatet fran SEB Trygg Liv, sakforsakring och hanforliga goodwillavskivningar

varav SEB Trygg Liv 81 78 4 159 23 149

Forandringar i dvervarden, netto 335 339 -1 674 457 47 1739

Resultat fran Iopande verksamhet 416 417 0 833 480 74 1 888

Ersattning till verkstéllande direktoren

Erséttningen till VD har varit i princip oférandrad sedan 2000 och fortsdtter att vara sa dven efter styrelsens beslut den 14 juni
2004. Efter styrelsens beslut blir ersattningen f6ljande. De olika komponenterna i VD:s ersétining bestar liksom tidigare av fast
16n, rorlig 16n samt en langsiktig, aktierelaterad del i form av personaloptioner enligt beslut vid bolagsstimman 2004. En
overenskommelse har tidigare traffats om en sankning av procentandelen f6r personaloptioner fran 75 procent av fast 16n till
hogst 50 procent, vilket &r i linje med 6vriga medlemmar i verkstallande ledning. Som kompensation for sinkningen hdjs den

fasta 16nen fran 5,3 till 6,0 Mkr.

2003, Mkr 2004, Mkr
Fast lon 53 6,0
Maximal rorlig 16n *) (max. 50 procent av fast 16n) 2,6 3,0
Personaloptioner, berdknat varde vid tilldelningstillfallet 3,9 3,0%%)
Maximal summa ersittning 11,8 12,0

*) 100 procent av maximal rorlig 16n har aldrig utbetalats. For 2003 utgick en rorlig 16n om 2,3 Mkr, dvs 88 procent av maximalt

utfall.

**) Maximal tilldelning om rorelseresultatet 6kar med minst 12 procent jamfort med 2003.
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Nyckeltal

Apr-juni Jan-mar Jan-juni Helar

2004 2004 2004 2003 2003

Rantabilitet pa eget kapital, %* 12,4 14,0 13,2 11,6 12,3
Rantabilitet pa eget kapital exkl goodwill, % 18,8 20,1 19,5 18,3 19,0
Rantabilitet pa totala tillgangar, % 0,42 0,51 0,48 0,42 0,45
Rantabilitet pa riskvagda tillgangar, % 1,09 1,29 1,19 1,03 1,10
Vinst per aktie (vagt antal), kr** 2,22 2,56 4,78 3,80 8,22
Vinst per aktie (faktiskt antal) *, kr 2,16 2,51 4,67 3,75 8,10
K/Ial 0,68 0,64 0,66 0,68 0,67
K/Ital exkl goodwill 0,65 0,62 0,63 0,66 0,65
Kreditforlustniva, % 0,08 0,12 0,10 0,12 0,15
Reserveringsgrad for osakra fordringar, % 74,9 72,3 74,9 67,2 66,3
Andel osakra fordringar, % 0,33 0,37 0,33 0,52 0,52
Kapitaltackningsgrad, % 10,28 10,76 10,28 10,29 10,23
Primarkapitalrelation, % 8,16 8,50 8,16 7,83 7,97
Primarkapitalrelation exkl goodwill, % 7,17 7,49 7,17 6,68 6,90
Riskvagda tillgangar, miljarder kronor 559 558 559 518 535
Antal befattningar (medeltal) 17 694 17676 17670 18 330 18 067
Antal e-banking kunder, tusental 1780 1709 1780 1460 1614
Forvaltat kapital, miljarder kronor 858 875 858 780 822

*

Rantabiliteten pa eget kapital exkl goodwillavskrivningar och inkl beraknade kostnader avseende personaloptionsprogrammet i enlighet med
forvantade nya redovisningsprinciper fr o m 2005 beréknas till 14,7 procent for forsta halvaret 2004.

** Utfardat antal aktier 704 557 680 varav SEB har aterkopt 7,0 miljoner A-aktier i maj 2002, 6,2 miljoner A-aktier i maj 2003 och 6,2 miljoner A-
aktier i april 2004 for personaloptionsprogrammet. Under andra kvartalet 2004 har SEB aterkopt ytterligare 6,9 miljoner aktier for att forbattra
bankens kapitalstruktur enligt beslut pa bolagsstamman 2004. Vinst per aktie efter utspadning, beraknad efter Redovisningsradets
rekommendation, avviker marginellt.
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Operativ resultatrakning, kvartalsvis utveckling

Mkr 2004:2 2004:1 2003:4 2003:3 2003:2
Réntenetto 3352 3442 3498 3520 3387
Provisionsnetto 2871 2 852 2718 2576 2484
Nettoresultat av finansiella transaktioner 430 830 640 412 542
Ovriga intakter 364 179 257 190 268
Summa intékter 7 017 7 303 7113 6 698 6 681
Personalkostnader 2737 2741 2623 2579 2632
Ovriga kostnader -1 573 -1 540 -1 661 -1 522 -1 489
Goodwillavskrivningar -210 -151 -153 -153 -160
Av- och nedskrivningar -183 -188 -210 -201 -201
Omstruktureringskostnader -49 -75
Summa kostnader -4 752 -4 695 -4 647 -4 455 -4 482
Kreditforluster mm * -135 -212 -330 -273 -189
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgédngar 1 -43 -1 -16
Andelar i intresseforetags resultat 9 -1 32 -8 -5
Forsakringsrorelsens resultat ** 60 68 69 43 -16
Operativt rorelseresultat 2 200 2463 2194 2 004 1973
*Inklusive vardeforandring pa dvertagen egendom
** Resultatet fran SEB Trygg Liv, sakforsakring och hanforliga goodwillavskivningar

varav SEB Trygg Liv 81 78 64 62 15

Forandringar i dvervarden, netto 335 339 464 818 213

Resultat fran Iopande verksamhet 416 417 528 880 228
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Operativ resultatrakning per division

German SEB
Nordic Retail Retail & Asset Ovrigt inkl

Corporate & & Private Mortgage SEB Baltic Manage- SEB Trygg elimine- SEB-
Jan-juni 2004, Mkr Institutions Banking Banking & Poland ment Liv ringar koncernen
Réntenetto 2312 2142 1590 762 36 -48 6 794
Provisionsnetto 2020 1 869 649 361 756 68 5723
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 1091 88 20 91 4 -34 1260
Ovriga intakter 98 57 62 30 8 288 543
Summa intikter 5521 4156 2321 1244 804 274 14 320
Personalkostnader -1 781 -1 384 -1 027 -354 -247 -685 5478
Ovriga kostnader -1 146 -1 220 -669 -235 -176 333 3113
Goodwillavskrivningar -26 -24 -25 -1 -285 -361
Av- och nedskrivningar -42 -19 -99 -99 -10 -102 -371
Omstruktureringskostnader -124 -124
Summa kostnader -2 995 -2 647 -1919 -713 -434 -739 -9 447
Kreditforluster mm * -45 -85 -186 -31 - 347
Nedskrivningar av finansiella
anlaggningstillgangar 1 1
Andelar i intresseforetags resultat 23 -15 8
Forsakringsrorelsens resultat ** 13 159 -44 128
Operativt rorelseresultat 2481 1424 216 536 370 159** -523 4663

*

Inklusive vardeférandring pa dvertagen egendom
** Resultat av |dpande verksamhet i SEB Trygg Liv uppgar till 833 Mkr (480), av vilket forandringar i évervarden 674 Mkr (457).
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Corporate & Institutions

Divisionen ansvarar for SEB:s kontakter med stora foretag, finansiella institutioner och medelstora foretag. Divisionen bestdr av tvid
huvudomrdden; Merchant Banking (cash management, riinte- och valutahandel, utlining, strukturerad finansiering, capital markets,
import- och exportfinansiering, depdverksamhet etc) och Enskilda Securities (aktiehandel, corporate finance etc). Corporate & Institutions

har verksamhet i 13 linder.

Resultatrakning

Apr-juni Jan-mar Foréndr, Jan - juni Férandr, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003  procent 2003
Rantenetto 1127 1185 -5 2312 2 304 0 4603
Provisionsnetto 1027 993 3 2020 1821 11 3659
Nettoresultat av finansiella transaktioner 406 685 4] 1091 882 24 1 809
Ovriga intakter 46 52 -12 98 153 -36 207
Summa intékter 2 606 2915 -11 5521 5160 7 10 278
Personalkostnader -878 903 -3 -1 781 -1 623 10 -3299
Ovriga kostnader 603 543 11 -1 146 -1113 3 2171
Goodwillavskrivningar -13 -13 -26 -29 -10 56
Av- och nedskrivningar 22 -20 10 -42 58 -28 -111
Summa kostnader -1 516 -1479 3 -2 995 -2 823 6 -5 637
Kreditforluster m m 6 -39 -85 -45 64 -30 -186
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar -14 -100 -14
Koncerninternt minoritetsintresse -12 -100 26
Operativt rorelseresultat 1084 1397 -22 2481 2247 10 4415
K/\tal 0,58 0,51 0,54 0,55 0,55
Allokerat kapital, miljarder kronor 15,6 15,1 15,3 14,5 14,5
Rantabilitet, % 20,0 26,7 23,3 22,3 21,9
Antal befattningar, medeltal 3181 3139 3160 3196 3171

Ekonomiska indikatorer pressar upp rantorna

Flera ekonomiska indikatorer visade att varldsekonomin
fortsatte att aterhdmta sig under det andra kvartalet. En
stark ekonomisk aktivitet i Asien ledde till hogre
ravarupriser och bidrog till 6kad oro for att oljepriset skall
komma att padverka den framtida tillvixten negativt.
Tecken pa stigande inflation spddde pa férvantningarna
om att styrrantorna skulle borja stiga tidigare &n forvantat.
I'slutet av juni hojde ocksé den amerikanska centralbanken
rantan med en kvarts procentenhet.

Denna mer osdkra omvarldsbild ledde till stora rorelser
pa vérldens finansiella marknader. De ldnga rdntorna steg
betydligt, men stabiliserades pa négot lagre nivaer mot
slutet av andra kvartalet. Nivderna pa aktiemarknaden var
under perioden i stort sett oférdndrade. Positiva
vinstrapporter 6verskuggades av férvantningar om
framtida ranteuppgangar. Den amerikanska dollarn
borjade forsvagas igen efter en stark inledning av
kvartalet, men detta skapade inte ndgon storre oro pa de
finansiella marknaderna.

Stabilt kvartal for Corporate & Institutions

Corporate & Institutions redovisade ett stabilt
rorelseresultat for andra kvartalet efter ett exceptionellt
forsta kvartal.
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Merchant Banking fortsatte att leverera ett stabilt
rorelseresultat pa eller 6ver 1 miljard kronor for fjortonde
kvartalet i rad, 4ven om forsta kvartalets trend med
fallande rantor och hogre omsattning vandes till sin
motsats under det andra kvartalet. Pressen pa marginaler,
pris och kreditvillkor 6kade pa de flesta marknader.

Enskilda Securities intédkter paverkades av den légre
omséttningen pa aktiemarknaden och lagre
emmisionsvolym under andra kvartalet.

Merchant Banking — stabilt resultat, hog avkastning

Rorelseresultatet for de forsta sex manaderna uppgick till
2 367 Mkr (2 194). Jamfért med motsvarande period
foregdende ar var rantenettot fortsatt stabilt och
provisionsintdkterna utvecklades positivt. Det ldgre
rantenettot i andra kvartalet jamfort med det forsta
forklaras till stérsta delen av 6kad marginalpress. Nettot
av finansiella transaktioner paverkades negativt av de
stigande ldngradntorna, medan de underliggande
kundaffarerna fortsatte att oka.

Kostnaderna 6kade under andra kvartalet pa grund av
planerade nyrekryteringar och IT-utveckling. Justerat for
tidigare ej allokerade pensionskostnader och hogre
forvantade resultatbaserade ersattningar 6kade
kostnaderna med 4 procent jamfort med det forsta halvaret



2003. Kreditforlusterna var laga och positivt paverkade av
storre atervinningar. Kreditkvaliteten var fortsatt stabil.

Hemmamarknaderna visar pa tillvaxt
I enlighet med tillvaxtplanen fortsdtter Merchant Banking
att fokusera pa sina hemmamarknader utanfor Sverige.

Tillstromningen av nya kundaffarer pa den nordiska
marknaden fortsatte att ka under andra kvartalet. I Norge
genomfordes den forsta strukturerade
kreditderivattransaktionen och affarsflédet inom shipping
var starkt. SEB genomférde ett flertal storre transaktioner i
den nordiska kapitalmarknaden; i Danmark en transaktion
pa 124 miljoner euro f6r Alm Brand Bank, i Norge ett 1an
pa 530 miljoner norska kronor féor APR Media Holding
A/S och i Finland utsags Merchant Banking till
huvudarrangor for ett syndikerat lan pa 250 miljoner euro
for Metsa Tissue.

Merchant Bankings intdkter i Tyskland forbattrades
tack vare ett 6kat flode av nya kundaffarer. De
strukturerade finansieringsprodukterna har mottagits vél
av den tyska marknaden och 6ver 30 miljoner euro i
sdkerstédllda obligationer har distribuerats till allmadnheten
via SEB:s tyska kontorsnit. SEB var huvudarrangor eller
medarrangdr vid tolv eurodenominerade
obligationsemissioner inom primdrmarknaden for
obligationer. Volymerna pé aktielan 6kade betydligt inom
securities finance-omradet, dar SEB etablerade sig som en
betydande lokal aktdr i Tyskland under andra kvartalet.

Affarsexpansion i linje med strategin

Inom trading- och kapitalmarknadsomradet fortsétter SEB
att vara en av de ledande aktorerna inom
transaktionsteknologi samt elektronisk valuta- och
terminshandel. Banken 6kade sin marknadsandel for
statsobligationer och sikerstédllda obligationer genom den
elektroniska handelsplattformen TradeWeb. I en av de
storsta enskilda transaktionerna hittills genom TradeWeb
genomforde SEB i Helsingfors en kundaffar som omfattade
eurodenominerade statsobligationer till ett varde av

500 miljoner euro. I Sverige genomférde SEB ett syndikerat
lan pa 750 Mkr f6r Gambro.

Tidskriften Euromoney Magazine utndmnde SEB till
varldens 19:e storsta valutahandelsbank baserat pa
marknadsandel, vilket ar oférandrat jamfort med 2003.
SEB &r den enda nordiska banken bland de 20 storsta
valutabankerna i varlden. Banken beholl dven sin ledande
position i handeln med svenska kronor. Kunderna pa
valuta-, rdnte- och kapitalmarknaderna gav dessutom SEB
de hogsta siffrorna for kundnojdhet sedan 1999 i en
kundundersokning, NKI-index, genomford av det
oberoende forskningsinstitutet KW Partners.

Okad efterfragan fran foretag och finansiella
institutioner pa 6vergripande nordiska och baltiska
16sningar for hantering av betalfléden och depatjanster
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resulterade i ett antal affarer under andra kvartalet, bland
annat en konsoliderad nordisk-baltisk 16sning for det
varldsledande logistikforetaget Deutsche Post World Net
(DHL Express).

Transaktionsvolymerna pa depdhanteringsmarknaden
okade under arets forsta sex manader. Depavolymen
under forvaltning steg till 2 707 miljarder kronor (2 141)
per den 30 juni 2004. SEB vann flera viktiga mandat inom
omradet. SEB valdes ocksa att skota avvecklingen for tva
nya medlemmar pa Stockholmsborsen, HSBC Investment
Bank and Commerzbank.

Trenden bland foretag i den nordisk-baltiska regionen
att anvianda farre leverantorer av cash management-
tjanster fortsatte att gynna SEB, som fatt hogre
affarstillstrémning och en 6kad marknadsandel. Utover att
svenska kunder fortsatte att byta fran Postgirot till
Bankgirot, dar SEB ar deldgare, har ett flertal betydande
cash management-avtal tecknats under kvartalet, bland
dem marks speciellt Flextronics och Lindex. I juli utsags
SEB till basta cash management-bank i den nordisk-
baltiska regionen i arets “Euromoney Awards for
Excellence”.

Enskilda Securities - 1:a i Norden

Enskilda Securities rorelseresultat uppgick till 114 Mkr (53)
under forsta halvaret 2004. Kostnaderna fortsatte att ligga
pa en tillfredsstdllande niva och de totala intédkterna ckade
till 768 Mkr (697).

Omsittningen pé aktiemarknaderna var under
perioden hogre an féregédende ar, &ven om det andra
kvartalet var svagare dn det forsta. Detta resulterade i
okade intdkter for affirsomradet Equities, framforallt
avseende courtage. Intdkterna for affarsomradet ckade
med 14 procent under forsta halvaret 2004 jamfoért med
motsvarande period 2003.

Aktiviteten inom affarsomradet Corporate Finance har
forbéttrats, &ven om 6vervdgande delen av transaktionerna
skedde inom segmentet mindre foretag under forsta
halvaret 2004. Trots att intdkterna fran marknaderna for
nyintroduktioner och emissioner har ¢kat var Enskilda
Securities totala intdkter fran corporate finance fortsatt
mattliga. Enskilda Securities var co-lead manager i
borsintroduktionen av Oriflame i mars 2004 - den forsta
stora borsintroduktionen i Sverige pa tjugo manader.

Marknadsundersékningar under forsta halvaret
bekriftade dterigen Enskilda Securities marknadsledande
stéllning. I Financial Hearings beholl Enskilda Securities
utndmningen ”Best research house Sweden” och Enskilda
blev rankad som ”Best for Nordic research” i en
undersokning av Thomson Extel. Enskilda Securities
fortsatte ocksa att vara den marknadsledande akttren pa
de nordiska aktieborserna.
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Nordic Retail & Private Banking

Divisionen har 1,6 miljoner privatkunder - varav 734,000 internetkunder - och ca 130,000 smd och medelstora foretagskunder.
Merparten kunder finns i Sverige. I Norden har SEB totalt 2,5 miljoner betal-, kredit- och bankkort.

Divisionens affidrsomriden dr Retail Banking, Private Banking och SEB Kort. I Sverige har SEB 200 bankkontor, en topprankad

internetbank och personlig telefonservice dygnet runt

Resultatrakning

Apr-juni Jan-mar Férédndr, Jan - juni Foréndr, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003  procent 2003
Rantenetto 1050 1092 4 2142 2092 2 4247
Provisionsnetto 925 944 2 1 869 1554 20 3326
Nettoresultat av finansiella transaktioner 42 46 9 88 73 21 151
Ovriga intéakter 28 29 -3 57 106 -46 173
Summa intékter 2 045 2111 -3 4 156 3825 9 7 897
Eersonalkostnader -705 679 4 -1 384 -1 266 9 2574
Ovriga kostnader -609 611 0 -1 220 -1185 3 -2 392
Goodwillavskrivningar -12 -12 24 27 -11 52
Av- och nedskrivningar 9 -10 -10 -19 24 21 55
Summa kostnader -1 335 -1 312 2 -2 647 -2 502 6 -5073
Kreditforluster m m 41 -44 -7 -85 94 -10 -194
Koncerninternt minoritetsintresse 5 -100 -17
Operativt rorelseresultat 669 755 -11 1424 1224 16 2613
K/Ial 0,65 0,62 0,64 0,65 0,64
Allokerat kapital, miljarder kronor 10,6 10,3 10,4 91 91
Rantabilitet, % 18,2 21,2 19,6 19,4 20,7
Antal befattningar, medeltal 4 665 4 687 4676 4 798 4744

Fortsatt tillvaxt inom viktiga omraden

SEB behaller positionen som marknadsledare inom det
privata sparandet i Sverige. Vid utgdngen av mars 2004,
var SEB:s andel av hushéllens samlade sparande

15,6 procent (15,9 procent i mars 2003).

Den sista juni uppgick den samlade inldningen till
121 miljarder kronor (115,5), en 6kning med fyra procent
jamfort med juni 2003.

Divisionens utldning 6kade med 17 procent till
193 miljarder kronor (165). I siffran ingar boldnevolymer,
som 6kade med 19 procent till 137 (114) miljarder kronor.

Vid utgangen av juni uppgick SEB:s andel av
marknaden for privata bolan till 14,6 procent (13,9).
Andelen av nyforsiljningen var 17 procent.

I'juni teckande SEB Kort avtal om att foérvarva Eurocard
i Danmark frdn PBS International A /S f6r 400 miljoner
danska kronor. I kdpet ingér 166 000 kort och 35
medarbetare.

Lagre kortrantor forsamrade andra kvartalets resultat
Jamfort med forsta halvaret i fjol 6kade divisionens
resultat kraftigt till 1 424 Mkr (1 224).

Resultatet under det andra kvartalet var dock ldgre an
foregdende kvartal. Detta beror fraimst pa den allméant laga
rantenivan i Sverige, som paverkade marginalerna
negativt. Aven den férsimrade aktiemarknaden under
varen, med lagre kundaktivitet som f6ljd, hade en negativ
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inverkan pa resultatet andra kvartalet. Dessa generella
marknadsforutsattningar kompenserades dock i hog grad
av ovannamnda volymdokningar.

Kostnadsokningen jamfort med forsta halvéaret 2003 var
en kombination av hogre pensionskostnader och
resultatbaserade ersattningar.

Kreditforlusterna var fortsatt stabila pa en lag niva.

Retail Banking - vaxer pa foretagsmarknaden

Retail Bankings resultat uppgick till 796 miljoner kronor,
en forbattring med 1 procent jamfort med forsta halvéret
2003. Forsdljningen av exempelvis forsakringar och bolan
gick fortsatt bra. Under det andra kvartalet nadde
nettofdrséljningen av boldn en "all-time-high" pa

6,9 miljarder kronor.

Jamfort med foregdende kvartal minskade resultatet
med 16 procent. Detta frimst som en foljd av de
ovannamnda rdntenivderna och utvecklingen pa
aktiemarknaden.

Den sista juni hade divisionen 794 000 (734 000)
internetkunder - inklusive 60 000 (53 000) foretagskunder -
i Sverige. SEB:s internettjdnster rankades aterigen som tvaa
i Sverige i CyberComs arliga undersokning bland 10 000
e-bankskunder.

Under hosten 2003 paborjades ett antal aktiviteter i
syfte att 6ka marknadsandelarna bland smé och
medelstora foretag. Under det forsta halvaret i &r har
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satsningen resulterat i ett stort inflode av nya kunder och
affarer. Under perioden lanserade SEB ocksa flera nya
funktioner inom sin internettjanst for mindre foretag.

Private Banking - rustad for tillvaxt

Afférsomradets resultat uppgick till 308 Mkr, en 6kning
med 88 procent jamfort med forsta halvaret 2003. Utdver
de 6kade provisionsintdkterna, beror resultatférbattringen
pa de kraftfulla kostnadsbesparingar som genomfoérdes
under fjolaret.

Réantenettot minskade nagot jagmfoért med motsvarande
period 2003, framst till f6ljd av en omfoérdelning fran
banksparande till aktiemarknadsrelaterade produkter.

Jamfort med foregdende kvartalet var resultatet 16
procent lagre. Detta framst till f6ljd av den tidigare
namnda nedgangen pa aktiemarknaden.

Forvaltat kapital 6kade med 8 procent frén den 31
december 2003 till 207 miljarder kronor. Okningen
berodde dels pa hégre marknadsvérden i fonder och
forvaltade portfoljer, dels pa ett positivt inflode av nya
volymer pa totalt 3,8 miljarder kronor.
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SEB Kort - ledande i Norden

SEB Korts resultat uppgick till 320 Mkr, en 6kning med
17 procent jamfort med forsta halvaret 2003, och med

8 procent jamfort med féregdende kvartal.

Kortvolymerna var relativt stabila. Den samlade
omséttningen for SEB Kort uppgick till 15,3 miljarder
kronor (13,8).

Kreditforlusterna, inklusive bedrégerier, var laga
jamfort med internationella kortbolag.

SEB Korts position i Danmark forstirks ytterligare
genom kopet av Eurocard Danmark med 166 000 kort.
Resultatet fran den danska verksamheten planeras
inkluderas i SEB:s rakenskaper fran och med tredje
kvartalet 2004.

SEB Kort Danmark blev bade bésta betalkortsforetag
(Magasin Du Nord) och bésta finansiella institution
(Diners Club) i den arliga kundngjdhetstavlingen
Teleperfomance Grand Prix. Diners Clubs kundservice
rankades dessutom som tredje bést bland alla danska
serviceforetag.

Integrationen av den norska verksamhet (Europay),
som forvarvades i slutet av 2002, fortsatte enligt plan.

Omstruktureringskostnaderna &r inkluderade i resultatet.
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SEB AG-koncernen

SEB AG-koncernen omfattar SEB:s verksamhet i Tyskland, det vill siga division German Retail & Mortgage Banking, Merchant Banking

Germany och Asset Management Germany.

Resultatrakning

Apr-juni Jan-mar Férédndr, Jan - juni Foréndr, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Rantenetto* 951 946 1 1897 1943 2 3926
Provisionsnetto 491 487 1 978 833 17 1779
Nettoresultat av finansiella transaktioner 22 95 -123 73 71 3 105
Ovriga intakter 25 31 -19 56 103 -46 254
Summa intékter 1445 1559 -7 3004 2 950 2 6 064
Personalkostnader 612 618 -1 -1 230 -1 420 -13 2717
Ovriga kostnader 413 439 -6 -852 -787 8 -1643
Av- och nedskrivningar 53 53 -106 -125 -15 -250
Omstruktureringskostnader -49 -75 -35 -124
Summa kostnader -1127 -1185 -5 -2 312 -2 332 -1 -4 610
Kreditforluster m m -78 -110 -29 -188 246 24 635
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar -2
Andelar i intresseforetags resultat 13 -100 40
Operativt rorelseresultat 240 264 -9 504 385 31 857
K/Ital 0,78 0,76 0,77 0,79 0,76
K/Ital exklusive omstruktureringskostnader 0,75 0,71 0,73 0,79 0,76
Allokerat kapital, miljarder kronor 11,8 11,8 11,8 11,2 11,2
Rantabilitet, % 5,9 6,4 6,2 5,0 55
Rantabilitet exklusive omstruktureringskostnader, % 7,1 8,3 7,7 5,0 55
Antal befattningar, medeltal 3441 3513 3477 3850 3815

*) andring i redovisning av pensionsreserver 2003 /2004: 70 Mkr kompenserat gentemot personalkostnader for januari-juni

Fortsatt svag tysk marknad

Den ekonomiska aktiviteten stabiliserades under det andra
kvartalet 2004 framst tack vare véxande export. Den
inhemska efterfragan var fortsatt svag. Stamningen bland
konsumenterna var fortfarande lag pa grund av fortsatt hog
arbetsloshet samt mattliga 16nedkningar. Réantorna ckade
nagot fran en 1dg niva och aktiemarknaden var i stort sett
oforandrad.

Patagligt battre halvarsresultat
Rorelseresultatet (exklusive omstruktureringskostnader pa
124 Mkr) for SEB:s hela tyska verksamhet (SEB AG Group)
uppgick till 628 Mkr. Trots en minskning med 15 procent
under andra kvartalet jamfort med foregaende kvartal
forbattrades resultatet avsevért jamfort med motsvarande
kvartal 2003. Provisionsintakterna fortsatte att 6ka kraftigt,
bade pa kvartals- och arsbasis. Om hansyn tas till den
negativa effekten av marknadsvarderingen av
obligationsportfoljen (marked to market) 6kade de
underliggande intdkterna med 2 procent mellan kvartalen.
Utvecklingen av rantenettot (en forbattring pa 1 procent
pa jamforbar arsbasis) berodde framst pa Merchant Bankings
okade krediter till institutionella kunder samt en positiv
effekt fran penningmarknads- och derivatprodukter. Detta
trots de kontinuerligt laga kortrantenivaerna som framst
drabbade intékter fran inlaning.
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Provisionsnettot uppgick till 978 Mkr, vilket var
17 procent hogre dn 2003. Detta berodde framst pa ckad
forsdljning av aktiefonder och strukturerad
projektfinansiering.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till
73 Mkr. Nedgangen, frimst mellan mars och april 2004, var
ett resultat av de stigande ldngrantorna.

Forvaltat kapital uppgick till 125 miljarder kronor, vilket
ar stabilt jamfort med foregadende kvartal och 3 procent hogre
@n forsta halvaret 2003.

Totala kostnader minskade pa jamforbar basis med
6 procent jamfort med motsvarande period 2003 tack vare de
péagdaende resultatforbattringsatgarderna. Antalet befattningar
inom SEB:s tyska verksamhet minskade med 6 procent pa
jamforbar basis tll f6ljd av neddragningen med cirka 250
befattningar inom retailverksamheten och centrala enheter.
Underliggande kostnader minskade darfér med 3 procent per
kvartal.

Kostnads/intaktsrelationen fore omstrukturerings-
kostnader férbattrades ytterligare till 0,73. Aven avkastning
pa eget kapital utvecklades positivt mellan 2003 och 2004.
Bada dessa indikatorer visar en positiv trend mellan de tva
kvartalen 2004 efter eliminering av effekterna fran
obligationsportfoljen.
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German Retail & Mortgage Banking

Divisionen German Retail & Mortgage Banking betjinar en miljon privatpersoner, varav 240 000 ir internetkunder, samt fastighetsbolag
over hela Tyskland. Kunderna har tillgdng till bankens tjinster via 175 bankkontor, mer dn 2 000 bankomater, Internet- och telefonbank.

Resultatrakning

Apr-juni Jan-mar Férédndr, Jan - juni Foréndr, Helar
Mkr 2004 2004  procent 2004 2003 procent 2003
Rantenetto* 804 786 2 1590 1679 -5 3398
Provisionsnetto 319 330 -3 649 573 13 1216
Nettoresultat av finansiella transaktioner 58 78 -174 20 7 186 -17
Ovriga intakter 32 30 7 62 83 -25 221
Summa intékter 1097 1224 -10 2 321 2 342 -1 4818
Personalkostnader 507 520 -3 -1 027 -1 239 -17 2 331
Ovriga kostnader -312 -357 -13 -669 -566 18 1193
Av- och nedskrivningar 50 -49 2 99 -117 -15 236
Omstruktureringskostnader -49 -75 -35 -124
Summa kostnader -918 -1 001 -8 -1919 -1 922 0 -3760
Kreditforluster m m -76 -110 31 -186 212 -12 573
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar -2
Andelar i intresseforetags resultat 13 -100 40
Operativt rorelseresultat 103 113 -9 216 221 -2 523
K/Ital 0,84 0,82 0,83 0,82 0,78
K/Ital exklusive omstruktureringskostnader 0,79 0,76 0,77 0,82 0,78
Allokerat kapital, miljarder kronor 9,5 9,5 9,5 9,4 9,4
Rantabilitet, % 3,1 3,4 3,3 3,4 4,0
Rantabilitet exklusive omstruktureringskostnader, % 4,6 5,7 5,2 3,4 4,0
Antal befattningar, medeltal 3031 3113 3072 3449 3412

*) andring i redovisning av pensionsreserver 2003 /2004: 60 Mkr kompenserat gentemot personalkostnader for januari-juni

Resultatforbattringsprogrammet borjar visa resultat
Fore omstruktureringskostnader pa 124 Mkr forbattrades
resultatet med 54 procent till 340 Mkr forsta halvaret 2004.
Forbattringsprogrammet har redan gett positiva effekter pa
divisionens kostnader. Resultatet for andra kvartalet var
nagot svagare dn for det forsta, framst till foljd av lagre
nettoresultat av finansiella transaktioner.

Réntenettot under forsta halvaret 2004 uppgick till
1 590 Mkr, en minskning med 2 procent pa jamforbar basis.
De laga kortrantorna fortsatte att paverka intdkterna fran
inlaningen negativt. Férsiljningen av nya bolan minskade
med 34 procent, vilket motsvarar trenden pé den tyska
privatkundmarknaden. Réntenettot 6kade med 2 procent
jamfort med forsta kvartalet, fraimst tack vare 6kad
forsaljning till storre fastighetskunder.

Provisionsnettot steg med 13 procent jamfoért med 2003 till
foljd av forbattrad korsforsaljning samt 6kad forsaljning av
fonder. Nedgéngen med 3 procent mellan férsta och andra
kvartalet var ett resultat av en svag privatmarknad, vilket
paverkade hela den tyska banksektorn. SEB Invests
fondforséljning for de forsta sex ménaderna uppgick till
8,5 miljarder kronor brutto, 17 procent hégre 4n motsvarande
period 2003. Nettoforséljningen var avsevart lagre, frimst
beroende pé sdsongbetingat utfléde av kapital. SEB
Immolnvest fortsitter att vara en prioriterad produkt. Under
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forsta halvaret 2004 nddde bruttoforséljningen SEK 6,4
miljarder. Nettoforséljningen uppgick till SEK 3,6 miljarder.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner under forsta
kvartalet foll till foljd av stigande langa réantor, vilka
paverkade det orealiserade resultatet av obligationsportfoljen.
Utan paverkan fran obligationsportfoljen utvecklades
intdkterna positivt pa en jamforbar basis, bade kvartals- och
arsvis.

Totala kostnader (fére omstruktureringskostnader)
minskade med 7 procent jamfort med motsvarande period
2003. Aven kvartalsresultatet bekréftar den fortsatt positiva
trenden (-6 procent). Personalminskningar inom
retailverksamheten och centrala stabsfunktioner ligger bakom
denna positiva utveckling. Cirka 250 befattningar har redan
lamnat och ytterligare 100 ar uppsagda.

Kreditforlusterna netto uppgick till 186 Mkr, vilket &r
12 procent ligre 4n forsta halvaret 2003. Aven om en
sasongmassig 6kning forvantas mellan forsta och andra
halvéret 2004 4r den 6vergripande bilden stabil.

Aven om kostnads/intiktsrelationen och avkastningen pa
eget kapital forbattrades avsevart mellan 2003 och 2004,
fortsatter divisionen att fokusera pé 6kad vinst.
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SEB Baltic & Poland

Divisionen omfattar tre heligda banker — Eesti Uhispank (Estland) Latvijas Unibanka (Lettland) och Vilniaus Bankas (Litauen). De tre

bankerna betjianar mer dn 1,7 miljoner kunder, varav 745 000 internetkunder, via ett 200-tal bankkontor samt Internetbanker. SEB:s

fondbolag i Polen, SEB TFI, samt den borsnoterade medelstora polska banken, Bank Ochrony Srodowiska, BOS, diir SEB iger 47 procent,

ingdr ocksd i divisionen.

Resultatrakning

Apr-juni Jan-mar Férédndr, Jan - juni Foréndr, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Rantenetto 390 372 5 762 660 15 1370
Provisionsnetto 191 170 12 361 316 14 659
Nettoresultat av finansiella transaktioner 40 51 22 91 115 21 205
Ovriga intéakter 14 16 -13 30 37 -19 108
Summa intékter 635 609 4 1244 1128 10 2 342
Personalkostnader -175 -179 2 -354 -352 1 694
Ovriga kostnader -124 -111 12 235 219 7 503
Goodwillavskrivningar -13 -12 8 -25 24 4 -49
Av- och nedskrivningar -50 -49 2 -99 98 1 -196
Summa kostnader -362 -351 3 -713 -693 3 -1 442
Kreditforluster m m -12 -19 -37 31 63 51 -84
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar -1 1 -200 -3 -3
Andelar i intresseforetags resultat 12 11 9 23 9 156 30
Forsakringsrorelsens resultat 3 10 -70 13 8 63 16
Operativt rorelseresultat 275 261 5 536 386 39 859
K/\tal 0,57 0,58 0,57 0,61 0,62
Allokerat kapital, miljarder kronor 3,9 3,7 3,8 3,3 3,3
Rantabilitet, % 20,3 20,6 20,4 16,8 18,7
Rantabilitet exklusive omstruktureringskostnader, % 20,3 20,6 20,4 16,8 18,7
Antal befattningar, medeltal 4037 4029 4033 4194 4127

Fortsatt tillvaxt
Ekonomierna i de baltiska staterna fortsatter att visa hoga
tillvaxttal med en arlig BNP-tillvaxt pd mellan 7 och 9 procent
under det forsta kvartalet. I maj blev Estland, Lettland,
Litauen och Polen nya medlemmar i EU, vilket ger nya
mojligheter for fortsatt ekonomisk utveckling av landerna.
Utlaningen i de baltiska bankerna 6kade med 17 procent

och uppgick till 43 miljarder kronor under forsta halvaret
2004. Inlaningen steg med 11 procent till 31 miljarder kronor.
Den samlade marknadsandelen for de tre baltiska bankerna
var i stort sett ofordndrad.

Forvaltat kapital uppgick till 8 miljarder kronor, en 6kning
med 17 procent sedan arsskiftet.

Stark resultatutveckling

Resultatet for andra kvartalet, 275 Mkr, var hogre an for det
forsta (261) och det basta kvartalet hittills. Jamfort med forsta
halvéret 2003 steg resultatet med 39 procent. Intdkterna 6kade
med 10 procent tack vare 6kat rantenetto och provisionsnetto.
Réntenettot steg till f6ljd av 6kade volymer, vilket
kompenserade en minskning av marginalerna.
Marginalminskningen var relativt ldgre detta ar &n i fjol.
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Provisionsintdkterna 6kade framst till f6ljd av forbattrade
kortprovisioner och forvaltningsarvoden. Kostnaderna 6kade
med 3 procent. Kostnads-/intdktsrelationen forbattrades till
0,57. Kreditforlusterna netto uppgick till 31 Mkr (63)

BOS bidrog med 22 Mkr till divisionens resultatet.

Fortsatt samarbete och hog kundnojdhet

Antalet kunder 6kar successivt inom bade hushalls- och
foretagssegmentet. Totalt sett 6kade antalet kunder med

17 procent jamfort med foregdende ar. Antalet internetkunder
6kade med 56 procent.

EU har valt Eesti f]hispank, Latvijas Unibanka och
Vilniaus Bankas till finansiell partner i baltiska landerna.

Latvijas Unibanka har fatt i uppdrag att finansiera Riga
kommuns investeringsprojekt inom bland annat utbildning,
infrastruktur och lokaltrafik.

Vilniaus Bankas skall férvalta det statliga allménna
pensionssparandet tills de 6verférs till nybildade statliga
pensionsfondbolag.

Latvijas Unibanka rankades som bésta bank i Lettland
2004 och Vilniaus Banked fick pris som basta bank och bésta
valutahandelsbank i Litauen enligt en undersckning gjord av
Global Finance.
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SEB Asset Management

SEB Asset Management erbjuder ett brett sortiment av expertis och tjinster inom kapitalforvaltning till institutioner, livforsikringsbolag
och privatkunder. Produktutbudet bestdr av aktie- och rinteforvaltning, private equity samt hedgefonder. SEB Asset Management har
kontor i Képenhamn, Helsingfors, Frankfurt, Luxemburg, Stamford och Stockholm. I divisionen ingdr omkring 100 portfoljforvaltare och

analytiker.

Resultatrakning

Apr-juni Jan-mar Férédndr, Jan - juni Foréndr, Helar
Mkr 2004 2004  procent 2004 2003 procent 2003
Rantenetto 17 19 -11 36 41 -12 83
Provisionsnetto 383 373 3 756 594 27 1235
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 1 200 4 3 33 3
Ovriga intakter 1 7 -86 8 10 -20 18
Summa intékter 404 400 1 804 648 24 1339
Personalkostnader -125 -122 2 247 267 -7 521
Ovriga kostnader -87 -89 2 176 -168 5 -330
Goodwillavskrivningar -1 -1 -4 -75 -7
Av- och nedskrivningar -5 -5 -10 -13 23 -26
Summa kostnader -217 -217 -434 -452 -4 -884
Operativt rorelseresultat 187 183 2 370 196 89 455
K/ltal 0,54 0,54 0,54 0,70 0,66
Allokerat kapital, miljarder kronor 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8
Rantabilitet, % 29,9 29,3 29,6 15,7 18,2
Antal befattningar, medeltal 450 442 446 486 474

Kraftigt forbattrat resultat

Divisionens resultat kade med 89 procent jamfort med
forsta halvaret 2003. Resultatet for det andra kvartalet var i
nivd med det starka resultatet foregadende kvartal.

Som ett resultat av borsuppgang och stark forsaljning
okade intdkterna med 24 procent jamfort med motsvarande
period i fjol. Kostnaderna minskade med 4 procent, vilket i
huvudsak berodde pa personalminskningar foregdende ar
samt samordning &ver landgranserna.
Kostnads/intédktsrelationen forbéattrades till 0,54 fréan 0,70 for
2003.

Okad nettoférsaljning och forvaltade volymer
Nettoforséljningen 6kade med 43 procent till 15,5 miljarder
kronor (10,8) tack vare stark institutionell forséljning i
Danmark och Finland. Nettoférsédljningen inkluderar inte ett
forlorat mandat om 11 miljarder kronor, dér kunden
forvarvats och den nye dgaren dr en annan kapitalforvaltare.

SEB:s marknadsandel av nettoférsiljningen av fonder var
lagre dn foregdende ar framst i Sverige och Tyskland. I
Sverige var marknadsandelen for egna fonder 7,7 procent
(12,4). Daremot fordubblades nettoforséljningen av externa
fonder, som inte inkluderas i marknadsstatistiken, jamfort
med foregaende &r.

Divisionens totala forvaltade kapital 6kade i &r med 5
procent till 628 miljarder kronor inklusive externa fonder
(ingar i SEB Asset Management sedan 1 april 2004).

SEB Delarsrapport januari—juni 2004

Aktieandelen av det totala forvaltade kapitalet uppgick till
39 procent (33) och ranteandelen till 56 procent (59). Vardet
pa fonderna uppgick totalt till 245 miljarder kronor (191)
varav 176 miljarder kronor (133) i Sverige.

Svara marknadsforhallanden for kapitalférvaltare

Arets forsta sex manader var svara for kapitalforvaltare i
allménhet, med stor osadkerhet kring utvecklingen i den
globala ekonomin. Aven SEB hade en svag start pa 2004 nar
det géller avkastning i férhallande till jamforelseindex.
Absolut avkastning var dock generellt sett positiv. For
svenska fonder gick 62 procent av férvaltat kapital battre an
konkurrerande fonder. Fortsatta investeringar i forvaltnings-
teamen och processerna inom forvaltningsorganisationen
syftar till att skapa en konkurrenskraftig langsiktig
avkastning.

Okad kundnbjdhet
SEB kom pa andra plats i den senaste kundundersékningen
genomford av Prospera, jamfort med 9:e plats foregaende
undersokning 2002. Radgivning, tillganglighet, erfarenhet,
analys och internationell kompetens var ndgra av de omraden
dér SEB visat forbattringar.

Ett avtal har tecknats betraffande forséljning av
verksamheten i SEB Asset Management America Inc. Affaren
kommer att slutféras under tredje kvartalet 2004.
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SEB Trygg Liv

SEB Trygg Liv dr ett av Nordens ledande livforsikringsbolag. Verksamheten omfattar forsikringsprodukter inom placerings- och
trygghetsomridet for privatpersoner och foretag. SEB Trygg Liv tillhandahdller bide fond- och traditionell forsiikring. Bolaget har
drygt en miljon kunder och verksamheten finns till dvervigande del i Sverige.

Den traditionella livforsikringsverksamheten bedrivs i Nya respektive Gamla Livforsikringsaktiebolaget SEB Trygg Liv. Dessa
bolag drivs enligt omsesidiga principer och konsolideras dirfor inte i SEB Trygg Livs resultat.

Resultatrakning

Apr-juni Jan-mar Férédndr, Jan - juni Foréndr, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Totala intédkter 410 421 -3 831 671 24 1450
Totala kostnader -326 -340 -4 -666 -639 4 -1 291
Andelar i intresseforetags resultat -3 -3 6 9 -33 -10
Rorelseresultat 81 78 4 159 3 149
Forandring i dvervarden fran verksamheten, netto 335 339 -1 674 457 47 1739
Resultat I6pande verksamhet 416 417 (0} 833 480 74 1 888
Forandringar i antaganden -59 94
Finansiella effekter av kortsiktiga
marknadsfluktuationer -86 226 -138 140 103 36 296
Forvaltningsresultat, netto 330 643 -49 973 524 86 2 090
Allokerat kapital, miljarder kronor 4,5 4,4 4,5 4,3 4,3
Rantabilitet, [opande verksamhet, % 26,6 27,3 27,0 16,1 31,6
Antal befattningar, medeltal 721 717 719 733 721

Ett starkt forsta halvar

Rorelseresultatet for andra kvartalet var dnnu béttre an for
det forsta, och darmed det basta hittills. Halvarsresultatet
forbattrades vasentligt jamfort med foregaende ar och
uppgick till 159 Mkr (23). Intdkterna steg tack vare en
okning av inbetalda premier och vérdetillvaxt i
fondforsakringsstocken, framforallt under forsta kvartalet.
Okad forsaljningsvolym ledde till hogre
forsaljningskostnader i nominella tal, men lagre kostnader
i forhallande till volymen. Darmed forbattrades
vinstmarginalen pa nya forsakringsavtal och uppgick till
21 procent, jamfort med 18 procent helaret 2003.

For att battre kunna vardera livforsdakringsverksam-
heten redovisas nuvarden av tecknade férsakringsavtal, s k
overvarden. Resultatet fran den 16pande verksamheten
(inklusive forandring i 6vervéarden) 6kade till 833 Mkr
(480) tack vare forbéttrad forsaljningsmarginal i
kombination med hégre forséliningsvolym. Overvirdena
ingar inte i SEB-koncernens resultat eller balansrakning.
For mer detaljer se Tilliggsinformation pa
www.sebgroup.com.

Markant dkad forsaljning

Forséljningen forbattrades med 22 procent till

16,5 miljarder kronor (13,5), mitt som vagd volym.
Fondférsakring, som star for 6ver 90 procent av
forsdljningen, 6kade med 34 procent. Bakom den starka
forsdljningen ligger 6kad férsaljning av framst
tjanstepension. D4 tjanstepension stér for 70 procent av
forsdljningen fortsatte férsiljningen via forsakrings-
maklare att vara betydande. For tredje aret i rad fick SEB
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Trygg Liv pris som Sveriges basta méklarsupport bland
livforsakringsbolagen. Marknadsandelsstatistiken for
forsta halvéret var inte tillganglig vid publiceringen av
denna rapport, men under forsta kvartalet starkte SEB
Trygg Liv sin position som marknadsledande inom
fondfoérsékring. Den 31 mars 2004 var andelen av
nyteckningen 31,8 procent (21,1). Premieinkomsten
(inbetalda premier) 6kade med 16 procent till 7 424 Mkr
(6 389). Premieinkomst for fondforsdkring 6kade med
27 procent och stér for tre fjardedelar av premieinkomsten.
Utéver premieinkomsten var insdttningarna till
Individuellt Pensionssparande 276 Mkr (220).

Forvérv av Codan Liv & Pension

Den 24 juni 2004 tecknade SEB Trygg Liv Holding AB avtal
med Codan om att férvarva 100 procent av aktierna i
Codan Liv & Pension i Danmark for 2,7 miljarder danska
kronor (3,3 miljarder svenska kronor). Férvérvet berdknas
genomforas under oktober 2004. Forvarvet ar i linje med
SEB:s ambition att stdrka sin position i norra Europa och
inom livférsakring.

Traditionell livforsakring i Sverige

Gamla respektive Nya Livforsakringsaktiebolaget drivs
enligt dmsesidiga principer och konsolideras darfor inte i
SEB Trygg Livs resultat. Periodens resultat 6kade i Gamla
Liv till 6 109 Mkr (4 740) och minskade i Nya Liv till

29 Mkr (155). Totalavkastningen var 4,6 respektive 1,9
procent. Den kollektiva konsolideringsgraden uppgick till
100 procent i bade Gamla Liv och Nya Liv den 30 juni.
Darmed behover reallokering inte genomféras.
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SEB-koncernen

Resultatrakning enligt Finansinspektionens anvisningar

Apr-juni Jan-mar Férindring, Jan-juni Forandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Intakter
Rénteintékter 10 311 10298 0 20 609 22947 -10 43671
Réntekostnader -6 959 -6 856 2 -13815 -16 183 -15 -29 889
Rantenetto 3352 3442 -3 6 794 6 764 0 13782
Erhalina utdelningar 43 15 187 58 78 -26 126
Provisionsintakter 3531 3417 3 6 948 5932 17 12 356
Provisionskostnader -660 -565 17 -1225 -1 008 22 2138
Provisionsnetto 2871 2 852 1 5723 4924 16 10 218
Nettoresultat av finansiella transaktioner 430 830 48 1260 1032 22 2 084
Ovriga rérelseintakter 321 164 96 485 462 5 861
Summa intakter, bankrorelsen 7 017 7 303 -4 14 320 13 260 8 27 071
Kostnader
Personalkostnader 2737 2741 0 -5 478 5615 -2 -11 157
Ovriga adm- och rorelsekostnader -1573 -1 540 2 -3113 -3008 3 6191
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar -393 -339 16 -732 -728 1 -1 445
Fusions- och omstruktureringskostnader -49 -75 -35 -124
Summa kostnader, bankrorelsen -4 752 -4 695 1 -9 447 -9 351 1 -18 793
Bankrorelsens resultat fore
kreditforluster 2 265 2 608 -13 4873 3909 25 8 278
Kreditforluster, netto ¥ -171 -224 -24 -395 -389 2 -981
Vardeforandring pa overtagen egendom 36 12 48 -14 -25
Nedskrivningar av finansiella
anlaggningstillgangar 1 1 -20 -64
Andelar i intresseforetags resultat 9 -1 8 -5 19
Bankrdrelsens resultat 2140 2 395 -11 4535 3481 30 7 227
Férsakringsrorelsens resultat ¥ 60 68 -12 128 - 34 78
Rorelseresultat 2 200 2463 -11 4663 3447 35 7 305
Pensionsavrakning 318 -100 658
Resultat fére skatt och minoritet 2 200 2463 -11 4 663 3765 24 7 963
Aktuell skatt -647 -351 84 -998 -843 18 -1 486
Uppskjuten skatt -28 -339 -92 -367 -273 34 -761
Minoritetens andel -6 -5 20 -11 -6 83 -12
Arets resultat ” 1519 1768 -14 3287 2643 24 5 704
* Vinst per aktie (vagt antal), kr 2:22 2:56 4:78 3:80 8:22
Vagt antal aktier, miljoner 683 694 687 696 694
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1) Provisionsnetto - SEB-koncernen

Apr-juni Jan-mar Fériandring, Jan-juni Forandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Betalningsformedlingsprovisioner 748 699 7 1447 1428 1 2877
Vardepappersprovisioner 1492 1533 -3 3025 2 306 31 4 985
Ovriga provisioner 631 620 2 1251 1190 5 2 356
Provisionsnetto 2871 2 852 1 5723 4 924 16 10 218
2) Nettoresultat av finansiella transaktioner - SEB-koncernen

Apr-juni Jan-mar  Fgrandring, Jan-juni Forandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Aktier/andelar 409 92 501 224 124 494
Rantebarande vardepapper 154 305 -50 459 505 9 804
Andra finansiella instrument -12 -833 -99 - 845 -443 91 -340
Realisationsresultat 551 -436 115 286 -60 958
Aktier/andelar -26 56 -146 30 461 93 507
Rantebarande vardepapper -475 383 -92 -160 43 -337
Andra finansiella instrument -53 334 -116 281 -371 -176 -946
Orealiserade vardeforandringar -554 773 -172 219 -70 -776
Valutakursforandringar 433 492 -12 925 812 14 1 896
Skuldinlésen 1 -100 1 4 -75 6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 430 830 -48 1260 1032 22 2 084
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3) Kreditforluster, netto — SEB-koncernen

Apr-juni Jan-mar  Fgrandring, Jan-juni Fo6randring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Specifik reservering for individuellt varderade lanefordringar:
Arets nedskrivning avseende konstaterade
kreditforluster -489 -255 92 -744 - 884 -16 -1 845
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for
sannolika kreditforluster som i arets bokslut
redovisas som konstaterade forluster 344 169 104 513 627 -18 1257
Arets reservering avseende sannolika
kreditforluster -182 -100 82 -282 - 666 -58 -1 741
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade
kreditforluster 64 77 -17 141 155 -9 330
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar
for sannolika kreditforluster 82 89 -8 171 226 24 577
Arets nettokostnad -181 -20 -201 -542 63 -1 422
Gruppvis reservering for individuellt varderade lanefordringar:
Avsattning/upplosning av gruppvis
reservering 49 -180 -127 -131 188 -170 456
Gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar:
Arets nedskrivning avseende konstaterade
forluster -33 -36 -8 -69 -101 -32 -183
Arets reservering avseende befarade
kreditforluster -21 -8 163 -29 6 6
Influtet pa tidigare ars konstaterade
kreditforluster 15 18 -17 33 27 22 53
Arets nettokostnad for gruppvis varderade
fordringar -39 -26 50 -65 -68 -4 -124
Transfereringsrisk:
landerrisker 4 2 100 6 41 -85 56
Ansvarsforbindelser:
Arets nettokostnad for infriande av garantier
och andra ansvarsforbindelser -4 -4 -8 -50 53
Kreditforluster, netto -171 - 224 -24 - 395 - 389 2 - 981
4) Forsakringsrorelsens resultat - SEB-koncernen
Apr-juni Jan-mar  Fgrandring, Jan-juni Forandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Sakforsakringsrorelsen 20 26 23 46 32 44 102
Livforsakringsrorelsen™ 40 42 -5 82 -66 -24
Forsakringsrorelsens resultat 60 68 -12 128 -34 78
* Varav
SEB Trygg Liv, rorelseresultat 81 78 4 159 23 149
SEB Baltic, livforsakring 3 10 -70 13 8 63 16
Goodwillavskrivningar -37 -37 -74 -74 -147
Ovrigt -7 -9 22 -16 -23 -30 -42
Livforsakringsrorelsen 40 42 -5 82 - 66 -24
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Balansrakning — SEB-koncernen

30 juni 31 december 30 juni
Mkr 2004 2003 2003
Utlaning till kreditinstitut 213698 179 308 162 932
Utlaning till allmanheten 718 544 707 459 693 800
Rantebarande vardepapper 245 525 189 269 219096
- Finansiella anlaggningstillgangar 2 361 2531 3241
- Finansiella omséttningstillgdngar 243 164 186 738 215 855
Aktier och andelar 35769 12 551 19 050
Tillgangar i forsakringsrorelsen 69 552 62 742 56 456
Ovriga tillgangar 121 082 128 064 153962
Summa tillgangar 1404 170 1279 393 1 305 296
Skulder till kreditinstitut 347 358 246 852 241 330
In- och uppléning fran allmanheten 507 567 494 036 509172
Emitterade vardepapper m m 242 329 218 507 212 431
Skulder i forsakringsrorelsen 66 801 60 641 54 304
Ovriga skulder och avsattningar 163 396 186 632 217 925
Efterstallda skulder 27 919 24 261 25083
Eget kapital 48 800 48 464 45 051
Summa skulder och eget kapital 1404170 1279 393 1 305 296
1) Forandring eget kapital
30 juni 31 december 30 juni
Mkr 2004 2003 2003
Ingdende balans 48 464 45 696 45 696
Ny redovisningsprincip for pensioner 1383
Utdelning till aktieagarna -2 818 -2 818 -2 818
Utdelning eget innehav 152 124 124
Resultatkonsekvens egna aktier -141 9 -3
Swapsakring av personaloptionsprogram -26 493 151
Eliminering av aterkOp av egna aktier * -1424 - 468 -468
Omrakningsdifferens -77 -276 -274
Periodens resultat 3287 5704 2643
Utgaende balans 48 800 48 464 45 051

* SEB har per 30 juni 2004 aterkopt 7,0, 6,2 och 6,2 miljoner A-aktier for personaloptionsprogrammet enligt beslut pa bolagsstamman 2002, 2003
respektive 2004. Dessa aktier ar bokforda till noll kronor men har ett marknadsvarde per 30 juni 2004 pa 2 115 Mkr.

Darutéver har SEB per 30 juni 2004 aterkopt 6,9 miljoner aktier for att skapa forutsattningar for att forbattra bankens kapitalstruktur enligt beslut
pa bolagsstamman 2004. Dessa aktier ar bokforda till noll kronor men har ett marknadsvarde per 30 juni 2004 pa 756 Mkr.
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Kassaflodesanalys SEB-koncernen

Jan-juni Jan-dec Jan-juni
Mkr 2004 2003 2003
Kassaflode fran resultatrakningen 2 898 10 367 4065
Okning (-)/minskning (+) i tradingportféljer -77 511 -4 565 -35 547
Okning (+)/minskning (-) i emitterade kortfristiga vardepapper 8221 7754 5109
Okad (-)/minskad (+) utlaning till kreditinstitut -31 589 -37 969 -17 281
Okad ()/minskad (+) utlaning till allmanheten -6 502 -40 580 -18 494
Okning (+)/minskning (-) i skulder till kreditinstitut 96 242 26 561 13846
Okad (+)/minskad (-) in- och upplaning fran allmanheten 9739 5 950 14 786
Forandringar i 6vriga balansposter -18 380 25 386 36 084
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 882 -7 096 2 568
Kassaflode fran investerings- och placeringsverksamheten 132 606 -152
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13812 8 832 2443
Kassaflode -2 938 2 342 4 859
Likvida medel vid arets borjan 9707 13469 13469
Kursdifferens i likvida medel 93 -824 -590
Kursdifferens i balansposter 840 -5 280 -3259
Kassaflode -2 938 2342 4 859
Likvida medel vid periodens slut 7 702 9707 14 479
Derivatkontrakt for SEB-koncernen
30 juni 2004 Kontrakt pa tillgangssidan Kontrakt pa skuldsidan
Mkr Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Rénterelaterade 37536 37 640 37 468 38186
Valutarelaterade 22412 22 665 28 976 28 997
Aktierelaterade 1934 1934 1873 1873
Summa 61 882 62 239 68 317 69 056

Per den 30 juni 2004 uppgick det nominella vardet pa koncernens derivatkontrakt till 5 907 miljarder kronor (6 355).

Derivatinstrument ingaende i tradingrorelsen ar bokforda till sitt marknadsvarde.

De avvikelser mellan verkligt och bokfort varde som redovisas i tabellen ovan motsvaras av omvanda avvikelser mellan marknads- och bokforda

varden i den del av rorelsen som ar foremal for sakringsredovisning.

Poster inom linjen — SEB-koncernen

30 juni 31 december 30 juni
Mkr 2004 2003 2003
For egna skulder stéllda sékerheter 119547 89 464 103 437
Ovriga stallda sakerheter 104 890 78 902 70 200
Ansvarsforbindelser 42 352 41 022 41 436
Ataganden 216 339 179514 174 022
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Osakra lanefordringar och egendom overtagen for skyddande av fordran — SEB-koncernen

30 Juni 31 December 31 Juni
SEK M 2004 2003 2003
Nodlidande lanefordringar 8 226 8632 8921
Lanefordringar som av andra skal bedoms vara osakra 1097 2 245 2169
Osakra lanefordringar, brutto* 9 323 10 877 11 090
Specifika reserver for individuellt varderade lanefordringar -5 062 5663 5636
varav reserver for nodlidande fordringar -4 419 -4 668 -4 645
varav reserver for ovriga osakra fordringar -643 -995 -991
Gruppvisa reserver for individuellt varderade lanefordringar -1 919 -1 553 -1 821
Osakra lanefordringar, netto* 2 342 3661 3633
Reserver utover ovanstaende:
Reserv for transferrisker -648 -723 -765
Reserv for utombalansposter -272 -333 -432
Totala reserver -7 901 -8 272 -8 654
Andel osakra lanefordringar 0,33% 0,52% 0,52%
(Oséakra fordringar netto/utlaning och leasing netto vid periodens
slut)
Reserveringsgrad for osadkra lanefordringar 74,9% 66,3% 67,2%
(Specifik och gruppvis reservering/osakra fordringar brutto)
Specifik reserveringsgrad for osakra lanefordringar 54,3% 52,1% 50,8%
Overtagna panter
Byggnader och mark 44 45 60
Aktier och andelar 44 72 76
Totalt dvertagna panter 88 117 136

* Volymen osakra fordringar har minskat med 761 Mkr som en foljd av inforandet av koncernens modell for gruppvis reservering i de baltiska

bankerna. | férandringen av reserverna under kvartal 1 ingdr en omklassificering fran specifika till gruppvisa reserver med 217 Mkr.

Intaktsbortfallet till foljd av beviljade ranteanstand var 1 Mkr (2), medan uteblivna rantebetalningar pa oreglerade fordringar uppgick till 52 Mkr (63).

Per den 30 juni 2004 hade koncernen 82 Mkr (196) i oreglerade fordringar i Sverige for vilka ranta intaktsforts. Dessa engagemang raknas inte in i

osakra lanefordringar, d& sakerheterna tacker saval ranta som kapitalskuld.
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Skandinaviska Enskilda Banken

Resultatrakning - Skandinaviska Enskilda Banken

Apr-juni Jan-mar  Férindring, Jan-juni Forandring, Helar

Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Intakter

Ranteintékter 4461 4548 2 9 009 10788 -16 20027
Leasingintakter 169 199 -15 368 406 -9 781
Rantekostnader -3 369 -3362 0 -6 731 -8 347 -19 -15018
Rantenetto V

Erhélina utdelningar 117 12 129 23 1337
Provisionsintakter 1483 1406 5 2 889 2498 16 5091
Provisionskostnader -220 -207 6 -427 -429 0 -875
Provisionsnetto ? 1263 1199 5 2 462 2 069 19 4216
Nettoresultat av finansiella transaktioner 399 646 -38 1045 760 38 1570
Ovriga rérelseintakter 320 163 96 483 279 73 897
Summa intakter 3 360 3405 -1 6 765 5978 13 13810
Kostnader

Personalkostnader -1431 -1410 1 -2 841 -2 604 9 5239
Ovriga adm- och rorelsekostnader -1 010 -989 2 -1 999 -1 966 2 -4 032
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgéngar -73 -85 -14 -158 -171 -8 - 340
Summa kostnader -2514 -2 484 1 -4 998 -4 741 5 9611
Bankrorelsens resultat fore

kreditforluster 846 921 -8 1767 1237 43 4199
Kreditforluster, netto ¥ -53 -57 -7 -110 7 -121
Vardeforandring pa dvertagen egendom 38 12 50

Nedskrivningar av finansiella

anlaggningstillgdngar -14 -100 -416
Rorelseresultat 831 876 -5 1707 1230 39 3662
Pensionsavrakning 74 67 10 141 299 -53 590
Resultat fore dispositioner och skatt 905 943 -4 1848 1529 21 4 252
Ovriga bokslutsdispositioner -564 -370 52 -934 -534 75 -1 533
Aktuell skatt -39 -91 -487 -378 29 -588
Uppskjuten skatt 252 -193 59 5 153
Arets resultat 197 289 -32 486 622 -22 2284
1) Rantenetto - Skandinaviska Enskilda Banken

Apr-juni Jan-mar Férandring, Jan-juni Forandring, Helar

Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Rénteintakter 4 461 4548 -2 9 009 10788 -16 20 027
Leasingintakter 169 199 -15 368 406 -9 781
Rantekostnader -3 369 -3362 0 -6 731 -8 347 -19 -15018
Leasingavskrivningar -62 -71 -13 -133 -141 -6 - 281
Rantenetto 1199 1314 -9 2513 2706 -7 5509
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2) Provisionsnetto - Skandinaviska Enskilda Banken

Apr-juni Jan-mar Fgrandring, Jan-juni Férandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Betalningsformedlingsprovisioner 154 163 -6 317 319 -1 622
Vardepappersprovisioner 1024 647 58 1671 989 69 2094
Ovriga provisioner 85 389 -78 474 761 -38 1500
Provisionsnetto 1263 1199 5 2462 2 069 19 4 216
3) Nettoresultat av finansiella transaktioner - Skandinaviska Enskilda Banken

Apr-juni Jan-mar Férandring, Jan-juni Férandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Aktier/andelar 27 8 35 73 52 92
Rantebarande vardepapper 293 276 6 569 401 42 883
Andra finansiella instrument 121 -620 -120 -499 -270 85 -138
Realisationsresultat 441 -336 105 204 -49 837
Aktier/andelar -5 13 -138 8 4 100 10
Rantebarande vardepapper -379 285 -94 -76 24 -331
Andra finansiella instrument -40 232 -117 192 -44 -540
Orealiserade vérdeférandringar -424 530 -180 106 -116 -191 - 861
Valutakursférandringar 382 452 -15 834 672 24 1594
Skuldinlosen
Nettoresultat av finansiella transaktioner 399 646 -38 1045 760 38 1570
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4) Kreditforluster, netto - Skandinaviska Enskilda Banken

Apr-juni Jan-mar Férandring,

Mkr 2004 2004

procent

Jan-juni

2004

2003

Forandring,
procent

Helar
2003

Specifik reservering for individuellt varderade lanefordringar:
Arets nedskrivning avseende konstaterade
kreditforluster -65 -76

Aterforda tidigare gjorda reserveringar for

sannolika kreditforluster som i arets bokslut

redovisas som konstaterade forluster 54 61
Arets reservering avseende sannolika

kreditforluster -89 -8
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade

kreditforluster 10 12
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar

for sannolika kreditforluster 12 5

14

-11

-17

140

-141

115

-97

22

17

-171

140

-131

27

15

-18

-18

-26

-19

13

-317

246

- 288

51

69

Arets nettokostnad -78 -6

Gruppvis reservering for individuellt varderade lanefordringar:
Avsattning/upplosning av gruppvis reservering 25 -51

Gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar:
Arets nedskrivning avseende konstaterade

forluster

Arets reservering avseende befarade

kreditforluster

Influtet pa tidigare ars konstaterade

kreditforluster

Upplosning av reserv for kreditforluster

-149

-84

-26

-120

127

-30

-120

-239

118

Arets nettokostnad for gruppvis varderade
fordringar

Transfereringsrisk:
landerrisker

Ansvarsforbindelser:
Arets nettokostnad for infriande av garantier
och andra ansvarsférbindelser

Kreditforluster, netto -53 -57
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Poster inom linjen - Skandinaviska Enskilda Banken

30 juni 31 december 30 juni
Mkr 2004 2003 2003
For egna skulder stallda sakerheter 86 621 68 839 75121
Ovriga stallda sakerheter 49 593 29 591 26912
Ansvarsforbindelser 39124 39601 37 700
Ataganden 154 014 125710 117 667
Balansrakning - Skandinaviska Enskilda Banken

30 juni 31 december 30 juni
Mkr 2004 2003 2003
Utlaning till kreditinstitut 268 952 228 077 225 669
Utlaning till allménheten 210968 219643 223 851
Réantebarande vardepapper 179617 158 703 173839

- Finansiella anlaggningstillgangar 248 345 376
- Finansiella omsattningstillgangar 179 369 158 358 173463

Aktier och andelar 82 551 56 106 57 580
Ovriga tillgangar 95 836 111 377 124 621
Summa tillgangar 837 924 773 906 805 560
Skulder till kreditinstitut 280 289 197 619 218 231
In- och upplaning fran allmanheten 297 336 302 822 293 067
Emitterade vardepapper m m 57 126 48 047 46 010
Ovriga skulder och avsattningar 153 026 176 530 201 597
Efterstallda skulder 25 701 21 567 22 154
Eget kapital 24 446 27 321 24 501
Summa skulder och eget kapital 837 924 773 906 805 560
1) Forandring eget kapital

30 juni 31 december 30 juni
Mkr 2004 2003 2003
Ingdende balans 27 321 26 615 26 615
Utdelning till aktieagarna -2 818 -2 818 -2 818
Utdelning eget innehav 152 124 124
Koncernbidrag netto 896 1127 285
Resultatkonsekvens egna aktier -141
Swapsakring av personaloptionsprogram -26 493 151
Eliminering av aterkop av egna aktier * -1 424 - 468 -468
Omrakningsdifferens -36 -10
Periodens resultat 486 2284 622
Utgaende balans 24 446 27 321 24 501

* SEB har per 30 juni 2004 aterkopt 7,0, 6,2 och 6,2 miljoner A-aktier for personaloptionsprogrammet enligt beslut pa bolagsstamman 2002,
2003 respektive 2004. Dessa aktier ar bokforda till noll kronor men har ett marknadsvarde per 30 juni 2004 p& 2 115 Mkr.

Darutover har SEB per 30 juni 2004 aterkopt 6,9 miljoner aktier for att skapa forutsattningar for att forbattra bankens kapitalstruktur enligt beslut
pa bolagsstamman 2004. Dessa aktier ar bokforda till noll kronor men har ett marknadsvérde per 30 juni 2004 pa 756 Mkr.
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Kassaflodesanalys - Skandinaviska Enskilda Banken

Jan-juni Jan-dec Jan-juni
Mkr 2004 2003 2003
Kassaflode fran resultatrakningen 1594 4 240 3219
Okning ()/minskning (+) i tradingportféljer -40 307 -12 750 27 127
Okning (+)/minskning (-) i emitterade kortfristiga vérdepapper 2775 -4 826 -1777
Okad (/minskad (+) utlaning till kreditinstitut -37 822 -11 345 -4 415
Okad (-)/minskad (+) utlaning till allmanheten 10 220 4419 3792
Okning (+)/minskning (-) i skulder till kreditinstitut 78910 -23 546 -9 989
Okad (+)/minskad (-) in- och upplaning fran allmanheten -7 287 15 686 2788
Forandringar i 6vriga balansposter -10 569 23395 35305
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 486 4727 1796
Kassaflode fran investerings- och placeringsverksamheten -3613 -1147 - 465
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5782 6 687 -449
Kassaflode -317 813 882
Likvida medel vid arets borjan 2100 6 460 6 460
Kursdifferens i likvida medel 3 -650 -546
Kursdifferens i balansposter 764 -4 523 -2 484
Kassaflode -317 813 882
Likvida medel vid periodens slut 2 550 2100 4 312
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SEB A ——— AFFARSVARLDENS GENERALINDEX
Rating
Moody’s Standard & Poor's Fitch
Outlook Stable Outlook Stable Outlook Stable
Short Long Short Long Short Long
P-1 Aaa Al+ AAA Fl+ AAA
p-2 Aal Al AA+ F1 AA+
P-3 Aa2 A2 AA F2 AA
Aa3 A3 AA- F3 AA-
Al A+ A+
A2 A A
A3 A A
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-

SEB:s storsta aktieagare

Andel av kapital,

Juni 2004 procent
Investor AB 19,6
Trygg-Stiftelsen 9,3
Robur Fonder 2,5
AFA Forsakring 2,2
SEB Fonder 1,9
Utlandska agare 22,4

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
106 40 Stockholm, Sverige

Tel. 08-763 80 00

Organisationsnummer: 502032-9081
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