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Delarsrapport januari-mars 2003

Lagsta kostnadsnivan sedan 1999 bidrar till resultatet
Operativt rorelseresultat* 1792 Mkr, 5 procent lagre an forsta kvartalet 2002 pa jamforbar basis
Intakter: 6 579 Mkr, en minskning med 5 procent pajamforbar basis
Kostnader: 4 551 Mkr, en minskning med 5 procent pajamforbar basis
Kostnader i &rstakt inklusive livfor sakringsver ksamheten minskadettill 19,5 miljarder kronor
Kreditforluster pa fortsatt |ag niva
Rantabilitet pa eget kapital: 10,9 procent (12,4) och vingt per aktie: 1:81 kronor (1:98)
Stark forsaljning i koncernensretail-divisioner.

* |nklusive pensionsavrékning med 161 Mkr (294). Rorel seresultatet i enlighet med Finansinspektionens anvisningar (dvs exklusive
pensionsavrakning) var 1 631 Mkr (1 722).

Koncernchef LarsH Thunell kommentar:

“| resultatet for forsta kvartalet ser vi nu effekterna av vart forandringsprogram 3C aven nér det géller cross
servicing(korsférsaljning), samt customer satisfaction (kundnéjdhet). Atgérderna har resulterat i
forsdljningsokningar pa alla vara marknader, med bl a volym- och marknadsandel sokningar inom inlaning och
bolan samt nettoinflode till vara fonder. Merchant Banking, SEB Baltic & Poland, var svenska retail-
verksamhet och SEB kort visar alla starka resultat. Den svaga utvecklingen pa aktiemarknaderna jamfort med
forra aret har naturligtivs haft en negativ effekt pa Private Banking, Enskilda Securities och SEB Asset
Management. Det svaga ekonomiska léget i Tyskland har paverkat intékternai var tyska retail-verksamhet i
negativ riktning, medan den tyska merchant banking-verksamhetens resultat foérbéttrats vasentligt.”

“Under 2001 satte vi upp malet att minska vara kostnader pa arsbasis fran 22,5 till 20,0 miljarder kronor under
forsta kvartalet 2003. Vi har lyckats béttre an planerat och kostnaderna ligger nu under 19,5 miljarder i arstakt.
Vi fortsitter vart forandringsprogram for att uthalligt stérka och effektvisera var verksamhet.”

Operativt rorelseresultat ned 5 procent

Det operativa rorel seresultatet uppgick till 1 792 Mkr (2 016 motsvarande period i fjol). Justerat for
engangseffekter, forvarv och valutakursdifferenser minskade det operativa rorel seresultatet med 5 procent.
Jamfort med sista kvartalet i fjol minskade det operativa resultatet med 4 procent.

Nettoresultatet (vinst efter skatt) minskade med 10 procent till 1 260 Mkr (1 393).

Lagreintakter paflera omraden
Int8kterna uppgick till 6 579 Mkr (7 048), en minskning med 5 procent jamfért med motsvarande period i fjol
pajamforbar basis.

Rantenettot var stabilt pa 3 377 Mkr (3 341). Okade volymer for sdval utléning (framfor allt bolén) som
inlaning hade en positiv effekt, medan minskade inlaningsmarginaer till f6ljd av introduktionen av
hograntekonton hade en negativ paverkan.



Provisionsnettot minskade med 5 procent till 2 440 Mkr (2 582), framst till f6ljd av att borsen var svagare an
under forsta kvartalet 2002. Per den 31 mars 2003 1&g SAX-index 40 procent under nivan ett & tidigare.
Jamfort med fjérde kvartaet var provisionsnettot i stort sett oférandrat.

Nettoresultatet avfinansiella transaktioner uppgick till 490 Mkr (654). Jamforelsen med forsta kvartalet 2002
paverkas framfor alt av 1agre resultat inom Corporate & Institutions.

Ovriga intakter uppgick till 272 Mkr (471). Minskningen forklaras huvudsakligen av att kapitalvinsterna var
|&gre &n under forsta kvartalet 2002 (280 Mkr).

K ostnadsminskning pa 5 procent

Kostnaderna uppgick till 4 551 Mkr (4 811), en minskning med 5 procent jamfort med motsvarande period i
fjol pajamforbar basis — trots |4gre pensionskompensation. Jamfart med fjarde kvartalet 2002 var minsk-
ningen 3 procent. De totaa kostnaderna inklusive SEB Trygg Liv uppgick till cirka 19,5 miljarder kronor pa
arsbasis. Mélet att nd en kostnadsniva pa 20 miljarder kronor forsta kvartalet 2003 uppnaddes redan under
2002.

Per sonal kosthader na brutto §6nk med 3 procent till 2 826 Mkr (2 899). Detta & en kombination av att antalet
anstdllda minskats med ca 1 000 i genomsnitt, resultatrel aterade erséttningarna har minskat samtidigt som
avtalade lonedkningar for innevarande & inkluderats. Kompensationen fran pensionsstiftel serna minskade till
161 Mkr (294).

Inférandet av nya redovisningsprinciper, RR 29 (IAS 19) fran och med 2004 kommer att paverka de

ka kylerade pensionskostnaderna for svenska foretag. Till och med innevarande & kan foretag med Gvervarden
i sina pensionsstiftelser kompenseras for sina pensionsrel aterade kostnader. De nya reglerna stipulerar att
pensionsstiftel serna maste konsolideras in i balansrakningaren medan den forvantade avkastningen pa
pensionsstiftelserna skall tasin i resultatrékningen for att balansera de pensionsrel aterade kostnaderna. Detta
betyder att Gvervardet i pensionsstiftelsernai sig far en mindre betydelse i det nya systemet (fran och med
2004). Den l&gre pensionskompensationen under innevarande kvartal reflekterar SEB:s uppfattning att det nya
systemet — atminstone kortsiktigt — har en mindre positiv effekt pa personalkostnaderna netto @n det nuvarande
systemet. SEB fortsétter att analysera det nya systemet och dess foljder.

Medeltaet befattningar i mars uppgick till 18 388, en minskning med cirka 1 700 sedan juni 2001, som var
utgangspunkten for kostnadsbesparingsprogrammet.

Ovriga kostnader uppgick till 1 886 Mkr (2 206). Externa kostnader for I T uppgick till 374 Mkr (445). De
totala | T-kostnaderna (definierade som kalkylerade kostnader for al I T-verksamhet inklusive egen personal)
minskade till 0,8 miljarder kronor (0,9).
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Liten 6kning av kreditforluster

Koncernens kreditforluster netto, inklusive vardeforandring pa dvertagna tillgangar, uppgick till 214 Mkr
(189), varav 97 Mkr (98) i SEB AG. Koncernens kreditfrlustniva var 0,12 procent (0,12). Kreditforlusterna
netto var ndgot lagre an sista kvartalet 2002.



Forsakringsrorelsen
Resultatet for SEB-koncernens forsakringsrorel se, inklusive goodwillavskrivningar pa 37 Mkr (37), uppgick
till -18 Mkr (-24).

SEB Trygg Livs rorelseresultat ingar i koncernens resultat med 8 Mkr (10). Resultatet av divisionens |6pande
verksamhet (inklusive forandringar i dvervarden men exklusive finansiella effekter av kortsiktiga marknads-
fluktuationer) uppgick till 252 Mkr (249). Resultat inklusive forandring i 6évervarden konsoliderasinte i SEB-
koncernens resultat. For att ge en fullsténdig bild av koncernens verksamheter redovisas SEB Trygg Liv,
inklusive forandring i Gvervarden, separat i " Tillaggsinformation”, pa www.seb.net.

Overvérdei SEB:s pensionsstiftelser
SEB:s pensionsstiftelsers formdgenhet uppgick per den 31 marstill 12,2 miljarder kronor medan
forpliktelserna uppgick till 10,5 miljarder. Overvéardet var sdledes 1,7 miljarder kronor.

Forvaltat kapital
Per den 31 mars 2003 forvaltade SEB-koncernen totalt 735 miljarder kronor (742 vid utgangen av 2002).
Nettoinflodet under perioden var 11 miljarder kronor och vardeférandringen -18 miljarder kronor.

Kreditportfdljen

Under forsta kvartalet kade den totala kreditexponeringen, inklusive ansvarsforbindelser och derivatkontrakt,
med 28 miljarder kronor till 1 028 miljarder kronor (1 000 vid arsskiftet). Huvuddelen av dkningen, mer an
17 miljarder kronor, var hanforlig till banksektorn. De négot 6kade kreditvolymernatill fastighetsférvaltnings-
sektorn var framst hanforligatill den svenska marknaden samt till nya laneengagemang inom SEB
Hypothekenbank AG. Den svenska hushdllsutlaningen i form av bostadskrediter fortsatte att vaxa dven under
forsta kvartalet 2003.

Kreditportfdljens geografiska fordelning var stabil och kreditvolymerna koncentrerade till SEB:s hemma-
marknader: Norden (43 procent), Tyskland (33 procent) och Baltikum (4 procent). Volymernainom SEB AG
|3g pa en fortsatt stabil niva pa 38,6 miljarder euro (38,5) under det forsta kvartalet. Den baltiska kredit-
exponeringen mot foretags- och hushallssektorerna 6kade emellertid till 37 miljarder kronor (35) och bidrog
darmed till en nagot hogre total kreditvolym.

Kreditexponeringen mot telekommunikationsbranschen (operatdrer och tillverkande bolag) uppgick till
15 miljarder kronor (13), motsvarande 1,4 procent (1,3) av den totala kreditportfoljen.

Ossakra lanefordringar brutto uppgick per den 31 marstill 11 232 Mkr (11 002 vid arsskiftet). Av dessavar
8 934 Mkr (8 862) nodlidande Ianefordringar och 2 298 Mkr (2 140) lanefordringar dar rantor och
amorteringar betalas. Andelen osakra lanefordringar netto i relation till utldningen uppgick till 0,52 procent
(0,47). Reserveringsgraden var 69 procent (71).Volymen dvertagna panter uppgick till 124 Mkr (130).

Kapitalbas och kapitaltackning

Kapitalbasen for den finansiella féretagsgruppen (dvs exklusive forsakringsbolag) uppgick per den 31 mars
2003 till 52,9 miljarder kronor (52,7 vid arsskiftet). Primérkapitalet utgjorde 40,7 miljarder kronor (39,7),
varav 1,9 miljarder & sk primarkapitaltillskott. De riskvagda tillgangarna uppgick till 513 miljarder kronor
(503). Okningen sedan arsskiftet hanger samman med volymakningar framst for bolén och Corporate &
Institutions.

Per den 31 mars 2003 uppgick primarkapitalrelationen till 7,9 procent (7,9) och den totala kapital-
tackningsgradentill 10,3 procent (10,5), nér det oreviderade resultatet for det forsta kvartalet inréknats.

Bedlut vid bolagsstéamman

Vid bolagsstdmman den 9 april 2003 omvaldes de nio ordinarie styrelseledaméterna. Lars Lundquist, ny
stéllféretradare for koncernchefen samt ekonomi- och finanschef, valdes till ny suppleant i styrelsen.
Utdelningen faststélldes till 4 kronor per aktie.

Bolagsstamman besl6t att bemyndiga styrelsen att besluta om forvarv och overlételse dver Stockholmsborsen
av egna aktier for persona optionsprogram.



Aterkop av aktier

Vid styrelsemétet den 7 mg beslutade styrelsen att omedelbart forvarva hogst 6 200 000 aktier av serie A pa
Stockholmsborsen till ett prisinom det intervall som registrerades vid tiden for forvérvet i enlighet med det
bedut som fattats pa bolagsstdmman. Avsikten med aterkopet &r att sakra personal optionsprogrammet for
2003. | fjol kopte SEB tillbaka 7 miljoner aktier for 2002 ars personal optionsprogram.

Ett &terkop per den 31 mars 2003 skulle hainneburit att vinsten per aktie stigit fran 1:81 till 1:82 kronor och
att rantabiliteten okat fran 10,9 till 11,0. Samtidigt hade primérkapitarel ationen sunkit fran 7,9 till 7,8
procent, medan kapitaltackningsgraden minskat fran 10,3 till 10,2.

Rating
| januari 2003 hajde ratinginstitutet Moody’ s SEB:s rating for langfristig upplaning till A1 fran A2.

Enskilda Securities helagt av SEB

| gpril tecknade SEB avtal med Orkla om att férvarva Orklas andel pa 22,5 procent i fondkommissionéren
Enskilda Securities for 807 Mkr (689 miljoner norska kronor), Enskilda Securities blir ddrmed ett helagt
dotterbolag till SEB. Orklafick aktiernai erséattning ndr SEB forvarvade den norska fondkommissionéren
Orkla Finans (Fondsmegling) under 2000. SEB har utnyttjat en option att kdpa tillbaka Orklas andel.

Stockholm den 8 maj 2003

LarsH Thundl
Verkstallande direktor och koncernchef

Mer detaljerad information finns tillganglig pa I nter net www.seb.net. Tillaggsinfor mationen omfattar:
Appendix 1 SEB Trygg Liv

Appendix 2 Kreditexponering

Appendix 3 Kapitalbas for SEB:s finansiella foretagsgrupp

Appendix 4 Marknadsrisk

Operativ resultatrakning kvartalsvis, nio kvartal (engelska)
- SEB-koncernen
- Brygga mellan nya och gamla redovisningsprinciper
- Divisioner och affarsomraden
- Uppdelning av intakter
- Engangsposter
Resultatrékning mm enligt Finansinspektionens anvisningar
- SEB-koncernen
- Skandinaviska Enskilda Banken

Ytterligare upplysningar lamnas av:
Gunilla Wikman, Koncerninformationschef, tel. 08-763 81 25, mobil 070-763 81 25
Per Anders Fasth, chef for Investor Relations, tel. 08-763 95 66

Ekonomisk information under 2003:

13 februari 2003 Bokslutskommuniké 2002

9 april 2003 Bolagsstamma

8 maj 2003 Deldrsrapport januari-mars

14 augusti 2003 Del&rsrapport januari-juni

22 oktober 2003 Del&rsrapport januari-september

Denna delarsrapport har inte granskats av Bankensrevisorer.



SEB-koncernen

Operativ resultatrékning

Foérand-
Jan-mar ring, Helar

Mkr 2003 2002 procent 2002
Rantenetto 3377 3341 1 13719
Provisionsnetto 2440 2582 -5 9975
Nettoresultat av finansiella transaktioner 490 654 -25 2409
Ovrigaintakter 272 471 -42 1275
Summa intakter 6579 7048 -7 27 378
Personal kostnader -2 826 -2899 -3 -11 297
Pensionsavrékning 161 294 -45 948
Ovriga kostnader -1519 -1747 -13 -6 923
Goodwillavskrivningar - 150 - 135 11 -544
Av- och nedskrivningar - 217 - 233 -7 - 933
Omstruktureringskostnader -901 -100 - 200
Summa kostnader -4 551 -4 811 -5 -18 949
Kreditforluster m m * -214 - 189 13 - 828
Nedskrivningar av finansiella
anlaggningstillgéngar -4 -29
Andelar i intresseféretags resultat -8 -100 -104
Forsakringsrérelsens resultat* * -18 -24 -25 - 56
Operativt rorelseresultat 1792 2016 -11 7412
Skatt - 524 - 608 -14 -2 057
Minoritetens andel -8 - 15 -47 - 37
Arets resultat 1260 1393 -10 5318
* Inklusive vardeforandring pa dvertagen egendom
** Resultatet frdn SEB Trygg Liv, sakforsakring och hanforliga goodwillavskrivningar
Nyckeltal

Jan-mar Helar

2003 2002 2002
Rantabilitet pa eget kapital, % 10,9 124 12,0
Rantabilitet patotalatillgangar, % 0,40 0,48 0,44
Rantabilitet pa riskvagda tillgangar, % 0,99 1,09 1,08
Vinst per aktie (vagt antal) *, kr 1,81 1,98 7,60
K/l-ta 0,69 0,68 0,69
K/1-tal, exkl. icke-operativa poster 0,69 0,69 0,70
Kreditforlustniva, % 0,12 0,12 0,13
Reserveringsgrad, % 68,9 - 70,8
Andel osékrafordringar, % 0,52 - 0,47
Andel nédlidande fordringar, % 0,62 - 0,62
Kapitaltdckningsgrad, % 10,32 ** 11,19 10,47
Primérkapitalrelation, % 7,93 ** 8,08 7,88
Antal befattningar (medeltal) 18 388 19439 19003
Antal e-banking kunder, tusental 1393 1177 1332
Forvaltat kapital, miljarder kr 735 850 742
Riskvagdartillgangar, miljarder kr 513 479 503

1) Summa kostnader exkl pensionsavrakning, goodwillavskrivningar och omstruktureringskostnader.

* Utfardat antal aktier 704 557 680 varav SEB har 8terkopt 7 miljoner A-aktier for personal optionsprogrammet. Vinst per aktie efter
utspadning, bersknad efter Redovisningsradets rekommendation, ger samma resultat. ** inkl det oreviderade resultatet for forsta

kvartalet



Operativ resultatr akning, kvartalsvis utveckling

Mkr 2003:1 2002:4 2002:3 2002:2 2002:1
Rantenetto 3377 3543 3405 3430 3341
Provisionsnetto 2440 2459 2333 2 601 2582
Nettoresultat av finansiella transaktioner 490 654 449 652 654
Ovrigaintakter 272 273 220 311 471
Summa intakter 6579 6929 6 407 6 994 7048
Personal kostnader -2 826 -2733 -2 800 -2 865 -2899
Pensionsavrakning 161 189 192 273 294
Ovriga kostnader -1519 -1778 -1 665 -1733 -1747
Goodwillavskrivningar - 150 - 137 - 137 - 135 -135
Av- och nedskrivningar - 217 -232 - 222 - 246 -233
Omstruktureringskostnader - 109 - 91
Summa kostnader -4 551 -4 691 -4 632 -4 815 -4811
Kreditforluster m m * - 214 - 278 -181 - 180 - 189
Nedskrivning av finansiella anl &ggningstillgangar -4 -20 -9
Andelar i intresseforetags resultat -75 -21 -8
Forsakringsrorel sens resultat ** - 18 10 - 22 - 20 - 24
Operativt rorelseresultat 1792 1875 1551 1970 2016
* Inklusive vardeforandring pa Gvertagen egendom
** Resultat frén SEB Trygg Liv, sakforsakring och hanférliga goodwillavskrivningar
Operativ resultatrékning per division
Nordic German SEB )
Retail & Retail & Asset Ovrigt inkl
Private  Corporate& Mortgage Manage- SEBBaltic SEB Trygg eimi-

Jan-mar 2003, Mkr Banking Institutions Banking ment & Poland Liv neringar SEB-koncernen
Réntenetto 1044 1156 842 19 315 1 3377
Provisionsnetto 756 919 286 304 144 31 2440
Nettoresultat av finansiella
transaktioner A 387 17 1 54 -3 490
Ovriga intakter 35 80 52 7 11 87 272
Summa intékter 1869 2542 1197 331 524 116 6579
Personal kostnader - 705 - 861 -620 - 150 - 173 -317 -2 826
Pensionsavrakning 82 40 8 31 161
Ovriga kostnader - 589 - 560 -300 -89 - 105 124 -1519
Goodwillavskrivningar -15 -15 -2 -12 -106 - 150
Av- och nedskrivningar -11 - 27 - 60 -5 - 50 - 64 - 217
Summa kostnader -1238 -1423 -980 - 238 - 340 -332 -4 551
Kreditforluster m m * -43 -59 -97 -16 1 -214
Nedskrivningar av finansiella
anl&ggningstillgangar -4 -4
Andelar i intresseftretags resultat -1 -8 5 10 -6
Forsakringsrorel sens resultat 2 8 -28 -18
Operativt rorelseresultat 587 1048 125 93 180 gr* -249 1792

* Inklusive vardeforandring pa Gvertagen egendom

** Resultat av 16pande verksamhet i SEB Trygg Liv uppgar till 252 Mkr (249).



SEB-koncernen
Resultatrakning enligt Finansinspektionens anvisningar

Forand-
Jan-mar ring, Helar

MKkr 2003 2002 procent 2002
Intékter
Ranteintakter 11664 11505 1 49 094
Rantekostnader -8 287 -8 164 2 -35375
Rantenetto 3377 3341 1 13719
Erhdllna utdel ningar 10 14 -29 86
Provisionsintakter 2932 3016 -3 11775
Provisionskostnader - 492 - 434 13 -1800
Provisionsnetto 2440 2582 -5 9975
Nettoresultat av finansiella transaktioner 490 654 -25 2409
Ovriga rérel seintakter 262 457 -43 1189
Summa intakter, bankrorelsen 6579 7048 -7 27 378
K ostnader
Personal kostnader -2 826 -2 899 -3 -11 297
Ovriga adm- och rorel sekostnader -1519  -1747 -13 -6 923
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgéngar - 367 - 368 0 -1477
Omstruktureringskostnader -91 -100 - 200
Summa kostnader, bankr 6relsen -4712 -5105 -8 -19 897
Bankrorelsens resultat fore
kreditforluster 1867 1943 -4 7481
Kreditforluster, netto -212 -187 13 - 819
Vardeforandring pa dvertagen egendom -2 -2 -9
Nedskrivningar av finansiella
anlaggningstillgangar -4 -29
Andéar i intressefbretags resultat -8 -100 - 104
Bankr orelsensresultat 1649 1746 -6 6520
Forsakringsrorel sens resultat - 18 - 24 -25 - 56
Rorelseresultat 1631 1722 -5 6 464
Pensionsavrakning 161 294 -45 948
Resultat fore skatt och minoritet 1792 2016 -11 7412
Aktuell skatt -372 - 492 -24 -1215
Uppskjuten skatt -152 -116 31 - 842
Minoritetens andel -8 -15 -47 -37
Aretsresultat 1260 1393 -10 5318

Vinst per aktie (véagt antal), kr 1,81 1,98 7,60

V&gt antal aktier, miljoner 698 705 700



Balansrakning

31 mars 31 december 31 mars
MKkr 2003 2002 2002
Utlaning till kreditinstitut 160 085 150 380 169 125
Utlaning till allménheten 676 806 680 206 650 599
Réntebérande vardepapper 212 565 195979 154 053
- Finansiella anlaggningstillgangar 2883 3759 4736
- Finansiella omsittningstillgangar 209 682 192 220 149 317
Aktier och andelar 28167 10648 18176
Tillgangar i forsakringsrorelsen 51216 52 318 64 763
Ovrigatillgéngar 139524 151 581 112 440
Summa tillgangar 1268 363 1241112 1169 156
Skulder till kreditingtitut 253 425 234 289 257 066
In- och upplaning fran allmanheten 489 739 499 542 447 544
Emitterade vardepapper mm 213229 205 156 189 608
Skulder i férsékringsrorelsen 48 978 50 163 63 746
Ovriga skulder och avséttningar 191 812 180 940 137019
Efterstallda skulder 24412 25 326 28 233
Eget kapital ¥ 46 768 45 696 45 940
Summa skulder och eget kapital 1268 363 1241112 1169 156
1) Férandring eget kapital
31 mars 31 december 31 mars
MKkr 2003 2002 2002
Ingdende balans ** 45 696 44 292 44 292
Utdelning till aktiedgarna -2818
Resultatkonsekvens egna aktier 10 6 7
Swapsakring av personal optionsprogram®* -10 - 277 68
Eliminering av aterkop av egna aktier ** - 659
Omrékningsdifferens - 188 - 166 180
Periodens resultat 1260 5318 1393
Utgaende balans 46 768 45 696 45940

* Inklusive erhdlen utdelning.

** SEB har aterkopt 7 miljoner A-aktier for personal optionsprogrammet enligt beskrivning och beslut pa bolagsstdmman. Dessa aktier &

bokfordatill noll kronor men har ett marknadsvarde per 31 mars 2003 pa 514 Mkr.



K assafl6desanalys

Jan-mar Jan-dec Jan-mar
MKkr 2003 2002 2002
K assaflode frén resultatrakningen 3770 5005 3429
Okning (-)/minskning (+) i tradingportfoljer -35 158 -49 437 -8 089
Okning (+)/minskning (-) i emitterade kortfristiga vardepapper -4 243 11 599 -2 807
Okad (-)/minskad (+) utl8ning till kreditingtitut -10 796 15496 6 256
Okad (-)/minskad (+) utlaning till allménheten 4553 -60 042 -15 868
Okning (+)/minskning (-) i skulder till kreditinstitut 20641 23998 35380
Okad (+)/minskad (-) in- och uppléning frén allmanheten -9 881 44 660 -17 699
Forandringar i 6vriga balansposter 23262 13616 5086
K assafl 6de frén den |6pande verksamheten -7 852 4895 5688
K assafl 6de fran investerings- och placeringsverksamheten 901 -1994 -716
K assaflode frén finansieringsverksamheten 12 024 245 -4 042
K assaflode 5073 3146 930
Likvidamede vid drets borjan 13469 11633 11633
Kursdifferensi likvida medel - 261 38
Kursdifferensi balansposter -2 340 -1348
Kassaflode 5073 3146 930
Likvida medd vid periodens dut 15941 13469 12 563



Nordic Retail & Private Banking

Divisionen har 1,5 miljoner privatkunder - av vilka 675 000 inter netkunder - och 120 000 sma och medelstora
foretagskunder. Majoriteten av kunderna &r svenska. Vidare betjanar divisionen cirka 600 000 kortkunder i Norden.
Divisionen bestar av affarsomradena Retail Banking, Private Banking och SEB Kort. | Sverige har divisionen 200

bankkontor, en topprankad inter nettjanst och en telefonbank med personlig service 24 timmar om dygnet.

Resultatrakning

Forand-

Jan - Mars i Helar
Mkr 2008 2002 proemt 2002
Rantenetto 1044 1045 0 4169
Provisionsnetto 756 823 -8 3095
Nettoresultat av finansiella transaktioner 34 33 3 111
Ovrigaintakter 35 48 -27 202
Summa intakter 1869 1949 -4 7 577
Personal kostnader - 705 - 756 -7 -2847
Pensionsavrakning 82 127 -35 432
Ovrigakostnader -589 - 609 -3 -2418
Goodwillavskrivningar -15
Av- och nedskrivningar -11 -11 0 - 46
Omstruktureringskostnader - 40 -100 - 65
Summa kostnader -1238 -1289 -4 -4 944
Kreditforluster m m * -43 -32 34 -85
Koncerninternt minoritetsintresse -1 -10 -90 -20
Oper ativt rorelseresultat 587 618 -5 2528
* Inklusive vardeférandring pa dvertagen egendom
K/I-tal 0,66 0,66 0,65
K/I-tal exklusive icke operativa poster ** 0,70 0,71 0,70
Allokerat kapital, Mkr 9100 7 200 7 200
Rantabilitet, % 18,6 24,7 25,3
Antal befattningar, medeltal 4794 4917 4 837

** Kostnader exklusive pensionavrakning, goodwillavskrivningar samt omstruktureringskostnader

Stark forsaljningsutveckling

Divisionens totala forsdljningsvolym okade med 13 procent till 160 miljarder kronor (142). Detta inkluderar
bolanevolymer pa 109 miljarder kronor (94), en dkning med 16 procent. Framfor allt bolaneverksamheten

fortsatte sin starka utveckling. Fran mars 2002 till mars 2003 dkade SEB BoL ans totala andel av

privatmarknaden i Sverige fran 13,0 till 13,6 procent.

Inl&ningsvolymerna (manadsgenomsnitt) uppgick vid utgangen av forsta kvartalet till 111 miljarder kronor

(102), en 6kning med 9 procent. SEB:s formanliga Speciakonto fortsétter att attrahera nya kunder, i Slutet av
mars stod kontot for 23 procent av privatkundernas samlade banksparande i SEB.

Sedan hosten 2002 har divisionens manatliga resultatniva varit stabil, med kontinuerliga kostnadsminskningar

som motvikt till gunkande intakter. Daremot & forsta kvartalets resultat [&gre én motsvarande period

foregdende ar till foljd av den fortsatta borsnedgangen som framfar allt krympt Private Bankings resultat, men

ocksd paverkat Retail Banking.

Rantenettot var fortsatt stabilt. Pressen pa bade in- och utlaningsmarginaer okar dock, dels for att fler kunder

véljer att binda sina bolan, dels for att det generellt |agre rantelaget paverkar marginaerna pa bankens

transaktionskonton. Marginal pressen uppvags dock av 6kade volymer.
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Divisionens tilldelade kapital 6kade pa grund av okade utlaningsvolymer och goodwill fran forvarvet av
Europay Norge A/S.

Kreditforlusterna lag pa en fortsatt 1&g niva

Retail Banking - kundng¢jdheten fortsitter att oka

Retail Bankings resultat for forsta kvartalet uppgick till 386 miljoner kronor, en férbéttring med 8 procent
sedan motsvarande period foregdende & och 15 procent béttre an narmast foregdende kvartal .
Huvudforklaringen till Retail-omradets stabila resultat, trots de besvérliga marknadsforutsattningarna, ar den
fortsatt framgangsrika kostnadsminskningen.

Divisionens fokus pa kundngjdhet kvarstér. Bankens egna service-undersokningar fran borjan av aret visar att
de positiva trenderna fran fjolaret hdller i sig. Bland privatkunderna & nu exempelvis 87 procent n6jda med
den service defar.

Savd inom Retail som Private Banking har arbetet med att ytterligare dka radgivningskvaliteten fortsatt. Alla
privatradgivare har exempelvis Fondhandlarféreningens radgivarlicens och arbetsmetoderna har utvecklats
bland annat vad galler dokumentation och information till kunderna om olika typer av finansiella risker.

SEB:s internettjanster fortsétter att attrahera kunder. | januari hade SEB 439 000 bestkare pa sinainternetsidor
att jamfora med 330 000 i december 2002. Allt fler kunder véljer ocksa internet for sina betalningar. Under det
senaste aret har exempelvis vis antalet anvandare av " Direktbetalning” kat med 125 procent.

Private Banking - kamp mot allt besvérligare marknadsfor utsattningar

Trots en minskning av kostnaderna med 14 procent var Private Bankings resultat for forsta kvartalet, 73 Mkr,
49 procent lagre &n motsvarande period forra dret. Huvudorsaken & den fordjupade nedgangen pa borsen -
OMX-index gick exempelvis ned med 40 procent mellan mars 2002 och mars 2003. Jamfért med ssta
kvartalet 2002, §0nk Private Bankings resultat med 31 procent.

Forvaltat kapital uppgick den sistamarstill 169 miljarder kronor (226).

SEB Kort - starkt resultat

| dutet av 2002 forvarvade SEB Kort Europay Norge inklusive rétten till varumérket Eurocard i Norge, vilket
adderade 212.000 kort( SEB Korts har totalt 2,1 miljoner kort)och 1,7 miljoner licensierade kort fér norska
banker till stocken. Integrationen av Europay i SEB Kort-koncernen gar enligt plan.
Omstruktureringskostnader for integrationen ingar i SEB Korts resultat.

SEB Korts resultat uppgick till 128 miljoner kronor, en forbéttring med 10 procent jdmfort med motsvarande
period i fjol. Intékterna, exklusive Europay, paverkades negativt av det forsamrade konjunkturl&get och
minskande afférsresandet. Detta végs dock upp av minskade kostnader, exklusive Europay.

| januari forvérvade SEB Kort den danska varuhuskedjan Magasin du Nords 160 000 kortkunder, vilket
innebér en forstérkning av SEB:s position pa den danska kortmarknaden.
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Corporate & Institutions

Divisionen ansvarar for SEB: s kontakter med stora foretag, finansiella institutioner och medelstora foretag. Divisionen

bestar av tva huvudomraden: Merchant Banking ( cash management, rante- och valutahandel, utlning, strukturerad

finansiering, capital markets, import- och exportfinansiering, depaver ksamhet etc) och Enskilda Securities (aktiehandel,
corpor ate finance etc). Corporate & Institutions har verksamhet i 12 |ander.

Resultatrakning

Forand-

Jan - Mars i Helar
Mkr 2008 2002 progemt 2002
Rantenetto 1156 1135 2 4 593
Provisionsnetto 919 871 6 3678
Nettoresultat av finansiella transaktioner 387 547 -29 1942
Ovrigaintakter 80 99 -19 298
Summa intakter 2542 2652 -4 10511
Personal kostnader - 861 - 872 -1 -3456
Pensionsavrakning 40 61 -34 203
Ovrigakostnader - 560 - 628 -11 -2423
Goodwillavskrivningar -15 -14 7 -61
Av- och nedskrivningar -27 -32 -16 -130
Omstruktureringskostnader - 31 -100 - 98
Summa kostnader -1423 -1516 -6 -5 965
Kreditforluster m m * - 59 -11 -83
Nedskrivning av finansiella anl aggningstillgangar -4
Koncerninternt minoritetsintresse -8 -7 14 - 33
Oper ativt rorelseresultat 1048 1118 -6 4 430
* Inklusive vardeférandring pa dvertagen egendom
K/I-tal 0,56 0,57 0,57
K/I-tal exklusive icke operativa poster ** 0,57 0,58 0,57
Allokerat kapital, Mkr 14500 15600 15600
Rantabilitet, % 20,8 20,6 20,4
Antal befattningar, medeltal 3177 3360 3282

** Kostnader exklusive pensionavrakning, goodwillavskrivningar sasmt omstruktureringskostnader

Hogr e avkastning pa obligationer, men fortsatt press pa US-dollarn och aktiepriser
Aterhamtningen i den globala ekonomin tappade fart i borjan av 2003. Detta berodde delvis p& den dkade
geopolitiska osakerheten efter det att internationella samfundet misslyckats med att komma dverens hur

Irakkrisen skulle I6sas. | dutet av mars hade finansmarknaderna ett uppsving efter det att kriget brutit ut, men

indikationer om ett 1angsamt forlopp for den USA-ledda kodlitionen i Irak ledde till fortsatt osakerhet pa

marknaderna.

Avkastningen pa obligationer var altjamt hogre i dlutet av forsta kvartalet jamfort med borjan av aret, medan
aktiepriserna var nagot lagre. Den amerikanska dollarn var fortsatt under press pagrund av ett stort behov av

extern finansiering i en marknad med liten riskbenédgenhet. Sa lange osakerheten i Irak bestér ar framtids-
utsikterna for den globala ekonomiska aterhamtningen vacklande. Detta lage, forenat med den stigande
politiska osdkerheten, & positivt for obligationsmarknaden, men negativt for aktiepriserna och skapar

samtidigt tryck padollarn.

Hog |6nsamhet trots svaga marknader

L 6nsamheten for forsta kvartalet 2003 var i princip i nivamed forsta kvartalet 2002, trots forsamrade

marknadsférutséttningar.
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Resultatet for Merchant Banking uppgick till 1 014 Mkr, vilket var i niva med motsvarande period féregaende
ar. Forsta kvartalets resultat for Enskilda Securities var 1&gre an forsta kvartalet 2002, men hogre jamfort med
de tre sista kvartalen under 2002. Divisionens alokerade kapital har minskat mellan 2002 och 2003 som ett
resultat av ytterligare kapitalrationaliseringar.

Divisionens |angsiktiga strategi att fokusera pa tillvaxtomraden och en minskning i egna marknadsrisker har
haft en dnskvard stabiliserande effekt. De senaste tva &ren har nivan mellan det hogsta (fjarde kvartalet 2001)
och lagsta kvartalet (tredje kvartalet 2002) i operativt rérelseresultat efter kreditforluster varit cirka 150 Mkr.

| borjan av april 2003, utnyttjade SEB en option att forvarva Orklas 22.5-procentiga andel i Enskilda
Securities. Dérmed & Enskilda Securities ett helégt dotterbolag till SEB. Orklafick aktiernai ersattning nér
SEB forvéarvade den norska fondkommissiondren Orkla Finans under 2000.

M er chant Banking — hég l6nsamhet
Merchant Bankings operativa rorelseresultat fore kreditforluster var sex procent hogre an forsta kvartalet 2002,

och ndgot hogre an det genomsnittliga kvartal sresultatet under 2002. Okningen berodde pé béde hdgre intakter
och l&gre kostnader. Kvaliteten pa laneportfoljen var fortsatt stabil och kreditforlusterna laga. Avkastningen pa
alokerat kapital ckade till 21,6 procent jamfort med 20,0 procent for motsvarande period forra aret.

Merchant Banking har arrangerat ett flertal kreditfaciliteter, bland annat for Autoliv och BT Industries.
Leasing volymerna 6kade under perioden, vilket delvisforklaras av en ny affar med Vin & Sprit. Aven
Structured Finance och Capita Markets hade ett okat affarsflode.

Intékterna fran valutahandeln var |&gre jamfort med forsta kvartalet & 2002 men hogre an genomsnittet under
heldret 2002. Rantehandeln har haft ett starkt forsta kvartal. Fokus pa kostnader fortsétter att ge resultat;
kostnads-/intaktsrel ationen for forsta kvartalet 2003 var |agre 8n motsvarande period forra aret.

| februari 2003 rankades SEB aterigen som nummer 1 vad géller valutahandel i Sverige av ett ledande
undersokningsinstitut och i mars rankade Eurohedge SEB som den fjérde storsta aktren inom prime
brokerage i Europa. Den senaste TRIM undersokningen i Tyskland visar att kundngjdheten ndr nya hojder,
och positionerar SEB |angt fore de tyska konkurrenterna.

Fran och med 1 januari 2003 dvertog Merchant Banking ansvaret for tyska ingtitutionella kunder och for
depaverksamheten i Luxemburg (historiska siffror har i konsekvensandrats). Samtliga enheter &r nu
integrerade i Merchant Banking. Trading & Capital Markets har nu etablerat en fullstandig verksamhet i
Tyskland som starkt bidragit till det klart férbéttrade resultatet for Merchant Banking i Tyskland.

Enskilda Securities - stérkt marknadsposition
Enskilda Securities hade en stark bdrjan pa ret och befaste darmed sin marknadsposition i Norden. Med en
marknadsandel pa 12 procent pa Stockholmsbarsen 6kade avstandet till konkurrenterna ytterligare.

Det operativa rorel seresulltatet for forsta kvartalet 2003 var 34 Mkr (112). Det minskade resultatet jamfort med
2002 berodde huvudsakligen pa den minskade omsattningen och |&gre aktivitet pa aktiemarknaderna. Trots
tuffa marknadsforutséttningar fortsdtter Enskilda Securities att visa ett positivt resultat och har férstérkt sitt
kvartalsresultat ndgot jamfort med tredje och fjarde kvartalet 2002.

Intakterna for forsta kvartalet uppgick till 360 Mkr (502). Omséttningen pa marknaderna, och foljaktligen
courtageintakterna var vasentligt hogre forsta kvartalet forra aret. Tradingintakterna var i stort sett
oférandrade. Corporate Finance har startat aret tillfredsstéllande, med hogre intakter jamfort med forra aret.

K ostnaderna fore bonus har minskat med 18 procent jamfort med 2002. Pa grund av den rédande
marknadssituationen &r ett fortsatt fokus pa kostnadsrationaliseringar nodvandigt.
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SEB AG-koncernen

SEB AG-koncernen omfattar SEB:s verksamhet i Tyskland, dvs division German Retail & Mortgage Banking, Merchant

Banking Germany och Asset Management Germany.

Resultatrakning

Forand-

Jan - Mars ring Helar
MKr 2003 2002 procent 2002
Réntenetto 973 1022 -5 4192
Provisionsnetto 414 461 -10 1631
Nettoresultat av finansiella transaktioner 46 25 84 222
Ovrigaintakter 69 155 -55 298
Summa intakter 1502 1663 -10 6 343
Personalkostnader -710 - 715 -1 -2840
Ovrigakostnader -419 - 465 -10 -1837
Av- och nedskrivningar - 64 - 79 -19 - 318
Summa kostnader -1193 -1 259 -5 -4 995
Kreditforluster m m * -97 -98 -1 -530
Andelar i intressefdretags resultat 5 18 -72 -8
Oper ativt rorelseresultat 217 324 -33 810
* Inklusive vardeforandring pa dvertagen egendom
K/I-tal 0,79 0,76 0,79
Allokerat kapital, Mkr 11200 11200 11 200
Rantabilitet, % 5,6 83 52
Antal befattningar, medeltal ** 3863 4057 3968

** For 2002 har tillfalligt anstéllda som arbetade med évergéngen till euro exkluderats (jan-mars 266, hel&r 67)

Fortsatt stagnation i den tyska ekonomin

Den ekonomiska tillvaxten i Tyskland fortsétter att vara svag aven under 2003. Efter en 6kning pa 0,2 procent
under 2002, beraknas Tysklands BNP som mest 6ka med 0,5 procent i &r. Forutom ogynnsamma ekonomiska

trender har banksektorn paverkats av en svag aktiemarknad och fallande rantor pa penning- och kapital-
marknaden. Som en konsekvens av falande intékter och hdga kreditforluster rapporterar néstan alatyska

privatbanker forlust for 2002.

Oforandrad underliggande vinstniva

Resultatet for SEB:s totala verksamhet | Tyskland (SEB AG-koncernen) uppgick till 217 Mkr jamfért med

324 Mkr under motsvarande period & 2002 och 192 Mkr sista kvartalet 2002. Resultatet for forsta kvartalet i
fjol inkluderade forsajningen av en fastighet i Berlin som genererade en kapitalvinst pa 108 Mkr. Rantenettot

minskade pa grund av §unkande marknadsrantor. Provisionsintakterna, som paverkades negativt av farre

aktierel aterade transaktioner, §6nk jamfort med forsta kvartalet 2002 men var nagot hogre an i fjarde kvartalet
i fjol. Forvaltat kapital har sedan arsskiftet okat med 3 procent till 111,5 miljarder kronor. Jamfort med forsta

kvartalet 2002 minskade kostnaderna med 5 procent. Antalet befattningar minskade till 3 863 jamfort med

4 057 under de tre forsta ménaderna 2002.
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German Retail & Mortgage Banking

Division German Retail & Mortgage Banking betjanar en miljon privatpersoner samt fastighetsbolag éver hela
Tyskland. Kunderna har tillgang till bankens tjanster via 177 bankkontor, mer &n 2 000 bankomater, Internet- och
telefonbank

Resultatrakning

Jan - Mars Fbri?g Helér
Mkr 2003 2002 procent 2002
Réantenetto 842 903 -7 3702
Provisionsnetto 286 323 -11 1042
Nettoresultat av finansiella transaktioner 17 6 183 122
Ovrigaintakter 52 155 -66 290
Summa intakter 1197 1387 -14 5 156
Personal kostnader - 620 - 631 -2 -2 506
Ovrigakostnader - 300 -344 -13 -1347
Av- och nedskrivningar - 60 - 76 -21 - 302
Summa kostnader - 980 -1051 -7 -4 155
Kreditférluster m m * - 97 -98 -1 - 529
Andelar i intressefretags resultat 5 18 -72 -8
Oper ativt rorelser esultat 125 256 -51 464
* Inklusive vardeforandring pa dvertagen egendom
K/I-tal 0,82 0,76 0,81
Allokerat kapital, Mkr 9500 9500 9 500
Réantabilitet, % 38 78 3.5
Antal befattningar, medeltal ** 3464 3656 3576

** For 2002 har tillfalligt anstéllda som arbetade med Gvergangen till euro exkluderats (jan-mars 266, helar 67)

K ostnadseffektiviseringar kunde inte uppvaga intaktsminskningen

Resultatet for divisionen uppgick till 125 Mkr (256), en nedgang jamfort med forsta kvartalet 2002, som dock
inkluderade en storre fastighetsforsaljning. Rantenettot, 842 Mkr, paverkades negativt av 1&gre korta réntor
samt av lagre inldningsmarginal till f6ljd av introduktionen av det nya hograntekontot, som attraherat 20 000
nya kunder med ett sammanlagt varde pa 13 miljarder kronor. Provisionsintakterna uppgick till 286 Mkr, en
minskning med 11 procent jamfort med forsta kvartalet 2002 men en 6kning med 16 procent jdmfért med sista
kvartalet 2002.

Nettoforsaljningen av fonder fortsatte att 6ka. Nettoforsajningen, 4 813 Mkr, Gverskred forra rets jamforbara
sifframed 17 procent. Fokus ligger fortfarande pd SEB Immolnvest med en nettoférsaljning pa 2 527 Mkr.

I mars utsdg Immolnvest av Standard & Poor’ s till basta fastighetsfond och fick ocksa en speciell utmérkelse
for basta avkastning under en tiodrsperiod. Aven forsaljningen av traditionella fonder forbattrades till 2 036
Mkr, en 6kning med Gver 60 procent jamfort med forsta kvartalet 2002. Nyforsajningen av bolan till
privatpersoner |ag pa en fortsatt hog niva, 1 647 MKkr.

K ostnaderna minskade med 7 procent jamfort med forsta kvartalet i fjol. Divisionen siktar pa ytterligare
forbéttringar av kostnadseffektiviteten, bland annat genom synergieffekter med 6vriga SEB-koncernen.
Kreditforlusterna, netto, uppgick till 97 Mkr. Beloppet paverkades positivt av en atervinning pa 37 Mkr
relaterad till emerging markets.

Under 2003 koncentreras verksamheten pa 6kad korsforsaljning och expansion inom forsakring, sparande och
bolan samt pa &tgarder for att forbéttra kostnadseffektiviteten, kundndjdheten och begransa kreditforlusterna.
Under 2002 hade divisionens retail-verksamhet, liksom under de fem foregaende dren, de mest néjda kunderna
av dlatyska banker.
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SEB Asset Management

SEB Asset Management erbjuder ett brett sortiment av expertis och tjanster inom kapitalforvaltning till institutioner,
livforsakringsbolag och privatkunder. Produktutbudet bestér av aktie- och ranteforvaltning, private equity samt
hedgefonder. SEB Asset Management har kontor i Képenhamn, Helsingfors, Frankfurt, Luxemburg, Stamford och
Stockholm. | divisionen ingar omkring 100 portfoljforvaltare och analytiker.

Resultatrakning

Forand-

Jan - Mars fing Helar
Mkr 2003 2002 procent 2002
Réntenetto 19 22 -14 89
Provisionsnetto 304 385 -21 1423
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1 2 -50 8
Ovrigaintakter 7 4 75 12
Summa intékter 331 413 -20 1532
Personal kostnader -150 - 142 6 -577
Pensionsavrakning 8 13 -38 39
Ovrigakostnader -89 -104 -14 - 410
Goodwillavskrivningar -2 -2 0 -8
Av- och nedskrivningar -5 -8 -38 -32
Omstruktureringskostnader -8
Summa kostnader -238 - 243 -2 - 996
Oper ativt rorelser esultat 93 170 -45 536
* Inklusive vardeférandring pa Gvertagen egendom
K/I-tal 0,72 0,59 0,65
K/l-tal exklusive icke operativa poster ** 0,74 0,62 0,67
Allokerat kapital, Mkr 1800 1800 1800
Réantabilitet, % 14,9 27,2 21,4
Antal befattningar, medeltal 493 553 525

** Kostnader exklusive pensionavrakning, goodwillavskrivningar samt omstruktureringskostnader

Lagreintakter till foljd av minskadetillgdngar —forbéttring jamfort med foregaende kvartal
Divisionens resultat forbéttrade ndgot jamfort med sista kvartalet 2002, men var till f6ljd av nedgangen pa
marknaden pétagligt 1agre an under forsta kvartalet i fjol. Kostnaderna fortsatte att minska , men lagre intakter
ledde andatill att kostnads/intaktsrel ationen forsamrades fran 0,59 till 0,72. Jamfort med sista kvartalet i fjol
bidrog dock den fortsatta kostnadsminskningen till att hdlla |6nsamheten uppe och K/I-talet forbattrades fran
0,76 till 0,72.

Fran och med den 1 januari 2003 har SEB Asset Management tagit 6ver ledningsansvaret for SEB Invest i
Tyskland och Luxemburg. Enheten, som har 124 arsanstéllda, forvaltar 60 miljarder kronor i aktier och
rantebarande placeringar for saval privatkunder som institutioner. Forsaljningen av cirka 65 fonder sker framst
via SEB i Tyskland. Siffrorna fér 2002 har justeratsi enlighet med férandringen.

Okad nettoforsaljning

De svaga aktiemarknaderna hade en fortsatt negativ inverkan pa forsdjningen i branschen. Den totala
ackumulerade nettoférsaljningen var |agre an féregaende ar, men trots lyckades SEB Asset Management 6ka
sin nettoférsaljning jamfort med forra aret.

| Sverige var det totala nettoinflodet till fonder 2,8 miljarder kronor (2,8). SEB Fonder hade en marknadsandel
pa 10,5 procent (13,4) av nettoférsaljningen och 22,3 procent (30,0) inom rantesegmentet. Den nya
rantefonden, SEB Likviditetsfond acc, och SEB Hedgefond Fixed income har lyckats dratill sig ett ansenligt
inflode av kapital.
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Vid drets dut uppgick divisionens totala forvaltade kapital till 539 miljarder kronor (624), en minskning med
14 procent. Jamfort med sista kvartalet i fjol har det totala forvaltade kapitalet minskat med 1 procent fran

547 miljarder kronor. Aktieandelen av den totala volymen uppgér till 32 procent (46) och ranteandelen till 58
procent (44). Forandringen i produktmixen har haft en negativ inverkan pa divisionens avkastning i relation till
forvatat kapital. SEB:s marknadsandel av fonder i Sverige uppgick till 17.0 procent (18,1), vilket motsvarar
120 miljarder kronor (160). Véardet pa fonderna uppgick till 172 miljarder kronor (223), motsvarande 32
procent (36) av divisionens totala forvaltade kapital.

Forbéattrad avkastning

Under 2002 har en av de viktigaste malséttningarna varit att forbéttra avkastningen pa portfoljerna. Detta har
bland annat lett till att divisionen koncentrerat sig pa kapitalforvaltnings-verksamheten samt nyrekryterat inom
divisionens nyckelkompetensomraden.

Avkastningen har vasentligt forbattrats under drets forsta manader. Samtliga livportfoljer har gétt béttre an
jamforel seindex under det forsta kvartalet. | Sverige har 70 procent av fonderna presterat béttre an sina
jamforelseindex vilket var klart 6ver genomsnittet jamfort med bankens konkurrenter pa den nordiska
marknaden.

Som ett ytterligare led i strategin att fokusera SEB Asset Managements kérnverksamhet till den nordiska
marknaden och Tyskland har divisionen foreslagit en férsdljning av aktierna eller verksamheten i SEB Asset
Management America Inc. Forsadjningen forvantas vara genomford under andra halvaret 2003.

Forbéttring av avkastning, kundinformation, kostnadseffektivitet samt ett mer kundorienterat produktutbud

kommer &ven fortséttningsvis att prioriteras. De atgarder som har vidtagits, samt ovannamnda prioriteringar,
Okar divisionens mgjlighet att konkurrera som en ledande kapitalforvaltare pa hemmamarknaderna.
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SEB Baltic & Poland

Division SEB Baltic & Poland bestar av tre helagda baltiska banker - Eesti Uhispank (Estland), LatvijasUnibanka
(Lettland) och VilniausBankas(Litauen). De tre bankerna betjanar mer an 1,4 miljoner privatkunder och 144 000
foretagskunder via ett kontorsnat bestdende av drygt 200 bankkontor samt via Internetbanker. SEB:sfondbolag i Polen,
Fundusz, samt den borsnoterade medel stora polska banken, Bank Ochrony S odowiska, BOS, dar SEB ager 47 procent,
ingar ocksd i divisionen.

Resultatr &kning

jan - mars Forandring, Helar
MKkr 2003 2002 procent 2002
Réntenetto 315 334 -6 1377
Provisionsnetto 144 133 8 589
Nettoresultat av finansiellatransaktioner 54 56 -4 231
Ovriga intékter 11 12 -8 66
Summa intakter 524 535 -2 2263
Personalkostnader -173 -179 -3 - 706
Pensionsavrakning 1 -100 2
Ovriga kostnder -105 -103 2 - 452
Goodwillavskrivningar -12 -12 0 - 49
Av- och nedskrivningra - 50 - 55 -9 - 218
Summa kostnader - 340 - 348 -2 -1423
Kreditférluster mm -16 -49 -67 - 138
Nedskrivningar av finansiella anl aggningstillgangar -7
Andelar | intresseforetags resultat 10 -11
Forsakringsrorel sens resultat 2 6 -67 28
Operativt rorelseresultat 180 144 25 712
*inklusive vardeforandring pé 6vertagen egendom
K/l-tal 0,65 0,65 0,63
Business C/l-ratio ** 0,63 0,63 0,61
Allokerat kapital, Mkr 3300 2750 2750
Rantabilitet 15,7 15,1 18,6
Antal befattningar, medeltal 4242 4221 4270

** Kostnader exkl. pensionsavrakning, goodwillavskrivningar samt omstruktureringskostnader.

Fortsatt ekonomisk tillvaxt

Den ekonomiskatillvaxten i den baltiska regionen forblev stark hela foregaende &. Regionen har darmed haft
en tredrsperiod med hog tillvéaxt och vantas ha en arlig BNP-tillvaxt paminst 5,5 procent per & de kommande
tva aren. Den ekonomiska instabilitet och minskade tillvéaxt som drabbat stora delar av véarlden har i Baltikum
kompenserats av en stark inhemsk efterfrégan. | Polen var den ekonomiska tillvaxten 1,3 procent. Aven om
Polen beddms ha nétt botten av den ekonomiska stagnationen, forvantas tillvaxten bli svag pa grund av den
rédande ekonomiska obal ansen.

Under 2002 fick de baltiska staterna och Polen en officiell inbjudan att bli medlemmar i EU med intrade varen
2004. Folkomrostningar kommer att hallas under 2003: den 11-12 mgj i Litauen, den 14 september i Estland,
den 20 september i Lettland och den 8 juni i Polen. Resultaten formodas bli ett jatill EU och ett intrade
forvantas fa en positiv paverkan pa det ekonomiska klimatet i samtliga fyralander.

Den starka ekonomin i Baltikum avspeglasi SEB:s dotterbanker. | dutet av mars hade |aneportfdljen stigit till
29 miljarder kronor, en 6kning med 20 procent pa arshasis. Inlaningen uppgick till 24,9 miljarder, en
minskning sedan arsskiftet, men en 6kning med 8 procent pa arsbasis. Marknaden for sparandeprodukter,
utéver traditionellt banksparande, & annu relativt omogen. Efterfrégan dkar dock snabbt och forvantas oka
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annu mer, &ven om volymerna & relativt |aga. Forvaltat kapital inom divisionen uppgick till cirka
2,9 miljarder kronor, en kning med 26 procent sedan arsskiftet.

Under den senaste 12-manadersperioden har de hoga marknadsandelarna minskat ndgot. Det beror delvis pa
en okad konkurrens men ocksa pa egna affarsbed ut. De tre bankerna har en samlad marknadsandel pa

32 procent av utlaningen och 24 procent av inlaningen i Baltikum. BOS har en marknadsandel mellan

1,5 - 2 procent.

Resultatutveckling

Divisionens resultat 0kade med 25 procent till 180 Mkr. Resultatet av 6kade volymer har i stort sett &tits upp
av minskade marginaler. Intakterna lag darfor pa samma niva som féregaende ar, 524 Mkr, justerat for
valutaeffekter. Kostnaderna var 1 procent lagre an foregdende ar, 340 Mkr, justerat for valutaeffekter. Det
innebar att K/I-talet 13g kvar pa oférandrad niva, 0,65. Kreditforlusternavar 33 Mkr lagre an foregdende &r.
Okade affarsvolymer kraver mer kapital och avkastningen pa det allokerade kapitalet & darfor kvar pd samma
niva som foregaende ar, 16 procent, trots ett battre operativt rorel seresultat.

10 miljoner kronor fran BOS &r inkluderade i divisionens resultat.

Fortsatt samar bete och hg kundngj dhet
Under den senaste 12-manadersperioden har antalet kunder 6kat med 16 procent och antalet anvandare av
internetbankerna med 64 procent.

SEB har ett mycket nér samarbete med BOS vad géller bade verksamhet, ledning och styrelsearbete i syfte att

utveckla och forbéttra bankens resultat. Samarbetet omfattar dven inférandet av SEB:s strategi for sma och
medelstora foretag och privatkunder med malet att oka bankens marknadsandelar for dessa kundsegment.
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SEB Trygg Liv

SEB Trygg Liv &r ett av Nordens ledande livforsakringsbolag. Verksamheten omfattar forsakringsprodukter inom
placerings- och trygghetsomradet for privatpersoner och foretag. SEB Trygg Liv tillhandahéller bade fond- och
traditionell forsakring. Bolaget har drygt en miljon kunder och verksamheten finnstill 6vervagande del i Sverige.

Den traditionella livfor sékringsverksamheten bedrivsi Nya respektive Gamla Livfor sékringsaktiebolaget SEB Trygg Liv.
Dessa bolag drivs enligt dmsesidiga principer och konsolideras darfor e i SEB Trygg Livs resultat.

Resultatrakning

Foérand-

Jan - Mars ring Helar
Mkr 2003 2002 procent 2002
Totala intékter 327 388 -16 1408
Totala kostnader - 314 - 372 -16 -1354
Resultat fran intressebolag -5 -6 -17 - 14
ROr el ser esultat* 8 10 -20 40
Forandring i overvérden fran verksamheten,
netto 244 239 2 1303
Resultat |6pande ver ksamhet 252 249 1 1343
Forandringar i antaganden 0 0 - 447
Finansiella effekter av kortsiktiga
marknadsfluktuationer - 338 -194 74 -1727
Forvaltningsresultat, netto - 86 55 - 831
Allokerat kapital, Mkr 4300 3900 3900
Réantabilitet, |dpande verksamhet, % 16,9 18,4 248
Antal befattningar, medeltal 744 818 779

* | SEB-koncernens rapportering redovisas SEB Trygg Liv enligt samma principer som intressebolag — pa en rad. Saledes
konsolideras endast rorelseresultatet i SEB-koncernens resultat. Utbver rorel seresultatet genererar livforsakrings-
verksamheten intakter i SEB-koncernen i form av forvaltningsarvoden, distributionserséttning och andra kdpta tjanster
om cirka 700 Mkr per &r. Mer detaljerad information om SEB Trygg Liv aterfinnsi " Tillaggsinformation” pa
www.seb.net.

Resultatet i niva med fjolaret trots fortsatt bor snedgang

Resultatet fran den |6pande verksamheten, 252 Mkr som inkluderar forandring i 6vervérden, 1&g i niva med
fjolarets. Overvarden & en uppskattning av nuvardet av tecknade forsakringsavtal och beraknas for att battre
kunna vardera verksamheten. Dessa ingdr dock g i SEB-koncernens resultat- eller balansrakning.

Aven rorelseresultatet 1&g i niva med fjoléret tack vare att §unkande intakter kunde kompenseras med
minskade kostnader. I ntaktsminskningen beror framst pa §ukande véarde paforvaltat kapital till foljd av den
fortsatta borsnedgangen. Forvatat kapital §6nk fran 227 miljarder till 202 miljarder, eller 11 procent. Jamfort
med kvartal 4 2002 var minskningen 4 procent. Antalet arsanstéllda minskade med 74 personer, vilket bidrog
till kostnadsminskningen.

Minskad for sdljning, men 6kning fran foregadende kvartal

SEB Trygg Livs forsdjning av forsékring under kvartalet minskade med 24 procent till 6 261 Mkr (vagd
forsdljning) jamfort med motsvarande period foregaende ar. Det &r framférallt aktiemarknadernas utveckling
men ocksa vantade forandringar i lagstiftning som fatt en direkt effekt pa kundernas efterfragan av
placeringsprodukter. Daremot Okade efterfrégan pa tjanstepensiond dsningar framforallt via
forsakringsméaklarna, som star for en alt storre andel av Trygg Livs forsédljning. Under senare delen av
kvartaet skedde en tydlig forsajningsokning jamfort med motsvarande period i fjol. Jamfért med kvartal 4
2002 6kade forsdljningen med 9 procent.

Tendenserna fran 2002 forstarktes alltsa: fortsatt forskjutning fran privatbetald till foretagsbetald forsakring
och fran engangsbetald till |6pande forsakring.
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Av forsdljningen harrorde 80 (74) procent fran fondforsakring, vilket & i Gverenstammelse med SEB Trygg
Livs strategi och forsaljningsfokus.

Premieinkomsten, dvs inbetal da spar- och férsakringspremier, uppgick till 3 283 Mkr (3 941), en minskning
med 17 procent. Av premieinkomsten kommer tva tredjedelar fran fondforsakring och en tredjedel fran
traditionell forsakring. Utbver premieinkomsten var inséttningarnactill Individuellt Pensionssparande, |PS, 88
Mkr (138). Premier till premiepensionssparande uppgick till 542 Mkr (547).

D& de Omsesidigt drivna bolagen Nya respektive Gamla Livforsakringsaktiebolaget inte konsoliderasi SEB
Trygg Livs resultat, redovisas konsolideringsgrad, solvenskvot och andra nyckeltal for dessabolag i den
tillaggsinformation som finns pa www.seb.net.
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SEB A AFGX European Banking index
Rating
Moody’s Standard & Poor’s Fitch
Outlook stable Outlook stable Outlook stable
Short Long-term Short Long-term Short Long-term
P-1 Aaa A-1+ AAA F1+ AAA
P-2 Aal A-1 AA+ F1 AA+
P-3 Aa2 A-2 AA F2 AA
Aa3 A-3 AA- F3 AA-
Al A+ A+
A2 A A
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-

I tabellen ovan visas ratingindtitutens betyg for SEB:s placering avseende kort- respektive langfristig
upplaning. | januari 2003 uppgraderade ratingsingtitutet Moody’ s SEB:s betyg till A1 fran A2.

SEB:sstorsta aktiedgare

December 2002 Andd av kapital, procent
Investor 19,8
Trygg Stiftelsen 93
Alecta (tidigare SPP) 26
AFA 19
SEB Fonder 18
Wallenbergstiftelse 16
Skandia 15

Utléndska aktiedgare 24,1



