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Investment Outlook:

USA-valets utgang ger nya marknadsforutsattningar

Marknaden har tagit saval Brexit-omrostningen som USA-valets utgang med ett beharskat lugn efter
inledande dramatiska marknadsrorelser. Den langvariga krisen i ravarusektorn har gjort investerarna
successivt mer forsiktiga och forklarar till en del varfor Brexit och USA-valet inte medforde behov av
ytterligare forsiktighet. Vidare tolkas ingen av hindelserna som negativ for tillvixen pa medellang sikt
konstaterar SEB:s Investment Outlook.

1 2016 ars fjarde Investment Outlook ser vi signaler om en viss forstarkning av konjunkturen och férhoppningar om
mer finanspolitiskt stod och sdnkta skatter i USA. Det bor ge extra fart i ekonomin. Tredje kvartalets
bolagsrapporter visade ocksa for forsta gangen en viss optimism och centralbankerna kommer fortsatt vara
stottade under 2017.

- Mot detta star bland annat en tamligen hog aktievardering, en hog global skuldsattning, oroande signaler
om 6kande protektionism samt eventuellt negativa effekter av succesivt stigande inflation och rantor,
samt potentiella problem med dkad friktion inom EU. Det sager Fredrik Oberg, Chief Investment Officer p&
SEB Private Banking.

- Det finns alltid risker och méjligheter och vi har sedan i somras valt att halla en nagot forsiktig syn pa
risktagande, men ser nu en tendens till acceleration av tillvaxttakten och méjlighet till en starkare
vinstutveckling under 2017, vilket gor att vi lutar at en viss riskokning i vara portféljer under arets sista del.

| de tva tema-artiklarna om den digitala omdaningen i samhdllet konstateras bl a att en stark mjukvaruplattform ar
vagen till framgang och att halvledare ar digitaliseringens ryggrad.

Investment Qutlook ger tips och rad kring aktuella risker och méjligheter i konsten att investera.
Rapporten finns att ldsa i sin helhet pa: www.sebgroup.se
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SEB &r en ledande nordisk finansiell koncern. Vi tror starkt pa att entreprendriellt tankande och innovativa foretag behovs for att skapa
en battre varld, och med ett langsiktigt perspektiv stéttar vi vara kunder i bade med- och motgang. | Sverige och i de baltiska landerna
erbjuder vi ett stort spann av finansiella tjanster och radgivning. | Danmark, Finland, Norge och Tyskland &r vi inriktade pa
foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till féretag och institutioner. Var internationella pragel aterspeglas
i ett 20-tal kontor varlden 6ver med cirka 15 300 medarbetare. Den 30 september 2016 uppgick koncernens balansomslutning till 2 851
miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 758 miljarder kronor. Lds mer om SEB pa www.sebgroup.se
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